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Mensajes Importantes:

» Los analistas entrevistados en agosto confirman su percepcién de una recuperacion continua y gradual de la actividad econdmica: suben su
estimacién de crecimiento del PIB para 2017 a 2.16% anual (1.99% en julio), y para 2018 a 2.27%.

» Lainflacién adelantan mostrard en 2017 una dindmica desfavorable hasta cerrar en 6.24% anual (6.05% en julio), pero mantienen dentro
del rango de inflacion objetivo su pronéstico para 2018 en 3.85%.

» Se reduce de forma importante la depreciacion anticipada del fipo de cambio, lo que se traduciria en un fortalecimiento del peso frente al
délar: 18.23 pesos por délar a finales de 2017,y 18.21 pesos por délar en 2018.

» Buijo este escenario, de las respuestas no se anticipa un nuevo incremento en la Tasa de Fondeo en lo que resta del afio.

» La perspediva promedio de nuevos empleos aumenta ligeramente en agosto a 706 mil nuevos asegurados en 2017 (681M previos), y a

638 mil en 2018 (677M previos). Resultados de la Encuesta de Expectativas Econdmicas
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Los cifras en rojo/azul sefialan deterioro/mejora respecto de la encuesta previa.

econdémica inferna seria la expansién de la demanda de EUA, cuyos efectos secundarios
podrian ser una reduccién en el déficit de la balanza comercial a -9,758 millones de délares
(Md), lo que unido a la fuerte evolucién de las remesas familiares contribuiria para aligerar

Evolucin de las Expectativas de Inflacion Anual
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Una vez disipada la incertidumbre exacerbada de principios de afio, se abriria espacio para

una reduccién importante de la depreciacién previamente anficipada, por lo esperan que
ello se traduzca en un fortalecimiento del peso frente al délar estadounidense: en 2017
bajaria a 18.23 pesos por délar (18.38 tasa estimada previa), mientras que en 2018 se
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Preocupacin Frente a Obstdculos a la Adividad Econdmica
Fador de Riesgo Nivel de Preocupacion™

pagarian 18.21 pesos por unidad, 20 centavos de peso menos que lo previsto en julio.

Sin mayores presiones sobre el tipo de cambio y una mejor perspectiva para la inflacién,

desde su visién la Tasa de Fondeo Interbancario se mantendria en su nivel actual en lo que  Platoforma de producdén petrolera 53 | 53 | 52
- Incertidumbre polifica interna 50 53 52

resta de este afio. Presiones inflacionarias en el pais 48 49 49
Inestabilidad politica internacional 47 45 48

2Qué factores econdmicos preocupan a los especialistas? Predominan nuevamente los Politica de gasto piblico” 49 | 47 | 47
factores de naturaleza interna como son los problemas de inseguridad publica, la Predo de exportoién del petrdleo A7 | 46 ) 46
Incertidumbre econdmica interna 44 45 46

incertidumbre politica interna, y la plataforma de produccién petrolera. Las presiones Endeudamiento sector piblico"’ 44 | 45 | 45
Debilidad del mercado interno 42 44 44

inflacionarias se mantienen con el mismo nivel que la encuesta anterior. — : L
: Nivel de preocupacion frente a un factor que podria limifar el crecimiento de la

actividad econdmica, en una escala de 1 (poco limitante) a 7 (muy limitante).
1/: Estos factores s incorporaron por primera vez en mayo de 2017.
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