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Inflacion en México, 1Q de Enero

Mensajes Importantes »

e Con alzas de precios acentuadas en mercancias y servicios que se sumaron al gasolinazo, durante 1Q del afio la
inflacion al consumidor brincé sorpresivamente en 1.51%, su mayor nivel para un periodo similar desde 1999.

o Atasa anual se coloca en 4.78%, por primera vez en mds de dos aiios fuera del rango de inflacién objefivo.

o Al interior del indice subyacente, parece evidenciarse un mayor impacto de la depreciacion cambiaria.

El alza de precios durante la primera quincena del afo (1Q Ene-2017) hard mas dificil la
cuesta de enero para los hogares mexicanos; sumdndose al acostumbrado “gasolinazo” de
inicios de afo, el vigoroso crecimiento de precios en alimentos y mercancias provocaron una
sorpresiva subida en la inflacién de 1.51% (superior al 1.13% esperado por los especialistas),
lo que podria hacer evidente la forma en que la depreciacién cambiaria se proyecta hacia la
dindmica interna de precios. Para ejemplificar tal evolucién, destacaremos alzas en algunas
mercancias especificas que superan 3x lo usual para este periodo: leche en polvo (1.09%),
refrigeradores (1.95%), Aparatos de A/C (0.72%), reproductores de audio (1.40%) y video
(1.94%), antibiéticos (1.84%),
servicios fenemos ejemplos en el costo de la tv de paga (3.18%), en el de servicio de internet

y por supuesto los automéviles (1.42%); por el lado de los

(0.08%) y en los servicios de mantenimiento del automoévil (1.26%).

En su medicién anual la inflacién acelera entre quincenas de 3.24% a 4.78%, rebasando por
primera vez en poco mds de dos afos el rango de inflacién objetivo del banco central, nivel
que podria superar muy pronto el 5% y mantenerse ahi a lo largo de 2017 en la medida en
que las mercancias continden absorbiendo la debilidad del peso, y los precios de los
combustibles previsiblemente sigan sumando alzas en linea con los precios internacionales
del petréleo.

Agregados por segmento de precios, el indice subyacente reporté un crecimiento de 0.37%,
alejéndose de lo observado en igual quincena del afo pasado (0.08%), y acelerando
respecto de la quincena previa (0.05%). Tal evolucién se explica por mayores precios de los
alimentos (0.82%), seguidos por los de otras mercancias (0.38%). El impacto positivo de
(-0.02% en 1Q Ene-2016),
particularmente el generado dentro del rubro educativo (0.32%), y con mayor fuerza desde el

0.19% provocado desde los servicios no fue menor

rubro de otros servicios (0.19%). A tasa anual, el segmento subyacente se ubica en 3.72%
(3.42% previoy 2.61% en 1Q Ene-2016).

El componente de precios no subyacente literalmente salté en 5.03%, empujado por los
mayores precios en los energéticos (12.66%), principalmente en gasolinas (de bajo octanaje
en 16.80% y de alto octanaje en 21.67%),
3.57%). Un par de
costo del transporte urbano (3.94%), y los derechos por el suministro de agua (2.34%). A la

y en el gas doméstico (LP en 17.81% y natural en
items que también presionaron al segmento no subyacente fueron el

baja, los productos agropecuarios retroceden en sus precios en -1.02% rompiendo una
racha de cinco quincenas de alzas consecutivas, luego de bajas importantes en el precio del
jiftomate (-26.44%), el tomate verde (-7.61%), la uva (-8.46%) y el huevo (-0.84%). A tasa
anual, este componente acelera entre quincenas a 8.02%, desde 2.71% previo.
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Comparativo de Inflacién Quincenal 1Q-Enero
Inflacion Quincenal al Consumidor

Concepto 2016 | 2017
Var. % quincenal
General 0.03% 151%
Subyacente 0.08% 0.37%
Mercancias 0.19% 0.58%
Alimentos 0.30% 0.82%
Ofras mercancias 0.10% 0.38%
Sewvicios 0.02% 0.19%
Educacion 0.32% 0.32%
Ofros servicios -0.28% 0.19%
No Subyacente 0.13% 5.03%
Agropecuarios 0.23% -1.02%
Administrados -0.36% 8.88%
Var. % anual
General 248% 4.78%
Subyacente 261% 372%
Mercancias 2.81% 454%
Alimentos 2.53% 5.03%
Otras mercancias 3.05% 4.13%
Sewicios 2.44% 3.02%
Educacion 4.40% 4.26%
Ofros servicios 2.27% 3.26%
No Subyacente 2.08% 8.02%
Agropecuarios 4.61% 1.81%
Administrados 0.53% 11.97%

Datos en rojo muestran un mayor nivel, en azul lo contrario.

Evolucién de la Inflacion Anual Quincenal
[JInflacion Gral (izq.) ----Suby. Mercancias —— Energéticos

50%
45%
40%
35%
30%
15%
10%

Mario Correa
Carlos Gonzdlez
Silvia Gonzdlez

Luis A. Jaramillo-Mosqueira
Ricardo Gonzélez

1

e m

Estudios Econdmicos

5123-2683
5123-2685
5123-2687
5123-2686
Ext. 36760

estudeco@scotiach.com.mx

1M

1%

Th

T

S


mailto:ljmosqueira@scotiabank.com.mx

