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Inflacion en México, 1Q de Marzo

Mensajes Importantes »

o La inflacién al consumidor en 1Q Mar-2017 fue de +0.35%, acorde a lo esperado pero en una dindmica acelerada
principalmente en los precios de los alimentos (+0.37%) y en mercancias no alimenticias (+0.50%). A tasa anual se
eleva por tercer ocasion en el afio hasta alcanzar +5.29%, alejada del +2.71% un aiio antes.

o Si bien las mercancias siguen ajustdndose al alza ligadas a un fipo de cambio mds alto, todavia no hay evidencia
generalizada y contundente de efectos de segundo orden que desanclen las expectativas de inflacién.

Los precios al consumidor en México en 1Q Mar-2017 registraron un alza de +0.35%,
incremento en linea con lo esperado por el mercado, no obstante supera con amplio margen
las variaciones en quincenas idénticas de 2015 (+0.18%) y de 2016 (+0.10%), lo que en un
entorno de inflacién alta y relativamente voldtil, pudiera ser sinftoma de contaminacién del
proceso de formacién de precios con potencial para desanclar las expectativas de inflacién
en plazos de tiempo mds largos; sin embargo, aun considerando los efectos ya observados
de primer orden (directos e indirectos) sobre los precios de mercancias transmitidos desde el
tipo de cambio (ver comparativo de inflacién), pareciera que los agentes econémicos todavia
perciben estos choques cambiarios como transitorios en cuanto a que los costos de los
servicios (incluyendo sueldos) en lo que va del afio, adn no responden con ajustes al alza si
comparamos con el mismo periodo del afo anterior. A tasa anual quincenal la inflacién al
consumidor alcanzé +5.29%, nuevamente en su nivel mds alto por lo menos en las 12
quincenas previas, alejada del +2.71% registrada en la misma quincena del afo anterior.

Impulsando a la inflacién general, ubicamos tanto a las mercancias alimenticias con alza de
+0.37% (+0.19% en 1TQ Mar-2016), como al resto de las mercancias (no alimenticias) cuyo
aumento fue de +0.50% (+0.25% en 1Q Mar 2016), en ambos casos con un ritmo de
precios mds acelerado que el registrado en conjunto por los servicios de +0.20% (+0.36%
en 1Q Mar-2016): vivienda (+0.13%); educaciéon (+0.01%); otros servicios (+0.34%).
Combinando los componentes anteriores, el segmento subyacente de precios subié su
indicador en la quincena de referencia en +0.31%, similar al +0.30% en 1Q Mar 2016
(+0.28% esperada), ubicando su tasa anual en +4.32%, (+2.86% en 1Q Mar-2016).

Comparativo de Inflacion por Genéricos Seleccionados
Var % quincenal acumulada (1Q Enero-1Q Marzo)
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Refrigeradores
Utensilios cocina
Tortilla de Maiz
Autobs urbano
Aparatos Eléctricos
Autobds fordneo
Art. deportivos
Refacciones p/auto
Muebles de madera
Tapatos tenis
Mtto. p/auto
Restaurantes
Lapatos mujer
Senvicios prof.
Hospitalizacion
Club deportivo
Serv. Domésfico
Consulta médica
Salén de belleza
Renta vivienda

Loncherias, fondas, efc.

Respecto de los productos con mayor variabilidad en sus precios y que estdn contenidos en el
segmento no subyacente, en agregado el aumento promedio de estos fue de +0.47%
quincenal (-0.52% en 1Q Mar 2016), pero sin preocupar la magnitud o direccién de su
variacién pues esta depende de factores que por lo general son temporales (al alza o a la
baja). Sin embargo, si resaltaremos los mayores precios de las frutas y verduras que
subieron en +4.04% (-2.267% en 1Q Mar-2016)), precisando los mayores precios en
jitomate (+18.51%), en el limén (+19.22%), en el tomate verde (+24.76%); el costo de los
energéticos continua mostrando altibajos, y reporta para la quincena de andlisis un baja de
-0.22% (-0.32% en 1Q Mar-2016), excluyendo a la electricidad con su mayor alza quincenal
en lo que va del afo, ahora de +1.47% con la que suma un alza de +2.43% desde enero. A
tasa anual, el segmento no subyacente se eleva nuevamente hasta alcanzar +8.24%
quincenal, frente a +2.28% en la misma quincena del afo anterior.
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Comparativo de Inflacién Quincenal 1Q-Marzo

Concepto 2016 | 2017
Var. % quincenal
General 0.10% 0.35%
Subyacente 0.30% 0.31%
Mercancias 0.23% 0.44%
Alimentos 0.19% 0.37%
Ofras mercancias 0.25% 0.50%
Sewicios 0.36% 0.20%
Educacion 0.00% 0.01%
Vivienda 0.13% 0.13%
Qtros sewvicios 0.73% 0.34%
No Subyacente 052% 047%
Agropecuarios -1.02% 1.40%
Administrados -0.20% 0.07%
Var. % anual
General 271% 5.29%
Subyacente 2.86% 4.32%
Mercancias 3.20% 5.74%
Alimentos 3.14% 6.37%
QOtras mercancias 3.26% 521%
Sewicios 2.57% 3.13%
Educacion 4.13% 4.41%
Vivienda 2.16% 2.57%
Otros sewvicios 2.52% 3.32%
No Subyacente 2.28% 8.24%
Agropecuarios 6.74% 1.07%
Administrados -0.40% 12.86%

Datos en rojo muestran un mayor nivel, en azul lo confrario.

Evolucion de la Inflacion Anual Quincenal
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