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Resumen: 
 
 
NACIONALES 
 

▪ La economía registraría un crecimiento de 2.5% en el 2024 y 3.0% en el 2025, según una reciente 
encuesta a analistas económicos realizada por el Banco Central de Reserva (BCR). Por su parte, la inflación 
registraría un alza de 2.8% en el 2024 y 2.5% en el 2025 mientras que el tipo de cambio Sol/Dólar se ubicaría 
en 3.75 a fines del 2024 y en 3.73 al cierre del 2025. 

▪ El empleo formal privado a nivel nacional creció 0.3% en enero respecto al mismo mes del 2023, según 
información de la planilla electrónica publicada por el BCR. A nivel desagregado, los mayores puestos de 
trabajo se generaron en los sectores Servicios (+3.7%), Minería (+9.1%) y Comercio (+1.7%), lo que fue 
parcialmente contrarrestado por la pérdida de empleos en los sectores Agropecuario (-17.5%) y Pesca (-
7.9%).  

▪ La economía peruana tendrá un crecimiento positivo en el primer trimestre del año (1T24), luego de 
cuatro trimestres consecutivos de caída, según lo proyectado por el gerente de Estudios Económicos del 
BCR. En ese sentido señaló que los indicadores adelantados apuntan a que vamos a tener una evolución 
positiva de la actividad económica en el 1T24, que habría empezado, posiblemente, en enero. 
 
 

INTERNACIONALES 
 

▪ Los mercados financieros inician la semana con sesgo a la baja. En EEUU y Europa las bolsas pasan 
por una toma de ganancias tras alcanzar nuevos récords; mientras que, en Asia, las bolsas se ven afectadas 
por la revisión a la baja en el crecimiento de Japón. 

▪ La inflación en China aumentó 0.7% a/a en febrero, por encima de las expectativas del mercado de 0.3% 
y tras la caída más pronunciada en más de 14 años de 0.8% en enero. El incrementó fue debido al fuerte 
gasto durante las vacaciones del Año Nuevo Lunar. Mes a mes, la inflación aumentó 1.0%, el tercer mes 
consecutivo de alzas. 

▪ La economía de Japón se expandió 0.4% en el 4T23, por debajo de una expansión esperada de 1.1% y 
una contracción de 3.2% en el 3T23. Un fuerte cambio del gasto empresarial apoyó la recuperación en medio 
de una contribución positiva del comercio neto, ya que las exportaciones aumentaron más que las 
importaciones. El consumo privado se mantuvo débil ante la presión de los precios, mientras que el gasto 
público cayó. 

▪ El índice del dólar DXY sube ligeramente a 102.8 puntos, luego de alcanzar mínimos de casi dos meses. 
El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 años rebota ligeramente a 4.09%. 

▪ El precio del oro cotiza en S$ 2,183 por onza, luego de cerrar la semana pasada en nuevos máximos 
históricos cercanos a US$2,200 por onza. Técnicamente, la tendencia se mantiene alcista. El precio del cobre 
sube a US$ 3.88 por libra, técnicamente está probando triple techo en US$3.90. El precio del petróleo cae a 
US$ 76 por barril.  
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1d 30d YTD

Agroindustrial
Casa Grande CASAGRC1 PEN 11.30                0.0% 17.7% 25.6% 11.70                8.20                 256.57            26                     1.63                  6.9x NA 0.9x 19%

Cartavio CARTAVC1 PEN 46.90              0.0% 1.2% 11.7% 53.90              38.00              284.88            5                       6.37                 7.4x 4.9x 2.5x 11%

Pomalca POMALCC1 PEN 0.22                 2.3% 9.5% 10.0% 0.40                0.19                 18.69               5                       NA 3.0x NA 0.1x 0%

Construcción
Unión Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 1.81                  -0.5% 11.0% 19.1% 1.90                 1.42                  887                  108                  0.28                 6.4x NA 0.6x 4%

Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 4.57                 1.6% 14.3% 20.9% 4.60                 3.50                 561                   162                   0.39                 11.6x 5.8x 1.6x 9%

Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 1.08                 -3.6% 5.9% 13.7% 1.32                  0.85                 473                  18                     NA 17.3x NA 0.4x 4%

Ferreycorp FERREYC1 PEN 3.14                  1.9% 12.1% 26.6% 3.14                  2.01                  801                  590                  0.46                 6.8x NA 1.1x 8%

Aenza AENZAC1 PEN 0.80                0.0% 37.9% 40.4% 0.82                 0.37                 296                  64                    0.07                 10.5x 2.3x 0.9x 0%

Siderperu SIDERC1 PEN 1.40                 -3.4% 8.5% 27.3% 1.75                  0.97                 264                  9                       0.17                  8.5x NA 1.0x 8%

Energía
Enel Generación Perú ENGEPEC1 PEN 2.10                  0.0% -1.9% -8.3% 3.88                 1.80                 1,775                205                  0.34                 6.8x 10.5x 2.1x 13%

Enel Distribucion Perú ENDISPC1 PEN 4.05                 0.0% 1.8% 9.8% 4.10                 2.53                 3,311                465                  0.14                 22.8x 13.2x 3.7x 2%

Luz del Sur LUSURC1 PEN 16.00              0.0% 1.7% 3.1% 18.00               13.80               2,100               11                      1.49                  10.8x NA 2.0x 7%

Enersur ENGIEC1 PEN 4.90                 0.0% 3.2% 5.4% 5.65                 4.50                 794                  19                     0.03                 131.0x NA 0.7x 4%

Banca & Finanzas
Banco Continental BBVAC1 PEN 1.71                   -1.2% 4.9% 6.9% 1.80                 1.33                  3,755               69                    0.23                 7.4x NA 1.1x 7%

Banco de Crédito del Perú CREDITC1 PEN 3.15                  0.0% 9.8% 12.5% 3.20                 2.35                 11,015              27                     0.35                 8.8x NA 1.7x 1%

Credicorp BAP USD 175.83             0.3% 15.6% 17.3% 176.14             116.42             13,984             26,527            NA 10.8x NA 1.6x 4%

Intergroup Financial Services IFS USD 28.28               -0.9% 18.8% 28.5% 30.50              18.15                3,265               624                  2.49                 11.3x NA 1.2x 4%

Scotiabank Peru SCOTIAC1 PEN 12.30               0.0% 0.0% 2.9% 18.70               11.00               2,728               35                     NA 12.8x NA 0.9x 0%

Minería
Cía. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.04                0.0% 0.0% -2.3% 0.07                 0.04                19                     2                       NA NA NA NA 0%

Cía. De Minas Buenaventura BVN USD 16.24               -1.2% 6.3% 6.6% 16.77               6.45                 3,838               21,610             0.08                207.7x 23.9x 1.4x 0%

Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 6.50                 0.0% 0.0% -4.4% 7.07                 5.00                 281                   18                     0.72                 9.0x 1.5x 0.7x 1%

Nexa Resources Perú NEXAPEC1 PEN 1.54                  2.0% -6.1% 11.6% 1.93                  1.26                  530                  15                     0.14                 10.8x 1.4x 0.7x 0%

Minsur MINSURI1 PEN 4.30                 1.2% 2.4% 7.2% 4.30                 3.40                 1,114                 239                  0.51                  8.4x 3.5x 1.9x 5%

Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 USD 39.53               -1.1% -0.7% 8.3% 41.00               27.92               13,838             465                  2.23                 17.8x 6.4x 2.1x 5%

Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 10.05               0.5% 9.8% 9.2% 10.50               6.50                 101                   7                       NA 345.4x NA 0.6x 0%

Southern Cooper SCCO USD 86.28              1.8% 6.6% 0.2% 88.40              64.66              66,704            55,882            3.14                  27.5x 14.1x 9.0x 4%

Volcan Cía. Minera VOLCABC1 PEN 0.33                 -0.6% 5.0% 6.7% 0.54                 0.29                 439                  219                   NA NA 4.2x 1.0x 0%

Consumo 
Alicorp ALICORC1 PEN 6.93                 0.1% 6.6% 10.0% 7.30                 5.57                 1,590               246                  0.24                 28.3x NA 2.0x 4%

Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.15                   0.0% -4.2% -8.0% 1.75                  1.02                  80                    5                       (0.44)               NA NA 0.6x 0%

Inretail Peru Corp INRETC1 USD 36.19               -0.4% 1.9% -0.5% 36.50              30.20              3,936               1,265               2.32                 15.5x NA 2.6x 2%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitación o una recomendación para 

realizar cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier 

decisión de inversión adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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