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Resumen: 
 
 
NACIONALES 
 

▪ El déficit fiscal alcanzó el 3.0% del PBI durante los últimos 12 meses terminados en febrero, nivel superior 
al 2.8% del PBI registrado al cierre del 2023, de acuerdo con estadísticas del Banco Central de Reserva (BCR). 
Los ingresos corrientes del gobierno ascendieron a S/ 16,393 millones, menores en 1.8% respecto de febrero del 
2023, debido a la menor recaudación por Impuesto a la Renta y por IGV a las importaciones. Por su parte, el 
gasto público aumentó 20.4% como resultado de la significativa recuperación de la inversión pública (+52.6%), 
en especial de los gobiernos regionales y locales. 

▪ La Balanza Comercial registró un superávit de US$ 1,473 millones en enero, mayor en 18.8% respecto a 
igual mes del 2022, según cifras del BCR. Con este resultado el superávit acumulado en los últimos 12 meses a 
enero alcanzó un récord de US$ 17,634 millones. En enero, las exportaciones ascendieron a US$ 5,382 millones 
(+9.4%) impulsadas por la recuperación de los volúmenes embarcados tras las protestas sociales de enero del 
2023, mientras que las importaciones alcanzaron US$ 3,908 millones (+6.2%) beneficiadas por las mayores 
compras de bienes de capital y bienes de consumo. 

▪ La Sunat buscará ampliar la base tributaria y pondrá énfasis en los grandes flujos que no tributan, entre 
ellos, las plataformas digitales, de acuerdo con lo señalado por su nuevo jefe Gerardo López. Asimismo, la Sunat 
tendrá una línea de control minucioso de los grandes patrimonios, tanto interno como externo, para lo cual usarán 
de manera más intensiva con la información que ya cuentan.  
 

 
INTERNACIONALES 
 

▪ Los mercados operan mixtos al terminar la semana. En EEUU, las bolsas se moderan luego de mayores 
precios al productor, mientras que Europa se mantiene alcista. Asia termina la semana mixta. 

▪ La producción industrial en EEUU aumentó 0.1% m/m en febrero, recuperándose de dos meses consecutivos 
de caída y superando las expectativas del mercado de una evolución estable. La producción manufacturera, que 
representa el 78% de la producción total, experimentó un aumento de 0.8%, superando las expectativas de 0.3%. 
La producción minera también experimentó un alza de 2.2%. Sin embargo, la producción de servicios públicos 
disminuyó 7.5% debido al aumento de las temperaturas.  

▪ Los precios de exportación en EEUU aumentaron 0.8% m/m en febrero, tras un avance de 0.9% en enero y 
superando las expectativas del mercado de un aumento de 0.2%. Sobre una base anual, los precios de 
exportación disminuyeron 1.8%, el menor nivel en un año. 

▪ Los precios de las importaciones en EEUU aumentaron 0.3% m/m en febrero, tras un aumento de 0.8% en 
enero y en línea con las expectativas del mercado. El aumento de los precios de las importaciones estuvo 
impulsado por el alza en los costos del combustible. En términos anuales, los precios de las importaciones 
disminuyeron 0.8%. 

▪ Las ventas retail en Italia aumentaron 1.0% m/m en enero, por encima del ligero aumento (+0.2%) esperado 
por el consenso del mercado.  

▪ El índice del dólar DXY sube a 103.4 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro de EEUU a 10 años sube 
a 4.31%. 

▪ El precio del oro corrige ligeramente a US$ 2,160 por onza, pero se mantiene fuerte cerca de sus récords. El 
precio del cobre sube a US$4.02 por libra, máximo de 11 meses, pues las expectativas de un mercado deficitario 
este año están favoreciendo a los precios. El precio del petróleo se mantiene estable en US$ 80 por barril. 
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1d 30d YTD

Agroindustrial
Casa Grande CASAGRC1 PEN 11.02                0.2% 13.3% 22.4% 11.70                8.20                 252.90            24                     1.63                  6.7x NA 0.8x 20%

Cartavio CARTAVC1 PEN 46.00              -1.9% -0.8% 9.5% 53.90              38.00              282.42            5                       6.37                 7.4x 4.9x 2.5x 11%

Pomalca POMALCC1 PEN 0.22                 0.0% 10.0% 10.0% 0.40                0.19                 18.89               6                       NA 3.0x NA 0.1x 0%

Construcción
Unión Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 1.88                  0.0% 13.9% 23.7% 1.90                 1.42                  931                   112                    0.28                 6.7x NA 0.6x 4%

Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 4.76                 -0.8% 19.0% 25.9% 4.85                 3.50                 589                  212                   0.39                 12.2x 5.8x 1.7x 9%

Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 1.12                   2.8% 8.7% 17.9% 1.32                  0.85                 468                  18                     NA 17.5x NA 0.4x 4%

Ferreycorp FERREYC1 PEN 3.16                  0.3% 13.3% 27.4% 3.17                  2.01                  814                   592                  0.46                 6.8x NA 1.1x 8%

Aenza AENZAC1 PEN 0.85                 6.3% 39.3% 49.1% 0.85                 0.37                 318                   27                     0.07                 10.5x 2.3x 0.9x 0%

Siderperu SIDERC1 PEN 1.42                  2.2% 10.1% 29.1% 1.74                  0.97                 271                   9                       0.17                  8.4x NA 0.9x 8%

Energía
Enel Generación Perú ENGEPEC1 PEN 2.10                  0.0% -1.9% -8.3% 3.88                 1.80                 1,794               213                   0.34                 6.8x 10.5x 2.1x 13%

Enel Distribucion Perú ENDISPC1 PEN 3.93                 -0.5% -0.3% 6.5% 4.10                 2.74                 3,247               454                  0.14                 22.2x 13.2x 3.6x 2%

Luz del Sur LUSURC1 PEN 15.80               -1.2% -1.2% 1.8% 18.00               13.80               2,096              12                     1.49                  10.8x NA 2.0x 7%

Enersur ENGIEC1 PEN 4.89                 0.2% 4.0% 5.2% 5.65                 4.50                 801                  19                     0.03                 130.5x NA 0.7x 4%

Banca & Finanzas
Banco Continental BBVAC1 PEN 1.72                  0.0% 1.2% 7.5% 1.80                 1.33                  3,818               69                    0.23                 7.5x NA 1.1x 7%

Banco de Crédito del Perú CREDITC1 PEN 2.85                 -8.1% -2.7% 1.8% 3.20                 2.37                 10,073            31                     0.35                 8.6x NA 1.7x 1%

Credicorp BAP USD 172.03             -0.7% 5.9% 14.7% 176.31              116.42             13,682             27,076            NA 10.6x NA 1.6x 4%

Intergroup Financial Services IFS USD 26.90              -1.3% 4.9% 22.3% 30.50              18.15                3,106               616                  2.49                 10.9x NA 1.2x 4%

Scotiabank Peru SCOTIAC1 PEN 12.30               0.0% 0.0% 2.9% 18.54               11.00               2,757               33                     NA 12.8x NA 0.9x 0%

Minería
Cía. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.04                -4.8% -4.8% -7.0% 0.07                 0.04                19                     2                       NA NA NA NA 0%

Cía. De Minas Buenaventura BVN USD 17.31                2.2% 13.0% 13.6% 17.72                6.45                 4,335               22,896            0.08                216.6x 23.9x 1.4x 0%

Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 7.00                 7.7% 7.7% 2.9% 7.07                 5.00                 306                  18                     0.72                 9.0x 1.5x 0.7x 1%

Nexa Resources Perú NEXAPEC1 PEN 1.60                 3.2% 1.9% 15.9% 1.93                  1.26                  556                  15                     0.14                 10.9x 1.4x 0.7x 0%

Minsur MINSURI1 PEN 4.60                 0.0% 8.7% 14.7% 4.60                 3.40                 1,204               247                  0.51                  9.0x 3.5x 2.1x 5%

Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 USD 40.30              0.0% 3.3% 10.4% 42.00              27.92               14,107             459                  2.23                 18.1x 6.4x 2.1x 5%

Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 10.05               0.0% 9.8% 9.2% 10.50               6.50                 102                   7                       NA 345.4x NA 0.6x 0%

Southern Cooper SCCO USD 97.18               0.9% 21.3% 12.9% 98.20              64.66              75,131              59,481             3.14                  30.7x 14.1x 10.0x 4%

Volcan Cía. Minera VOLCABC1 PEN 0.33                 -1.5% 4.8% 4.2% 0.54                 0.29                 448                  216                   NA NA 4.2x 0.9x 0%

Consumo 
Alicorp ALICORC1 PEN 6.92                 0.0% 6.5% 9.8% 7.30                 5.57                 1,605               245                  0.24                 28.3x NA 2.0x 4%

Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.15                   0.0% -4.2% -8.0% 1.75                  1.02                  81                     5                       (0.44)               NA NA 0.6x 0%

Inretail Peru Corp INRETC1 USD 35.51                -0.8% 0.3% -2.3% 36.50              30.20              3,862               1,299               2.32                 15.3x NA 2.6x 2%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitación o una recomendación para 

realizar cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier 

decisión de inversión adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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