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Resumen:
NACIONALES

®= Laeconomia peruana creceria 3.0% en el 2024 y 3.0% en el 2025, segun recientes proyecciones del Banco
Central de Reserva (BCR). EI BCR espera que la normalizacién de condiciones climaticas impulse el PBI primario
y la recuperacién del gasto privado favorezca a la actividad no primaria. A nivel desagregado, el BCR elevé su
proyeccién de inversion privada para el 2024 de 1.8% a 2.3% y mantuvo la expansion del consumo privado en
2.7%.

®= Lainflacién registraria un alza de 2.2% en el 2024y 2.0% en el 2025, de acuerdo con proyecciones del BCR.
La proyeccién de inflacion del 2024 se reviso de 2.3% a 2.2% debido a la menor incidencia de los fenomenos
climatoldgicos sobre los precios de los alimentos observada en los Ultimos meses. De otro lado, el déficit fiscal
se situaria en 2.0% del PBI al cierre del 2024 y en 1.5% del PBI a fines del 2025 asumiendo una recuperacion
de la actividad econémica y precios de exportacion mas altos hacia el 2025.

= ElI Fenébmeno El Nifio continuaria hasta fines de marzo frente a la costa peruana, segun estimados de la
Comisién Multisectorial Encargada del Estudio Nacional del Fendmeno El Nifio (ENFEN) Ademas, se espera una
transicion de condiciones calidas débiles a condicién neutra en abril, la que se mantendria hasta mayo. En junio
es mas probable un escenario de transicién de condicion neutra a condiciones frias. Para el periodo abril-junio
es mas probable que las lluvias en la costa y sierra norte registren valores entre normal e inferior a lo normal.

= El 3 de abril se presentard el gabinete de Gustavo Adrianzén en el Congreso para solicitar el voto de
confianza. Al respecto, el jefe de gabinete iniciard mafiana una ronda de reuniones con nueve de las once
bancadas del Congreso de cara a la aprobacién del voto de confianza.

INTERNACIONALES

®= El mercado comienza la semana con sesgo al alza antes de la reunién de la Reserva Federal y otros bancos
centrales, incluidos Japén, Gran Bretafa, Suiza, Noruega, Australia, Indonesia, Taiwan, Turquia, Brasil y México.

®= Las ventas retail de China aumentaron 5.5% a/a entre enero y febrero, superando el consenso del mercado
de 5.2% y tras un aumento de 7.4% en diciembre. La agencia de estadisticas china publica cifras combinadas
para los dos primeros meses de cada afio para suavizar las distorsiones causadas por el cambio de fecha del
Afio Nuevo Lunar.

®= La produccion industrial de China se expandid 7.0% a/a entre enero y febrero, por encima del 6.8% en
diciembre y superando las expectativas del mercado de 5.0%. Esta fue la expansién mas rapida de la produccion
industrial en casi dos afios, impulsada, principalmente, por la actividad manufacturera y servicios publicos.

®= Lainversion en activos fijos de China crecié 4.2% a/a entre enero y febrero, superando las expectativas del
mercado de 3.2%.

= Laeurozonaregistré un superavit comercial de 11,400 millones de euros en enero, en comparacion con un
déficit de 32,600 millones de euros en enero 2023. Las exportaciones aumentaron 1.3% a/a, mientras que las
importaciones cayeron 16.1%. Entre los principales socios comerciales, las exportaciones aumentaron
principalmente a Estados Unidos, Japén y Suiza, pero disminuyeron a Rusia y China.

®= Elindice del délar DXY se mantiene estable en 103.5 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro de EEUU
a 10 afios sube a 4.32%.

= El precio del oro sigue corrigiendo pausadamente y encuentra soporte en US$ 2,150 por onza. El precio
del cobre sube a US$ 4.07 por libra, maximo de 11 meses, tras la sélida data de China. El precio del petrdleo
sube a US$ 81 por barril, maximos desde noviembre del 2023.
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| 1d [ 30d | viD | (US$SMM) | (US$M) (12m) EBITDA Yield (%)

PEN 112 11% 14.1% 23.6% 11.70 8.20 25451 6.8x 0.9x 19%
PEN 46.00 0.0% -0.8% 9.5% 53.90 38.00 281.66 5 6. 37 7.2x 4. 9x 2.4x 1%
PEN 0.22 0.0% 10.0% 10.0% 0.39 0.19 18.84 3.0x 0.1x 0%
_____________
PEN 190 11% 14.5% 25.0% 190 1.42 939 114 0.28 6.8x 0.6x 4%
PEN 4.75 -0.2% 17.3% 25.7% 4.85 3.50 586 215 0.39 12.0x 5A8x 1.7x 9%
PEN 1.09 0.0% 4.8% 14.7% 132 0.85 478 19 NA 17.5x NA 0.4x 4%
PEN 25 -0.3% 9.0% 27.0% 247 2.01 810 B85 0.46 6.8x NA 1% 8%
PEN 0.78 -2.5% 25.8% 36.8% 0.82 0.37 291 27 0 07 10.2x 2 3>< 0.9x 0%
PEN 1.40 0.7% 8.5% 27.3% 1.74 0.97 266 8.5x 1.0x 8%
' ! | | | _______
PEN 210 0.0% -1.9% -8.3% 3.88 1.80 1,789 0.34 6.8x 10.5x 2.1x 13%
PEN 393 0.0% -0.3% 6.5% 410 274 3,239 462 0.14 22.7x 13.2x 3.6x 2%
PEN 15.80 0.0% 0.0% 1.8% 18.00 13.80 2, 090 11 1.49 10.6x NA 2.0x 7%
PEN 4.92 0.8% 5.4% 5.8% 5.65 4.50 0.03 131.6x 6.9x 0.7x 4%
____________
PEN 172 0.0% 0.0% 7.5% 1.80 133 3,808 0.23 7.5x 1.1x 7%
PEN 25 1.3% 57% 12.5% 3.20 237 11,104 31 0.35 8.8x NA 1.7x 1%
usb 172.60 0.3% 21% 15.1% 176.31 116.42 13,727 27,560 NA 10.6x NA 1.6x 4%
USD 26.90 0.0% -0.4% 22.3% 30.50 18.15 3,106 626 2. 49 10.8x NA 1.2x 4%
12.30 0.0% 0.0% 2.9% 18.54 11.00 2,749 12.8x 0.9x 0%
______________
PEN 0.04 0.0% 0.0% -2.3% 0.07 0.04 19 0%
usb 17.52 12% 13.8% 15.0% 17.80 6.45 4,399 25,616 0A08 224A0x 23A9x ‘LSX 0%
PEN 7.00 0.0% 7.7% 2.9% 7.49 5.00 306 18 0.72 9.7x 1.5x 0.8x 1%
PEN 1.60 0.0% 2.6% 15.9% 1.93 1.26 554 15 0.14 11.3x 1.4x 0.8x 0%
PEN 4.60 0.0% 9.3% 14.7% 4.65 3.40 1,201 248 0.51 9.0x 3.5x 2.1x 5%
usb 41.50 3.0% 6.4% 13.7% 42.00 28.00 14,527 458 223 18.6x 6.4x 2.2x 5%
PEN 10.05 0.0% 9.8% 9.2% 10.50 6.50 102 7 NA 345.4x NA 0.6x 0%
USD 103.00 6.0% 241% 19.7% 103.58 64.66 79, 631 64, 336 3 14 32, 8x 14.1x 10.7x 4%
0.33 2.2% 5.4% 6.4% 0.54 0.29 4.2x 0.9x 0%
______________
PEN 6.90 -0.1% 5.3% 9.5% 7.30 5.57 1,596 249 0.24 28.2x 1.9x 4%
PEN 115 0.0% -4.2% -8.0% 175 1.02 81 5 (0.44) NA NA 0.6x 0%
usb 35.80 0.8% 11% -1.5% 36.50 30.20 3,893 1,287 2.32 15.3x NA 2.6x 2%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacion contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitacién o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Peru no se responsabiliza por cualquier error, omisién o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversion adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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