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Resumen: 
 
 
NACIONALES 
 

▪ La economía peruana crecería 2.5% en el 2024 y 2.3% en el 2025 impulsado por una mayor producción minera, 
según proyecciones del Banco Mundial. La expansión del 2024 estaría por encima del promedio de América 
Latina (+2.3%), así como de Colombia (1.8%) y Chile (1.8%) 

▪ La inversión en infraestructura de transporte ascendió a US$ 69 millones entre enero y febrero, menor en 
46% respecto a igual período del 2023, de acuerdo con cifras del Organismo Supervisor de la Inversión en 
Infraestructura de Transporte (Ositran). A nivel desagregado, resaltaron las mayores inversiones en aeropuertos 
(US$ 42 millones) seguida de puertos (US$ 19 millones), carreteras (US$ 6 millones) y en la Línea 2 del Metro 
de Lima (US$ 2 millones). 

▪ Tres empresas se encuentran interesadas en el proyecto de modernización Huancayo-Huancavelica, 
según lo informado por Proinversión. El proyecto requiere una inversión estimada de US$ 394 millones y 
beneficiará potencialmente a 1.2 millones de personas de las regiones Junín y Huancavelica. La adjudicación del 
proyecto está programada para el segundo trimestre del 2024. 
 

 
INTERNACIONALES 
 

▪ Las bolsas mundiales suben reaccionando favorablemente a los mensajes de la Fed. 

▪ La Reserva Federal de EEUU (Fed) mantuvo su tasa de interés de referencia en un rango entre 5.25% y 
5.50%, por quinta vez consecutiva, y en una decisión unánime, en línea con lo esperado por el mercado. En su 
comunicado mantuvo en tres el número esperado de recortes de tasas de interés para este año, pero redujo de 
cuatro a tres los recortes esperados de tasas de interés para el 2025, lo que otorgó un sentimiento hawkish al 
comunicado. No obstante, en su discurso, Powell moderó el tono y sonó más dovish al considerar que el aumento 
de la inflación es transitorio y reafirmar su compromiso con el ciclo de recorte de tasas de interés pues las 
condiciones financieras actuales son restrictivas.  

▪ La Fed también revisó sus proyecciones macroeconómicas, elevando la proyección de crecimiento 
económico para este año de 1.4% a 2.1% (es la primera vez que su proyección supera el 2% para este año), 
reflejando una economía más fuerte. En línea con lo anterior, redujo su proyección de tasa de desempleo de 
4.1% a 4.0%. Respecto de la inflación, mantuvo su proyección en 2.4% para este año, y elevó la proyección de 
la inflación subyacente de 2.4% a 2.6%. Con este escenario, la expectativa de tasa de interés de los funcionarios 
de la Fed se mantuvo para este año (tres recortes) y se elevó para el 2025 (pasando de considerar cuatro recortes 
a tres). Si bien los “dots” arrojaron un leve aumento de la tasa terminal (de 2.5% a 2.6%), en su discurso Powell 
restó importancia a este movimiento.  

▪ Indicadores líderes para la economía de EEUU registraron en febrero su primera mejora en dos años.   

▪ El Banco de Inglaterra mantuvo su tasa de interés de referencia en 5.25% con una votación de 8 a favor y 1 
voto que propuso un recorte. La decisión había sido anticipada por el consenso del mercado aún con una votación 
más dura (7x2), y se produjo después que la inflación registró un ritmo de 3.4% en febrero, el más bajo en dos 
años y medio.    

▪ El dólar, en su índice DXY, reaccionó a la baja, luego de haber registrado un repunte hasta los 104 puntos en 
la sesión previa. La reacción del dólar dibujó una señal técnica que podría sugerir movimientos rumbo hacia los 
103 puntos. Al mismo tiempo, la reacción del rendimiento del bono del tesoro de EEUU a 10 años fue algo errática, 
para finalmente mantenerse alrededor de 4.28%.  

▪ El precio del oro repunta a US$ 2,190 por onza, acercándose a sus máximos de US$ 2,200. El precio del cobre 
se mantiene en US$ 4.05 por libra. El precio del petróleo corrige y cae a US$ 81 por barril. 
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1d 30d YTD

Agroindustrial
Casa Grande CASAGRC1 PEN 11.91                0.5% 19.1% 32.3% 11.98                8.20                 271.26             26                     1.63                  7.4x NA 0.9x 18%

Cartavio CARTAVC1 PEN 45.50               -1.1% -9.0% 8.3% 53.90              38.00              277.24             5                       6.37                 7.2x 4.9x 2.4x 11%

Pomalca POMALCC1 PEN 0.23                 0.0% 10.5% 16.0% 0.39                 0.19                 19.77               6                       NA 3.6x NA 0.1x 0%

Construcción
Unión Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 1.90                 1.1% 8.6% 25.0% 1.90                 1.42                  934                  96                    0.28                 6.8x NA 0.6x 4%

Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 4.71                  0.2% 12.4% 24.6% 4.85                 3.50                 578                  222                  0.39                 12.0x 5.8x 1.7x 9%

Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 1.12                   1.8% 1.8% 17.9% 1.32                  0.85                 465                  18                     NA 18.1x NA 0.4x 4%

Ferreycorp FERREYC1 PEN 3.05                 -1.6% 1.7% 23.0% 3.17                  2.01                  780                  604                  0.46                 6.6x NA 1.1x 8%

Aenza AENZAC1 PEN 0.80                2.6% 2.6% 40.4% 0.88                 0.37                 297                  28                     0.07                 10.5x 2.3x 0.9x 0%

Siderperu SIDERC1 PEN 1.44                  1.4% 5.1% 30.9% 1.74                  0.97                 273                  9                       0.17                  8.7x NA 1.0x 8%

Energía
Enel Generación Perú ENGEPEC1 PEN 2.11                   0.0% -1.9% -7.9% 3.88                 1.80                 1,788               222                  0.34                 6.5x 10.5x 2.0x 14%

Enel Distribucion Perú ENDISPC1 PEN 3.93                 -0.8% -0.5% 6.5% 4.10                 2.74                 3,223               482                  0.14                 22.1x 13.2x 3.6x 2%

Luz del Sur LUSURC1 PEN 15.90               -0.6% 1.5% 2.4% 18.00               13.80               2,093              11                      1.49                  10.8x NA 2.0x 7%

Enersur ENGIEC1 PEN 4.98                 0.0% 4.8% 7.1% 5.65                 4.50                 810                  15                     0.03                 133.2x 6.9x 0.7x 4%

Banca & Finanzas
Banco Continental BBVAC1 PEN 1.74                  1.2% -0.6% 8.7% 1.80                 1.33                  3,833               55                     0.23                 7.5x NA 1.1x 7%

Banco de Crédito del Perú CREDITC1 PEN 3.08                 -1.6% 0.0% 10.0% 3.20                 2.37                 10,804            32                     0.35                 8.7x NA 1.7x 1%

Credicorp BAP USD 177.49             4.5% 6.2% 18.4% 177.74             116.42             14,116              23,289            NA 10.9x NA 1.6x 4%

Intergroup Financial Services IFS USD 27.00              1.8% -5.6% 22.7% 30.50              18.15                3,117                619                  2.49                 10.8x NA 1.2x 4%

Scotiabank Peru SCOTIAC1 PEN 12.30               0.0% 0.0% 2.9% 18.54               11.00               2,736               35                     NA 12.8x NA 0.9x 0%

Minería
Cía. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.04                0.0% 0.0% -2.3% 0.07                 0.04                19                     2                       NA NA NA NA 0%

Cía. De Minas Buenaventura BVN USD 17.32                1.0% 11.2% 13.6% 17.80               6.45                 4,378               20,225            0.08                218.8x 23.9x 1.4x 0%

Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 7.20                 2.9% 10.8% 5.9% 7.49                 5.00                 313                   18                     0.72                 10.1x 1.5x 0.8x 1%

Nexa Resources Perú NEXAPEC1 PEN 1.57                  -1.9% 1.3% 13.8% 1.93                  1.26                  542                  13                     0.14                 11.0x 1.4x 0.8x 0%

Minsur MINSURI1 PEN 4.71                  0.0% 10.8% 17.5% 4.75                 3.40                 1,224                326                  0.51                  9.2x 3.5x 2.1x 5%

Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 USD 40.95              -0.1% 5.8% 12.2% 42.00              28.00              14,335             564                  2.23                 18.4x 6.4x 2.1x 5%

Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 10.05               0.0% 9.8% 9.2% 10.50               6.50                 102                   6                       NA 345.4x NA 0.6x 0%

Southern Cooper SCCO USD 103.24             3.4% 25.4% 19.9% 104.83             64.66              79,816             65,485            3.14                  33.0x 14.1x 10.8x 4%

Volcan Cía. Minera VOLCABC1 PEN 0.32                 -3.0% 0.0% 2.6% 0.54                 0.29                 432                  259                  NA NA 4.2x 0.9x 0%

Consumo 
Alicorp ALICORC1 PEN 6.85                 -0.7% 5.4% 8.7% 7.30                 5.57                 1,577                247                  0.24                 27.8x NA 1.9x 4%

Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.15                   0.0% 0.0% -8.0% 1.75                  1.02                  81                     5                       (0.44)               NA NA 0.6x 0%

Inretail Peru Corp INRETC1 USD 35.60              0.0% -1.1% -2.1% 36.50              30.20              3,871               1,223                2.32                 15.3x NA 2.6x 2%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitación o una recomendación para 

realizar cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier 

decisión de inversión adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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