FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Folleto Informativo han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, 2 menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE INFORMATION MEMORANDUM. The securities described in this Information Memorandum have been
registered in the National Securities Registry (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and
Securities Commission (Comision Nacional Bancaria y de Valores). Such securities may not be offered or sold outside the
United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.



Scotiabank.

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
’ GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

COLOCACION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS SIN QUE MEDIE OFERTA PUBLICA, DE
SCOTIABANK INVERLAT, S.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK
INVERLAT.

MONTO TOTAL AUTORIZADO $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O
EQUIVALENTE EN CUALQUIER OTRA DIVISA O UNIDADES DE VALOR DE REFERENCIA, SIN CARACTER
REVOLVENTE. =

Los términos con mayuscula inicial y no definidos tendran el significado que se les asigna en la seccion “1.1 Glosario de términos
y definiciones”.

Cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados (los “Bonos Bancarios Estructurados™) contara con sus propias caracteristicas.
El precio de colocacion, el monto total de la Emision, la denominacién de los Bonos Bancarios Estructurados, el valor nominal
(en su caso), el plazo, la fecha de emision, registro y liquidacién, la fecha de vencimiento, la tasa de interés o rendimiento
aplicable y la forma de calcularla (en su caso), la tasa de descuento (en su caso), el Activo Financiero al cual se encuentren
referidos, la Moneda Base, asi como la periodicidad de pago de intereses o rendimiento, entre otras caracteristicas, seran
determinadas por la Emisora para cada Emision en el Acta de Emision, en el Titulo y en el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos correspondientes. La Emisora podra emitir, ofrecer y colocar una o mas colocaciones de Bonos Bancarios
Estructurados al amparo del Acta Marco, de manera simultanea o sucesiva, hasta por ¢l monto total autorizado de la misma.

EMISORA: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
. Scotiabank Inverlat.
CLAVE DE IDENTIFICACION DEL  “JBSCOTIAB 23 1™,

ACTA MARCO:

TIPO DE VALOR: Bonos Bancarios Estructurados conforme al articulo 63 de la Ley de Instituciones de
Crédito (“LIC”) y la Circular 3/2012 del Banco de México.

MONTO TOTAL AUTORIZADO: $50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en cualquier otra divisa o unidades de valor de referencia, sin caracter revolvente.

VIGENCIA DEL ACTA MARCO: 30 (treinta) afios contados a partir de la fecha de suscripcion del Acta Marco.

PLAZO DE VIGENCIA DE CADA Los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision tendran un

EMISION: plazo determinado en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacién con Fines
Informativos correspondientes a cada Emision, en el entendido que dicho plazo no
podr4 ser inferior a 7 (siete) dias ni mayor a 30 (treinta) aflos. Para efectos de
claridad, las emisiones de Bonos Bancarios Estructurados que cuenten con un plazo
de 7 (siete) a 364 (tresceintos sesenta y cuatro) dias se consideraran como
Instrumentos Corto Plazo, mientras que las emisiones de Bonos Bancarios
Estructurados con un plazo de 1 (un) afio a 30 (treinta) afios se consideraran como
Instrumentos de Largo Plazo,

FECHA DE SUSCRIPCION DEL El Acta Marco fue suscrita con fecha 28 de junio de 2023.

ACTA MARCO:

PERIODO PARA REALIZAR 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de suscripcion del Acta Marco.

EMISIONES:

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS Los Bonos Bancarios Estructurados tendran un valor nominal en moneda nacional o

BANCARIOS ESTRUCTURADOS: en cualquier moneda extranjera o unidad de valor de referencia, segin se establezca

en el Acta de Emisién, Titulo y Aviso de Colocacion con Fines Informativos
corresponientes, dependiendo de la moneda base de la Emisioén correspondiente. Los
Bonos Bancarios Estructurados tendran un valor nominal cada uno, dependiendo de la
Moneda Base o Unidad de Valor de Referencia que se utilice para la Emision
correspondiente de: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y sus multiplos, USD$100.00
(cien Dolares 00/100) y sus miltiplos, 100 UDIs (cien Unidades de Inversidn) y sus
multiplos, divisas extranjeras, en miltiplos de 100 (cien), o unidades de valor de
referencia, en miultiplos de 100 (cien). En el caso de que los Bonos Bancarios
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DEPOSITARIO:
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Estructurados se emitan en Pesos, o cualquier otra divisa o unidades de valor de
referencia, se utilizaran en multiplos de 100 (cien).

El pago del principal e intereses o rendimientos de los Bonos Bancarios Estructurados
se llevara a cabo el dia de su vencimiento o en cada una de las fechas programadas de
pago, respectivamente, mediante transferencia electronica a través del Indeval, cuyas
oficinas estan ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

Si la Emisora pretende llevar a cabo el pago de principal y/o intereses en alguna
Moneda extranjera, el mismo también se realizard: [1] mediante transferencia
electronica a través de Indeval, siempre que (i) los Bonos Bancarios Estructurados se
encuentren denominados exclusivamente en Dolares, entregando la moneda
respectiva, o (ii) la Emisora determine que las liquidaciones respectivas se llevaran a
cabo entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio vigente en el
lugar y fecha en que deba hacerse el pago en los términos de la Ley Monetaria; o [2]
mediante transferencia electronica de fondos o cualquier otro medio que la Emisora
determine, en las cuentas que cada uno de los Tenedores mantenga para poder recibir
los pagos en la moneda respectiva, o [3] en el domicilio de la Emisora ubicado en
Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad
de México, siempre que la Emisora determine que las liquidaciones respectivas se
llevaran a cabo entregando la moneda extranjera (en cualquier medio de pago) en que
se encuentren denominados los Bonos Bancarios Estructurados.

Los Bonos Bancarios Estructurados podran estar denominados en Pesos o en
cualquier moneda extranjera o unidad de valor, seglin se establezca en el Acta de
Emisién, Titulo y Aviso de Colocacion con Fines Informativos correspondientes.

En su caso, los Bonos Bancarios Estructurados devengaran intereses sobre el monto
insoluto de los mismos, desde su Fecha de Emision y hasta en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que, en su caso, devenguen intereses los
Bonos Bancarios Estructurados podra ser fija o variable, asi como también podran
generar un rendimiento fijo o variable dependiendo del comportamiento de uno o
varios Activos Financieros. El mecanismo para su determinacion y célculo se fijara
para cada Emision y se indicara en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacion
con Fines Informativos correspondientes. Los Bonos Bancarios Estructurados podran
no generar rendimientos o ¢stos ser inferiores a los existentes en el mercado y se
podra liquidar o no un importe nominal inferior al principal invertido.

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Bonos Bancarios
Estructurados se indicaran en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacion con
Fines Informativos respectivos.

Los Bonos Bancarios Estructurados podrédn o no darse por vencidos de forma
anticipada, de acuerdo con lo que se establezca en el Acta de Emision, Titulo y Aviso
de Colocacion con Fines Informativos respectivos.

Los Bonos Bancarios Estructurados son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con
garantia especifica alguna, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion
al Ahorro Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental salvo que para
una Emision en particular se establezca lo contrario en el Acta de Emision, Titulo o
Aviso de Colocacion con Fines Informativos respectivos.

Los Bonos Bancarios Estructurados no contaran con una calificacion crediticia en si
mismos, en virtud de que el pago de principal o sus rendimientos no dependen de la
calidad crediticia de la Emisora, sino de la volatilidad del Activo Financiero y de
factores ajenos pactados para cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados en
particular.

Una descripcion de los Activos Financieros podra encontrarse en el Capitulo VI
“Activos Financieros” del presente Folleto Informativo.

La informacién actualizada correspondiente al comportamiento historico de los
Activos Financieros se revelard en el Acta de Emision y Aviso de Colocacion con
Fines Informativos correspondiente de cada Emision de Bonos Bancarios
Estructurados.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”)
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién
contenida en este Folleto Informativo y, en especial, la incluida bajo “Factores de
Riesgo” y “Legislacion Aplicable”.
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REGIMEN FISCAL:

AMORTIZACION:

AMORTIZACION ANTICIPADA:

RECURSOS NETOS DE LA
COLOCACION:
FACTORES DE RIESGO:

DERECHOS QUE CONFIEREN A
LOS TENEDORES:

CAPITAL GARANTIZADO, O
CAPITAL NO GARANTIZADO:

La presente seccidén contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en
México para la adquisicién, propiedad y enajenacion de Bonos Bancarios
Estructurados, por parte de inversionistas residentes y no residentes en México para
efectos fiscales, sin pretender ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o
enajenar los Bonos Bancarios Estructurados.

El tratamiento fiscal respecto de los intereses que, en su caso, generen los Bonos
Bancarios se regird (i) para personas fisicas y morales residentes en México, por lo
previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la
Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
vigente y en otras disposiciones complementarias, y (ii) para las personas fisicas o
morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a
generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos Bancarios
Estructurados.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los
posibles adquirentes de los Bonos Bancarios deberan consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a
cabo con los Bonos Bancarios, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
respecto de su situacién en particular. De igual forma, deberan considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados
de las distribuciones o compraventa de los Bonos Bancarios Estructurados no ha
sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

La amortizacion de los Bonos Bancarios Estructurados se llevara a cabo de la manera
que se indique en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacion con Fines
Informativos correspondientes, en el entendido de que los Bonos Bancarios
Estructurados podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada
total o parcial, misma que no podra efectuarse mas alla del plazo de vigencia del Acta
Marco.

La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos
Bancarios Estructurados correspondientes a cualquiera de las Emisiones que se lleven
a cabo, para lo cual establecera en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacion
con Fines Informativos respectivos que documenten cada Emision, la posibilidad de
dicha amortizacién anticipada, describiendo los términos, fechas y condiciones de
pago, sin que para ello se requiera obtener el consentimiento de la Asamblea de
Tenedores. En caso de llevar a cabo una amortizacion anticipada parcial, se podra
afectar €l Valor Nominal o el numero de Bonos Bancarios Estructurados en
circulacion.

Los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados podrén o no tener derecho a
recibir alguna prima por amortizacién anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se
establezca en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacion con Fines
Informativos respectivos.

Los recursos netos que recibird la Emisora en cada Emisién serén divlugados en el
Aviso de Colocacién con Fines Informativos correspondiente.

Ver Seccién “I. INFORMACION GENERAL — 1.4 Factores de Riesgo” de este
Folleto Informativo.

Cada Bono Bancario representa para su titular el derecho al cobro, en su caso, del
principal y, en su caso, intereses, segin corresponda, adeudados por la Emisora, en
los términos que se describan en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacién
con Fines Informativos correspondientes.

De conformidad con el articulo 34, fraccion 1, inciso b), fraccion II, inciso d) y 57
fraccioén 1, inciso b), fraccion 11, inciso d) de la Circular 3/2012, los Bonos Bancarios
Estructurados podran pagar intereses o rendimientos limitados o ilimitados o podrin
no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado.

En cada Emision se determinara si se podra liquidar o no un importe nominal inferior
al principal invertido. Los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada
Emision deberan incluir las leyendas siguientes, segun sea el caso:

I. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL
INVERTIDO. Este instrumento de inversion podra no generar rendimientos, o éstos
ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningun caso, al vencimiento de
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la operacidn, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido; 6

II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL
INVERTIDO. Este instrumento de inversion podra no generar rendimientos, o éstos
ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive, al vencimiento de la
operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

FUENTE DE PAGO: La fuente de pago de los Bonos Bancarios Estructurados sera la propia Emisora.
CARACTERISTICAS DE CADA Las caracteristicas de cada una de las Emisiones seran determinadas en el Acta de
EMISION: Emisién y Aviso de Colocacion con Fines Informativos que para cada Emision sera

publicado por la Emisora.

REPRESENTANTE COMUN: El representante comun de los Tenedores sera Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero, en el entendido que para cualquier Emision que se realice al amparo
del Acta Marco, se podra designar a otro representante comun, lo cual sera indicado en el
Acta de Emisién, Titulo y/o Aviso de Colocacion con Fines Informativos
correspondiente.

AGENTE DE CALCULO: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, en el entendido que para cualquier Emisién que se realice al amparo del Acta
Marco, se podra designar a otro agente de calculo, lo cual sera indicado en el Acta de
Emisién, Titulo y/o Aviso de Colocacion con Fines Informativos correspondiente.

INSCRIPCION EN EL RNV: La inscripcion en el RNV de los Bonos Bancarios Estructurados surtird efectos legales en
la fecha en la que los mismos sean efectivamente emitidos.

Los Bonos Bancarios Estructurados podrdn no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado. En
cada Emision se determinard si se podrd liquidar o no un importe nominal inferior al principal invertido.

Este tipo de valores son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de las operaciones
financieras derivadas, por lo que se recomienda asesorarse sobre los riesgos asociados a este tipo de inversiones ya que los
Bonos Bancarios Estructurados son instrumentos de deuda referidos a operaciones financieras derivadas.

Los inversionistas deberdn revisar y entender el procedimiento de cdlculo de intereses o rendimiento, la naturaleza de la
operacion, asi como los viesgos que implica invertir en instrumentos cuyo rendimiento estd referenciado al comportamiento de
los diferentes tipos de activos financieros de referencia descritos en el presente folleto informativo, toda vez que el rendimiento,
en su caso, de los instrumentos a que se refiere este folleto informativo tiene un componente que es un instrumento financiero
derivado.

El tipo de valores a que se refiere este folleto informativo no cuenta con una calificacion sobre su calidad crediticia en si
mismos, en virtud de que sus rendimientos no dependen de la calidad crediticia de la Emisora, sino del Activo Financiero y de
otros factores ajenos pactados para cada Emision de bonos bancarios en particular. Solo tratindose de aquellas colocaciones
cuyas caracteristicas impliquen una obligacién de pago de principal o intereses, y de cuya estructura forme parte un
instrumento de deuda, la Emisora estard obligada a incluir el dictamen sobre la calidad crediticia de dicho instrumento de
deuda o, en su caso, de la institucion que emita o resulte contraparte o proveedor del instrumento financiero derivado
respectivo, el cual deberd cumplir con los requisitos previstos en las Disposiciones vigentes.

Los inversionistas, previo a la inversion en los bonos bancarios que se describen en este folleto informativo, deberdn considerar
que el régimen fiscal aplicable relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de los rendimientos o
compraventa de los bonos bancarios, no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

Los bonos bancarios descritos en el presente folleto informativo no serdn objeto de oferta publica.

La Emisora no tendrd la obligacion de actualizar el presente folleto, siempre que se encuentre al corriente con sus obligaciones
de entrega de informacion periédica en términos de las disposiciones aplicables vigentes.

En el evento de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgo la opinion legal de los Bonos Bancarios Estructurados
la Emisora deberd presentar una nueva opinion legal expedida por abogado externo, antes de llevar a cabo colocaciones
adicionales al amparo del Acta Marco.

Las modificaciones a las Normas de Informacion Financiera (las “NIF”) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacion Financiera, A.C. (el “CINIF”) podrian tener como resultado una afectacion a las Disposiciones de cardcter
general aplicables a las instituciones de crédito (la ”Circular Unica de Bancos™), en el caso de que éstas no sean consistentes
entre si, los procesos internos de la Emisora, sus operaciones, situacion financiera y cumplimiento de las obligaciones
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contractuales del mismo podrian requerir cambios que representen inversiones importantes para lograr su aplicacion,
asimismo, no necesariamente podrian ser consistentes o comparables con los que actualmente mantiene y ha registrado la
Emisora durante ejercicios y periodos anteriores.

Los Bonos Bancarios Estructurados que se describen en este Folleto Informativo, se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.00-
2023-009 en el Registro Nacional de Valores de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y son objeto de listado en el Listado
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Folleto Informativo, ni convalida los actos que, en su

caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Folleto Informativo podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv., y en la pagina de

Internet de la Emisora: www.scotiabank.com.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Folleto
Informativo).
Ciudad de México, a 29 de junio de 2023, Autorizaciéon de publicacién de la CNBV nimero 153/5268/2023 de

fecha 28 de junio de 2023.
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www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/infonnes-bmv.aspx. ....................................................................................................... 46

3.2.4. Principales clientes .. . —— cerneen 46

La informacion correspondlente a esta seccién se incorpora por referen01a de la Seccwn “PrmCIpa]es Cllentes” del
Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la
direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspX........cc.coereenneee. 46

3.2.5. Legislacion aplicable y Situacion triDULATIA..........ccoerreieriieirenrcrcee et res st se e re e se e s nesnesnanes 46

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccidon “Legislacion Aplicable y

Situacién Tributaria” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante 1a Bolsa y la
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CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internct de la Bolsa en la direccion
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién hitps://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/INfOrMES-DITIV.ASPX. ..cccvevirieriermieiirieiiriie et sttt bbbt ss e e 46
3.2.6. RECUISOS NUIMANMOS ...ttt ettt b e ea st s b e s e st s e ar s e e e b e R b e b s et eb e b e s b e b easatbeb st e s e nae s 46
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Recursos Humanos™ del
Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa 'y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la
direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspX.........ccoceoene 46
3.2.7. Desempeiio ambIental...........ccooiiiiiiiiii e e st e s ene s 46
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Desempeiio Ambiental” del
Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa 'y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la
direccion https://www. scotlabank com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspX.......coccervvviinnne 47
3.2.8. INfOrmacion de METCAO .......coeoiei ittt e bbb b e s e s st e e s n b e b e e b bt e ean s 47
La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion del Mercado™ del
Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la:
direccion https://www. scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/infonnes—bmv.aspx ......................... 47
3.2.9. Estructura corporativa... ERER i -y
La informacién correspondlente a esta seccion se mcorpora por referem:la de la Seccmn “Estructura Corporatlva” del
Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y 1a CNBYV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la
direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspX..........ccccocueve. 47
3.2.10. Descripcion de principales aCtIVOS.......uiiiriciiiiiiiiii it st e 47
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Descripeion de los Principales
Activos” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la
Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx. . 47
3.2.11. Procesos judiciales, administrativos 0 arbitrales.............ccoovviviiicniiiii 47
La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Procesos Judiciales,
Administrativos o Arbitrales” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la
Bolsa y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-

de/inversionistas/iNfOrmMeEs-DINV.ASPX. ....coiroiiuiiiiiiiereceneiec et s n e s 47
IV. INFORMACION FINANCIERA 48
4.1 Informacion financiera SElECCIONAUA ......vvvivccriiiee ettt s s s et e s tseee et ee e s sabeeesataeesamsbeessabesesaranessnnesessans 48

La informacién correspondiente a esta seccidén se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera
Seleccionada” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la
CNBYV y del Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa
y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccién
wwwbmv.comimx y de la Emisora en la direccién https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-financieros.aspx. . ...48
4.2. Informacidn financiera por linea de negocio, zona geograﬁca y ventas de exportacmn - e 48
La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccmn “Informacwn F1nanc1era
Seleccionada” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la
CNBYV y del Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccidn
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estadOS-fINANCIEIOS.ASPX. cuerureriieeriiaierirsiisssasasieesisesanasss s saressssesesnssesmesssesssnssmanssness 48
4.3 INfOrme de CrEAILOS TEIEVANTES. ... ..cccueeeieeeiitee e geeeeiie e s e e st e rteestr e st asebesaabesanaessasaesenessneaanenneerneesnneenaressnseresintesse 48
La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccioén “Informacién Financiera
Seleccionada” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la
CNBV vy del Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién https://www.scotiabank.com.mx/acerca—
de/inversionistas/estados-financieros.aspx. . e 48
4.4 Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacmn y 51tua010n ﬁnancwra del banco..... 48
La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccidén “Informacién Financiera
Seleccionada” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la
CNBV vy del Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa
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y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de intemet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-TINANCIEIOS. ASPX. wo.iiviriivriiviiiisieiineriinisiesinissassesasssessbensesansessnssassimsssassiiosesansnansis 48
4.4.1 Resultados de 18 OPETACION. ......c..eiieriiiiietie ettt et ena e s e e s e s een e nesm e seemanemsnenesanns 48
La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Informacién Financiera
Seleccionada™ del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la
CNBYV vy del Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa
y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-fINANCIEr0S. ASPX. viuuriuuesriiivisimiurasissairesiussrssnsssensssenismmnsssssssaesisssssns .48
4.4.2 Situacion financiera, liquidez y recursos de capltal .48
La informacién correspondiente a esta seccion se mcorpora por referenma de la Seccmn “Informac10n F1nanc1era
Seleccionada” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la
CNBYV y del Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa
y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccidn
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-ﬁnancieros.aspx. .48
4.4.3 Control interno... vrereeeens . .48
La informacién correspondlente a esta seccion se mcorpora por referenc1a de la Secc10n “Informamon F1nanc1era
Seleccionada™ del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la
CNBYV y del Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante 1a Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion htl:ps://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-fINanCIErOS. ASPX. «uvuuuurcsursaesaeirnesieronsoissamesessnnsiasssaessesssesnarsssassssessen .48
4.5 Estimaciones, provisiones o reservas contables cr1t1cas .48
La informacidn correspondiente a esta secciéon se incorpora por referenma de la Secc1on “Informacwn Fmam:lera
Seleccionada” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la
CNBYV y del Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa
y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-

de/inversionistas/estados-fiNANCIErOS.ASPX. .cuuirursirrierersicsiesisissirnsisssrssssrssnsresnssnssessesssseresssssssessssessssssses 49
V. ADMINISTRACION 50
5.1 Auditor Externo... E— — .50

La informacién correspondlente a esta seccion se mcorpora por referenc1a de la Seccmn “Audltores Extemos” del
Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la
direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx. .....c.cococvveerenenee 50

5.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés.. .50

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referenc1a de la Seccmn “Operac1ones con personas
relacionadas y conflictos de interés” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023
ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/Inversionistas/iNfOrMES-DIMV.ASPX. .vevuviererereiireterieiesieereteeesrtereseresesotnesseaeesiae st aeesobesiesesessesersnonens 50

5.3 Administradores y accionistas ...50

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Administradores y
Accionistas” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y 1a CNBYV,
el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la
Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx. . 50

5.4 Estatutos SOCIAleS ¥ OLr0S CONVENTOS. ...c.uietiierrerieiriteecienieteeserniseseensere s e sossoreiseneeseseeseseseeesesaeensesensaacanesnesesesneercs 50

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion “Estatutos Sociales y Otros
Convenios” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y 1a CNBV,
el cual puede ser consultado en la pagina de internet de 1a Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la
Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx. . 50

V1. ACTIVOS FINANCIEROS 51
6.1 Descripcion de 108 aCtivos fINANCIETOS. .......ceocvrireiieieieitcieet et s ettt et e et s et s e e b e seebeseesteresaesees 51
6.2 Comportamiento histérico de los activos financieros............... wen 69

6.3 Ejercicios que cuantlﬁquen los posibles rendumentos o perdldas quc bajo dlferentes escenarios pudleran
generarse .. B s ey s pe e |



VII. PERSONAS RESPONSABLES 0

VIII. ANEXOS 0
9.1 Informacién complementaria sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados ..........ococeveveneireenene. 1
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del primer Reporte Trimestral de Derivados

correspondiente al ejercicio 2023 presentado a la CNBV y Bolsa el 28 de abril de 2023, de los primeros
cuatro Reportes Trimestrales de Derivados correspondientes al ejercicio 2022 presentados a la CNBV y
Bolsa el 29 de abril de 2022, 28 de julio de 2022, 28 de octubre de 2022 y 28 de febrero de 2023,
respectivamente, de los cuatro Reportes Trimestrales de Derivados correspondientes al ejercicio 2021
presentados a la CNBV y Bolsa ¢l 30 de abril de 2021, 30 de julio de 2021, 29 de octubre de 2021 y 28 de
febrero de 2022, respectivamente y a los cuatro Reportes Trimestrales de Derivados correspondientes al
gjercicio 2020, presentados a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de 2020, 31 de julio de 2020, 30 de octubre
de 2020 y 26 de febrero de 2021, respectivamente. Dicha informacion puede ser consultada en la pagina
de internet de la Emisora www.scotiabank.com.mx y de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx....... 1
9.2. Estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, asi como lo
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios termiandos en esa fecha y
los estados financieros del trimestre terminado el 31 de marzo de 2023. ..o eissenenas 2
La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al Reporte Anual de la Emisora presentado el
27 de abril de 2023, asi como al Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023, presentado el 28 de abril
de 2023, los cuales pueden ser consultados en la pagina de intemet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/INTorMES-DIMV.ASPX. it iaes e asesseessssese b saenese s eassssesssssnsnsesasrensas 2
9.3 Acta de EmisiOn s s st s ol Sea e e e e
9.4 Opinion Legal......ccocciieeiincninieitre s v eresnens
9.5 Anexo de Estructuras para los Bonos Bancarios Estructurados.....
9.6 Oficio de Autorizacion de Banxico para Derivados .....c.co.eieieieriiiecenieinienieieseereeeeeseee e ceese et sesss i sasessssesasens 21

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier otra persona, ha sido autorizado
para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este Folleto Informative. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en este Folleto Informativo debera
entenderse como no autorizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat.

Los anexos incluidos en este Folleto Informativo forman parte integral del mismo.



L. INFORMACION GENERAL

1.1 GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

En el presente Folleto se incorporan algunos términos definidos para facilitar la lectura del mismo. Estos términos definidos se
utilizan en el cuerpo del Folleto con letra(s) mayuascula(s) iniciales, debiéndose interpretar conforme al significado que se les haya

atribuido, salvo que el contexto requiera o establezca una interpretacion distinta.

Sin perjuicio de otros términos definidos a lo largo del presente Folleto Informativo, los términos que se definen a continuacion
tendran los significados siguientes (en singular y plural):

“Acta Marco”

“Acta de Emision”;

“Activos Financieros”:

“Agente de Calculo”:

“Asamblea de Tenedores”:

“Aviso de Colocacion con Fines
Informativos™:
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“Banco de México” o “Banxico”:

“Scotiabank" o “Banco” o
“Emisora”:

“BMV” o “Bolsa”:

“Bonos Bancarios” o “Bonos
Bancarios Estructurados”:

“Cartera Vencida”:

Significa el acta marco en la que se hace constar la declaracion unilateral de la
voluntad de la Emisora para realizar una o varias emisiones de Bonos Bancarios
Estructurados, mismas que se haran constar ante la CNBV de tiempo en tiempo y
que a partir de ese acto se entenderan que forman parte de esa acta, de Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
hasta por un monto total de $50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos
00/100 M.N.), importe al que asciende el Acta Marco, mismo que sera sin caracter
revolvente, por la naturaleza del instrumento; cuya clave de identificacion sera
“JBSCOTIAB 23 1”.

Significa el acta que contenga, entre otra informacion, las caracteristicas de los
Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emisién, previstas en la
Clausula Sexta del Acta Marco; misma que debera de hacerse constar ante la CNBV
previo a la Emision de que se trate.

Significa los activos financieros o la combinacion de activos financieros cuya
proporcion se indique en el Acta de Emision, Aviso de Colocacion con Fines
Informativos y Titulo correspondientes a cada Emision, previstos en la Circular
3/2012 del Banco de México (o la que la sustituya) que puedan utilizarse como
referencia para el rendimiento de los Bonos Bancarios Estructurados conforme a los
articulos 34 fraccion I, 57 fraccidon Il y demas aplicables de la citada Circular
3/2012. Los Activos Financieros se describen en la Seccion VI “Activos
Financieros™ del presente Folleto Informativo.

Significa Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat o la entidad que pueda designarse en el Acta de
Emisidn, Titulo y/o Aviso de Colocacidn con Fines Informativos respectivo.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion 2.7 del presente
Folleto.

Significa el documento que contenga la informacion de las caracteristicas de los
Bonos Bancarios Estructurados correspondiente a cada Emision que se realice sin
que al efecto medie oferta publica.

Significa Banco de México.

Significa Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los bonos bancarios estructurados a que se refiere el presente Folleto
Informativo y que se encuentran referidos al comportamiento de los Activos
Financieros conforme al articulo 63 de la LIC y la Circular 3/2012 del Banco de
Meékxico.

Significa, de acuerdo al criterio establecido por la CNBV, cartera con atraso, en la
mayoria de los casos, superior a los 90 dias una vez vencido el primer recibo de
pago.
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“CETES” o “Cetes”:

%

“Circular Unica” o “Disposiciones”:

“Circular Unica de Bancos”:

“Circular 3/2012”;
“CNBV”:
“Consejo”:

“Dia Habil”:

“Divisa”:

“DOF”.

“Délares”:

“Dolares Canadienses” o “CAD”:
“DR”:

“Emision”:

“ETF”:

“E.U.A.” o0 “Estados Unidos”:

“Euros” o “e”:

“Fecha de Determinacion”:

“Fecha de Emision”:

“Fecha de Pago de Intereses”:

“Fecha de Pago de Rendimientos”:

Significa los Certificados de la Tesoreria de 1a Federacion.

Significa “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores” publicadas por la SHCP a través de la
CNBYV en dia 19 de marzo de 2003 en el DOF, segin las mismas han sido
modificadas.

Significa “Disposiciones de Caricter General aplicables a las Instituciones de
Crédito™.

Significa la Circular 3/2012 emitida por Banxico.
Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Significa el Consejo de Administracion de Scotiabank.

Significa cualquier dia, que no sea sébado o domingo, en el que las instituciones de
crédito del pais no estén autorizadas o sean requeridos a cerrar en la Ciudad de
México, México, de acuerdo con el calendario que al efecto publique la CNBV.

Significa la moneda de curso legal en cualquier pais distinto a México.
Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Significa dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
Significa la moneda de curso legal en Canada.

Significa dias de cup6n de pago de interés.

Significa cada una de las emisiones de Bonos Bancarios Estructurados que realice
de tiempo en tiempo la Emisora al amparo del Acta Marco y del Acta de Emision
respectiva, durante el plazo permitido para llevar a cabo emisiones a que se refiere
la Clausula Cuarta del Acta Marco.

Significa los Exchange Traded Funds (conocidos también con el nombre de
“Trackers”) son valores que cotizan en la Bolsa referidos a un indice, instrumentos
derivados o a una canasta de activos.

Significa los Estados Unidos de América.
Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unién Europea.

Significa la fecha que se establezca para cada Bono Bancario Estructurado en el
Acta de Emision, Titulo y/o Aviso de Colocacion con Fines Informativos
correspondiente, para efectuar el célculo de las cantidades que la Emisora deba
pagar por concepto de intereses o rendimientos, segiin sea el caso, en cada Fecha de
Pago de Intereses o Fecha de Pago de Rendimientos respectivamente.

Significa la fecha en que se realice cada Emision de los Bonos Bancarios
Estructurados que se indique en el Acta de Emision, Aviso de Colocacion con Fines
Informativos y Titulo correspondientes.

Significa cualquier fecha en la cual se deba realizar el pago de intereses devengados
por los Bonos Bancarios Estructurados, segin se establezca para en cada Emision
de Bonos Bancarios Estructurados en el Acta de Emision, Titulo y/o Aviso de
Colocacion con Fines Informativos correspondiente.

Significa cualquier fecha en la cual se deba realizar el pago de los rendimientos que
puedan generar los Bonos Bancarios Estructurados, segin se establezca para cada
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“Plazo de Vencimiento”:

“Fecha de Vencimiento” :

“Fecha de Observacion” :

“Fideicomisos UDIs”:

“Folleto” o “Folleto Informativo”:

“Gobierno Federal”:
“Grupo”:
“Indeval”:

“IPAB”:

“IPC”:

“ISR”:

“IVA”:

“LGTOC”:

“LIBOR”:

“LIC”™:

“LISR”:

“LMV”:

“Meéxico” o “Republica Mexicana”:

“Moneda Base”:

“Moneda Nacional” o “Pesos” o

Emision de Bonos Bancarios Estructurados en el Acta de Emision, Titulo y/o Aviso
de Colocacion con Fines Informativos correspondiente.

Significa, en su caso, el plazo de vigencia de los Bonos Bancarios Estructurados,
segun se establezca para en cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados en el
Acta de Emisién, Titulo y/o Aviso de Colocacion con Fines Informativos
correspondiente.

Significa, en su caso, la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los Bonos
Bancarios Estructurados, segiin se establezca para en cada Emision de Bonos
Bancarios Estructurados en el Acta de Emision, Titulo y/o Aviso de Colocacion con
Fines Informativos correspondiente.

Significa la o las fechas en las cuales se tomara el Nivel de Referencia del Activo
Financiero para determinar la valuacion o pago de intereses de los Bonos Bancarios.
Significa los fideicomisos con cartera de crédito reestructurada compuesta por
préstamos originalmente denominados en pesos y cuyo principal e intereses
devengados fueron convertidos en UDIs y transferidos a los mencionados
fideicomisos por el Banco en 1995 en conjunto con una reserva de entre 0% y 15%
del monto del principal de dicha cartera. Estos fideicomisos son controlados por el
Banco y sus fondos son obtenidos de los depdsitos a largo plazo denominados en
UDIs adquiridos por el Gobierno Federal a través del Banco de México. Los
fideicomisos presentan una constante reduccion por la amortizacién natural de los
créditos incluidos en ellos.

Significa el presente folleto informativo de Emision de Bonos Bancarios
Estructurados de la Emisora.

Significa el Gobierno Federal de México.

Significa Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Significa el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Significa el Indice de Precios y Cotizaciones.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Londres (London Interbank Offered
Rate) para depositos en ddlares a un vencimiento especifico.

Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la moneda de denominacion original de los Bonos Bancarios
Estructurados que se indique como tal en el Acta de Emision, Aviso de Colocaciéon

con Fines Informativos y Titulo correspondientes a cada Emision.

Significa la moneda de curso legal en México.
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“M.N.”:

“Monto Total Autorizado”:

“pb”:

“Periodo de Calculo”:

“Periodo de Intereses”:

“Reglas de Capitalizacion”:

“Reporte Anual”:

“Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2023”:

9.

“Representante Comin” o “Value”:

“RNV”:

“SHCP”:

“SIP”:

“Tenedores”:

“TIE”:

“Titulo”:

“UDI” o “Unidad de Inversién”:

“Valor Nominal’’;

Significa la cantidad de $50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en cualquier otra divisa o unidades de valor de
referencia, sin caracter revolvente.

Significa punto base (centésima de un punto porcentual).

Significa el periodo o periodos de tiempo en los cuales generaran rendimientos los
Bonos Bancarios Estructurados, segiin se establezca para cada serie de los Bonos
Bancarios Estructurados en el Acta de Emision, Titulo y/o Aviso de Colocacion con
Fines Informativos correspondiente.

Significa el periodo o periodos de tiempo en los cuales devengarin intereses los
Bonos Bancarios Estructurados, segun se establezca para cada Emision en el Acta
de Emision, Titulo y/o Aviso de Colocacién con Fines Informativos
correspondiente,

Significa las reglas de capitalizacién contenidas en la LIC y en la Circular Unica de
Bancos.

Significa el reporte anual al 31 de diciembre de 2022 de Scotiabank presentado a la
CNBYV y Bolsa 27 de abril de 2023.

Significa el reporte trimestral de la Emisora al 31 de marzo de 2023, presentado a la
Bolsa y la CNBYV de acuerdo con la Circular Unica de Emisoras, el dia 28 de abril
de 2023.

Significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, entidad que
actuara como representante comun de los Tenedores de los Bonos Bancarios
Estructurados y que se sefiale en el Titulo y/o Acta de Emision correspondiente.

Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
Significa Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa Saldo Insoluto de Principal.

Significa los tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados.

Significa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que publique periédicamente
Banxico en el Diario Oficial de la Federacion o cualquier tasa que la suceda o
sustituya.

Significa el titulo o titulos al portador que amparen cada una de las Emisiones de
Bonos Bancarios Estructurados.

Significa la unidad de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se establecen
mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrain
denominarse en Unidades de Inversion y veforma y adiciona diversas disposiciones
del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta”
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el
mismo ha sido modificado a la fecha.

Significa el o los numeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones que

se indicaran en el Acta de Emision, Aviso de Colocacion con Fines Informativos y
Titulo correspondiente.
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1.2. Resumen ejecutivo.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Resumen Ejecutivo” del Reporte Anual
de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de
la Bolsa en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion https:/www scotiabank.com.mx/acerca-

de/inversionistas/informes-bmyv.aspx.

1.3. Factores de riesgo.

Los factores de riesgo que a continuacion se describen pudieran tener un impacto significativo en el desarrollo y evolucion del
Banco o de los Bonos Bancarios Estructurados. Estos riesgos e incertidumbres no son unicos ni excluyentes pues pueden existir
otros que se desconocen o que actualmente no se consideran significativos y que podrian afectar en forma adversa el desarrollo y
evolucién de Scotiabank o de los Bonos Bancarios Estructurados.

1.3.1 Riesgos relacionados con los Actives Financieros

Los Bonos Bancarios Estructurados podran contar con indices, materias primas, monedas de referencia, tipos de cambio o titulos
de deuda emitidos por emisoras como Activos Financieros, los cuales estan relacionados o se pueden ver afectados por mercados
o sectores diversos, los cuales podrian afectar solo a algunos Activos Financieros. Derivado de lo anterior, la Emisora no puede
asegurar que eventos que sucedan en mercados o sectores que no afecten directamente a la Emisora, puedan llegar a tener un
efecto adverso en algunos Activos Financieros, lo que repercutirfa en los Bonos Bancarios que estén referidos a los Activos
Financieros afectados. Los potenciales tenedores deberan considerar la naturaleza y mercados o sectores relevantes para cada
Activo Financiero antes de invertir en los Bonos Bancarios.

1.3.1.1. Informacion Disponible de los Activos Financieros

La informacién de los Activos Financieros estd basada en fuentes de informacion publica, misma informacion que no es
verificada por la Emisora. La Emisora no controla las fuentes de informacion donde se muestra el comportamiento de los Activos
Financieros. Dicha informacién podra ser divulgada con retrasos o incluso podra no divulgarse, lo que en ciertos casos podria
afectar adversamente ¢l rendimiento de los Bonos Bancarios Estructurados.

1.3.1.2. Desaparicion o falta de publicacién de algiin Active Financiero

La Emisora no puede prever con exactitud que algin Activo Financiero utilizado para un determinado Bono Bancario
Estructurado que se coloque al amparo del Acta de Emision, dejara de existir o de publicarse en los medios de acceso respectivos.
No obstante ello, el Acta de Emision, Aviso de Colocacién con Fines Informativos y Titulo del Bono Bancario Estructurado
respectivo preveran el mecanismo de sustitucion y célculo para el caso de que algiin Activo Financiero deje de existir o de
publicarse.

1.3.1.3. Rendimiento de los Bonos Bancarios Estructurados esta ligado a los Actives Finacieros

La presente Emision prevé la posibilidad de colocar Bonos Bancarios Estructurados cuyo rendimiento esté referido a uno o mas
Activos Financieros que replican determinados indices, valores o activos (p.¢j. indices accionarios o canastas de indices). La
inversion en dichos Bonos Bancarios Estructurados supone el conocimiento sobre la forma en que indices o activos operan. En
este sentido, no existe seguridad de que la informacion disponible sobre el comportamiento de dichos indices, valores o activos
sea suficiente, sobre el mantenimiento de los mismos o de que en un momento dado sustitutos satisfactorios seran designados
respecto de cada uno de los indices, valores o activos que no sea mantenido.

Los Bonos Bancarios podran tener un comportamiento distinto respecto a otros Activos Financieros y a Bonos Bancarios
Estructurados referenciados a otros Activos Financieros. Por lo tanto, los tenedores deberan considerar que el comportamiento
histérico que han presentado los Bonos Bancarios referenciados a otro Activo Financiero, pueden no ser representativos del
comportamiento que podrian presentar los Bonos Bancarios que cuente con un Activo Financiero distinto.

1.3.1.4. Indices y Licencias
Los principales riesgos que pueden alterar considerablemente el valor de un indice accionario estan ligados a los vaivenes

econdmicos y las crisis financieras. Dichos sucesos modifican sustancialmente el valor de los componentes del indice y, por
consiguiente, al valor del indice mismo.
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La revisién de los integrantes del indice no necesariamente representa un riesgo para un indice sin embargo, no debe ser
menospreciada, ya que si una accién es reemplazada por otra, el desempeiio futuro del indice seguramente sera distinto del que
habria sido si dicho reemplazo no hubiera ocurrido. La variacion de las comisiones, al igual que de los requisitos para efectuar
compraventas o ventas en corto del indice, las acciones que replican el comportamiento del indice o alguno de los componentes
del indice, puede afectar el desempefio futuro del mismo.

Por otro lado, 1a utilizacién de determinados indices podria suponer la obtencion de una licencia de uso de marca con el proveedor
de dichos indices. La Emisora, previo a la emisién de Bonos Bancarios Estructurados, en su caso, habré obtenido, en su caracter
de licenciataria, una licencia de uso con el o los proveedores de los indices respectivos; si la Emisora perdiera por cualquier razén
o circunstancia los derechos de uso de los indices, dicha pérdida de derechos de un indice en particular podria tener un efecto
adverso en la Emisora o en el valor de los Bonos Bancarios Estructurados afectados. Por su parte, de ser el caso, la Emisora
informara a la CNBV, Bolsa y a los Tenedores si para una serie en particular se requiere de licencia de uso de marca, asi como si
la Emisora cuenta ya con dicha licencia. En ciertos casos, la licencia de uso de marca de algun proveedor en particular pudiere
requerir que se incluya algun aviso legal o informacién adicional.

Las obligaciones derivadas de los Bonos Bancarios Estructurados no estan patrocinadas, respaldadas, vendidas o promovidas por
los proveedores de los indices. Los proveedores de los indices no hacen ninguna declaracion ni garantizan, expresa o
implicitamente, a los Tenedores respecto de las obligaciones que provengan de los Bonos Bancarios Estructurados ni a ninguna
persona del publico inversionista con respecto a la conveniencia de invertir en valores en general o en los Bonos Bancarios
Estructurados en particular. Por otro lado, los proveedores de los indices no garantizan la capacidad para rastrear el desempefio
del mercado de valores. Los indices son determinados, compuestos y calculados por los proveedores sin tener en cuenta las
obligaciones de deuda de Scotiabank. Los proveedores de los indices no tienen la obligacion de tomar en consideracion las
necesidades de Scotiabank ni de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados al determinar, componer o calcular el Indice
correspondiente. Los proveedores de los indices no son responsables y no han participado en la determinacién del monto de
Emision, los precios o las cantidades relacionadas con cada emision de Bonos Bancarios Estructurados que se emita o en la
determinacién o calculo de los precios de rescate de los Bonos Bancarios Estructurados con financiamiento privado. Los
proveedores de los indices no tienen ninguna obligacién ni responsabilidad en relacion con la administracion, comercializacion o
negociacion de los Bonos Bancarios Estructurados.

Los proveedores de los indices no garantizan la exactitud y/o la integridad de los indices que conforman ni cualquier dato incluido
en el mismo y no asumen ninguna responsabilidad por los errores, omisiones o interrupciones del mismo. Los proveedores de los
indices tampoco garantizan, expresa o implicitamente, ningtn resultado a Scotiabank, ni a los Tenedores de los Bonos Bancarios
Estructurados, o cualquier otra persona o entidad respecto del uso del Indice que conformen o cualquier dato incluido en el
mismo. Los proveedores de los indices no garantizan, expresa o implicitamente, y rechazan expresamente que se asegure
cualquier resultado en la comercializacion de los Bonos Bancarios Estructurados o aptitud para un proposito o uso particular con
respecto al indice respectivo o cualquier dato incluido en el mismo, incluyendo, sin limitar, que en ningdn caso los proveedores de
los indices tendran responsabilidad alguna por dafios o perjuicios de ningun tipo, incluyendo dafios punitivos, aun en el caso en el
que se informe la posibilidad de dichos dafios.

1.3.1.5. Riesgos relacionados con los titulos de deuda emitidos por emisoras como Activos Financieros

Las calificaciones crediticias otorgadas a los instrumentos de deuda podrian estar sujetas a revisién a la baja, por distintas
circunstancias relacionadas con la Emisora, México u otros temas que en la opinién de las agencias calificadoras respectivas
puedan tener incidencia sobre el riesgo de falta de pago de los mismos.

Los instrumentos de deuda devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en los documentos correspondientes, y
estan sujetos a que movimientos en los niveles de las tasas de interés en el mercado provoquen que dichos instrumentos generen
rendimientos menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

1.3.1.5. Riesgos particulares de ciertos Activos Financieros

Oro

El oro por encima de una materia prima es un activo financiero, por lo que los factores de los que se va a ver mas afectado tienen
que ver con la economia global mas que con la propia oferta o demanda del mercado. Este es uno de los principales riesgos por

los cuales €l oro podria corregir con rapidez si es que los bancos centrales de diversos paises y otras instituciones oficiales
decidieran vender parte de sus reservas.

Practicamente se considera una moneda mas (suele cotizar una correlacion negativa con el dolar) y uno de los activos refugio por
excelencia. Por ello en caso de existir una prima de riesgo elevado, el oro tiende a provocar fuertes apreciaciones. Ademds
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también se utiliza como cobertura de inflacién, por lo que en periodos inflacionistas también se esperan movimientos al alza (no
seria este el caso actual, aunque periodos tan largos de politicas monetarias expansivas abren la posibilidad).

Ademis es el commodity sobre el que mas inversion hay. Se ha popularizado el uso de ETFs por la facilidad y su asequible coste,
por lo que ademés de la tenencia de los bancos centrales, hay una gran inversién sobre fisico de particulares. Esta es una de las
causas del rally estructural que lleva en los Gltimos diez afios.

Plata

La plata es un activo mixto, ya que se considera como un activo financiero (a menor nivel que el oro) y un activo utilizado en la
industria en donde su uso es bastante extenso. Los inventarios no son tan amplios como los del oro por lo que responde en gran
medida a variables de oferta y demanda como otros metales industriales.

La popularizacién de los ETFs también estd siendo un nuevo factor a tener en cuenta puesto que genera una demanda extra
(aunque no se consume). En general viene teniendo un comportamiento semejante al del oro aunque en momentos de fuerte crisis
financiera no resulta un activo tan buscado como ¢l oro.

Como en el resto de metales industriales, huelgas en lugares de produccion pueden impactar en el corto plazo, produciendo
tensionamientos puntuales en el mercado.

Cobre

La formacion del precio del cobre vendréa determinada por la relacion entre la demanda y la oferta. El consumo de cobre esta muy
relacionado con la actividad industrial y el sector de la construccion residencial, por lo que el estado del ciclo econémico es clave
para le evolucidn de su precio. China es el mayor consumidor en el mundo, consumiendo mas de un tercio de la oferta, por lo que
medidas monetarias restrictivas para €l control de la inflacién de este pais, podrian disminuir la demanda significativamente. En el
largo plazo se puede dar el riesgo de sustitucién por otros materiales ante el mantenimiento de precios muy elevados, como esta
sucediendo actualmente a favor del aluminio.

Después de que una robusta cartera de proyectos mineros provoco un considerable aumento en los costos, se realizaron cambios
reevaluando algunos de esos proyectos debido a la debilidad que presentaban. Si bien esto tiene un impacto positivo en la
demanda de cobre (aunado a una mayor estabilidad econémica), el mercado podria tener un impacto negativo derivado del
excedente de concentrados y de cobre refinado. Aunque el mercado principal es el de Londres en Estados Unidos podemos
conocer el posicionamiento de los inversores en Cobre.

Petroleo WTI

La formacién del precio del petroleo vendra determinada por la relacién entre la demanda y la oferta. La primera depende, en gran
parte, con el ciclo econdmico y la actividad industrial aunque va a justando de forma méas dinamica que la oferta. La produccion
viene determinada por la capacidad instalada, que una vez construida resulta dificil limitar su produccion. Ademas de éstos el
precio del petréleo puede ser influenciado por factores y eventos geopoliticos en las principales zonas de produccién del mundo.

Gas Natural

La formacién del precio del Gas Natural vendra determinada por la relacion entre la demanda y la oferta. La primera depende, en
gran parte, con el ciclo econdémico y la actividad industrial aunque va a justando de forma mas dinamica que la oferta. La
produccidn viene determinada por la capacidad instalada, que una vez construida resulta dificil limitar su produccion.

En el corto plazo, los factores de la demanda suelen tener una mayor influencia en el precio, mientras que en el largo plazo sucle
ser la oferta. En los ultimos afios, muchos servicios phblicos han preferido el gas natural sobre el carbén, en particular en el
transporte es cada vez mas utilizado. Su creciente uso en calefaccion y electricidad también han elevado la demanda por este bien.
Por otro lado, ]as existencias de inventarios han disminuido considerablemente en parte a causa del clima frio de Estados Unidos.

Aunque la referencia de Henry Hub, el mercado de gas natural mas grande de Estados Unidos ubicado en el sur de Lousiana, es la
mas utilizada a nivel financiero, hay que recordar que es un punto de entrega fisica y como tal, en algin momento €l precio puede

reflejar Uinicamente circunstancias propias de esa localizacion.

Ddolar
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Las decisiones de la Reserva Federal y del Banco de México pueden alterar significativamente el costo en Pesos del Délar o tipo
de cambio. Si la Reserva Federal aumenta el costo de dinero en Estados Unidos, el Peso podria depreciarse. Por el contrario, si
Banxico aumenta ¢l costo del dinero en M¢xico, el Peso podria apreciarse.

Si algunos de los bancos centrales mencionados arriba determina abandonar al Délar y adoptar al Euro como divisa de referencia,
el costo en Délares del Euro aumentaria, es decir, el Dolar perderia terreno frente al Euro. Ademas de las decisiones de los bancos
centrales, el movimiento de los capitales especulativos alrededor del mundo puede afectar sustancialmente el valor de las distintas
monedas en relacion al Délar.

Finalmente, Banxico puede modificar la formula mediante la cual se determina el fix. Si asi lo hiciera, el costo en Pesos del Délar
para liquidar operaciones dentro del territorio nacional podria ser distinto del tipo de cambio interbancario.

Euro

Para asegurar la estabilidad del Euro, los paises miembros de la Zona Euro acordaron adherirse al Pacto de Estabilidad y
Crecimiento. Este acuerdo obliga a los paises miembros de la referida region a observar los criterios de convergencia estipulados
en el Tratado de Maastricht de forma continua. Los criterios de convergencia son los siguientes: déficit fiscal anual inferior a 3%
del producto interno bruto (PIB) y saldo de la deuda publica inferior a 60% del PIB. Si alguno o varios de los paises que
actualmente usan al Euro como moneda oficial incumple con las condiciones antes mencionadas, el costo en Dolares del Euro
podria disminuir sustancialmente por que los inversionistas demandan que la posicion financiera de los paises miembros de la
Zona Euro sea sélida.

Los paises que desean adoptar al Euro como moneda oficial tienen que cumplir antes de su ingreso con las condiciones
demarcadas en el Pacto de Estabilidad y Crecimiento. Si no cumplen con dichas condiciones, la anexién de esos paises a la Zona
Euro podria posponerse. Tal evento podria provocar una disminucion del costo en Ddlares del Euro por que el precio actual del
Euro asume que la demanda por Euros aumentara en relacién a la demanda por Délares a medida que estos paises adopten al Euro
como moneda oficial. Como consecuencia de conflictos politicos con los Estados Unidos, algunos paises del este asidtico han
decidido adoptar al Euro como su moneda oficial para celebrar transacciones internacionales (tal es el caso de Corea del Norte). Si
otros paises deciden abandonar al Dolar y adoptar al Euro como moneda transaccional, el costo en Délares del Euro podria
aumentar significativamente.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE)

Al igual que para la’mayoria de los titulos que se canjean en el mercado interbancario, el valor de mercado de los créditos
referenciados a la TIIE aumenta cuando la TIIE disminuye y viceversa. Si la TIIE aumenta, el monto de los intereses a cargo del
acreditado aumentara a partir del periodo de calculo de intereses siguiente e inmediato y viceversa.

Si Banxico dejara por cualquier motivo de efectuar el calculo de la TIIE, el monto de los intereses a cargo del acreditado podria
aumentar si el valor de la nueva referencia es superior al valor que de haberse calculado habria tenido la TIIE. De igual forma, el
valor de mercado de los créditos referenciados a la TIIE disminuira si la referencia que reemplace a la TIIE es superior al valor
que de haberse calculado habria tenido la TIIE.

Considerando que el nimero de instituciones que participa diariamente en la determinacion de la TIIE es relativamente bajo, la
volatilidad de la TIIE puede aumentar sustancialmente durante los periodos de estrés. Un periodo de estrés puede ocurrir como
consecuencia de un cambio en la regulacion a la cual estan sujetas las instituciones financieras que integran el sistema financiero
mexicano o como consecuencia de un deterioro de la situacion econdmica del pais o del entorno global. Mas especificamente, el
valor de la TIIE puede aumentar si el déficit fiscal del gobierno aumenta, si la inflacion aumenta o si Banco de México decide
restringir la liquidez para contener un deterioro de los prondsticos de la inflacién, una drastica disminucién de los depdsitos del
sistema financiero mexicano o una salida apresurada de inversiones especulativas.

CETES

El precio de los CETES se determina mediante formulas que dependen de la tasa de rendimiento que cotizan los intermediarios
financieros. El precio aumenta a medida que la tasa de rendimiento disminuye y viceversa. El rendimiento antes de impuestos que
obtiene el inversionista que adquiere CETES es la suma de los intereses devengados mas el cambio porcentual del precio de los
mismos. Asi pues, el rendimiento antes de impuestos que obtiene el inversionista aumenta si la tasa del cupén o el precio
aumenta. La tasa de rendimiento es el resultado del equilibrio temporal de la oferta y la demanda de estos instrumentos. Si en un
punto del tiempo la oferta aumenta sin que la demanda aumente, la tasa de rendimiento seguramente aumentara. De forma similar,
si la demanda aumenta sin que la oferta aumente, la tasa de rendimiento seguramente descendera.
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Generalmente, la tasa de rendimiento aumentara si la inflaciéon aumenta, si los prondsticos de la inflaciéon aumentan o si el déficit
del gobierno aumenta. Estas ocurrencias disminuyen el rendimiento potencial que el inversionista que adquiere estos instrumentos
podria obtener y, por consiguiente, provocan un aumento de la oferta de los mismos. El descenso de la inflacion, de los
prondsticos de la inflacion o del déficit del gobierno incrementa el rendimiento potencial y ocasiona un aumento de la demanda.
La tasa de rendimiento de los CETES depende en mayor grado del valor de la tasa de fondeo bancario, la cual es la tasa de interés
que Banco de México manipula para implementar su politica monetaria.

LIBOR

EL valor de mercado de los créditos referenciados a la LIBOR aumenta cuando la LIBOR disminuye y viceversa. Si la LIBOR
aumenta, el monto de los intereses a cargo del acreditado aumentara a partir del periodo de célculo de intereses siguiente e
inmediato y viceversa.

Si la British Banker Association dejara por cualquier motivo de efectuar el calculo de la LIBOR, el monto de los intereses a cargo
del acreditado podria aumentar si el valor de la nueva referencia es superior al valor que de haberse calculado habria tenido la
LIBOR.

UMS

Cualquier nota denominada en una moneda diferente al Peso no es una inversiéon apropiada para inversionistas mexicanos que
carezcan de experiencia en transacciones en moneda extranjera. Si México denomina notas en una moneda que no sea el Dolar, el
suplemento (princing supplement) contendra informacién acerca de la moneda (incluyendo tipos de cambio historicos y cualquier
control de cambio que afecte a dicha moneda).

Las fluctuaciones futuras en los tipos de cambio o controles de cambio pueden ser muy diferentes a tendencias pasadas y México
no le advertird de cambios después de la fecha del suplemento aplicable. Adicionalmente, si reside fuera de los Estados Unidos,
consideraciones especiales podran ser aplicables a su inversion en las notas. Usted debera consultar asesores financieros y legales
para discutir los asuntos que puedan afectar su compra o tenencia de, o recibo de pagos sobre, las notas.

Si la moneda en que esté denominada una nota se devalua frente a la moneda de su pais de origen, el rendimiento efectivo de la
nota disminuira por debajo de su tasa de interés y resultara en una pérdida el inversionista. Las tasas de interés en la moneda de su
pais de origen y la moneda especifica pueden cambiar considerablemente, resultando en un rendimiento reducido o en una pérdida
para inversionista en las notas.

En afios recientes, los tipos de cambio entre ciertas monedas han sido altamente volatiles y se debera esperar que esta volatilidad
continte en el futuro. Las variaciones en un tipo de cambio especifico que hayan ocurrido en el pasado no indican, sin embargo,
fluctuaciones futuras. Los tipos de cambio extranjeros pueden ser fijados por el gobierno del correspondiente pais o ser variables.

Los tipos de cambio de la mayoria de los paises econdmicamente desarrollados pueden fluctuar en valor con relacion al Ddlar.
Otros gobiernos, sin embargo, rara vez permiten voluntariamente que su moneda varie libremente en respuesta a fuerzas
econdmicas; Un gobierno puede usar una variedad de técnicas para afectar el tipo de cambio de sus monedas (como la
intervencion por parte del banco central de un pais o la imposicion de controles e impuestos regulatorios). Los gobiernos también
pueden expedir una nueva moneda para reemplazar una moneda existente o alterar el tipo de cambio mediante devaluacion o
reevaluacién de una moneda. Un riesgo especial para un inversionista en la compra de las notas denominadas en una moneda
extranjera es que su rendimiento podria resultar afectado por este tipo de acciones gubernamentales.

Los controles de cambio podrian afectar los tipos de cambio y prevenir a México de pagar en la moneda determinada. Los
gobiernos han impuesto controles de cambio en el pasado y pueden hacerlo también en el futuro. En ese sentido, existe la
posibilidad de que el Gobierno Federal o gobiemos extranjeros impongan o modifiquen controles de cambio mientras el
inversionista sea poseedor de las notas en moneda extranjera. Dichos controles de cambio podrian causar la fluctuacion de tipos
de cambio, resultando en un rendimiento reducido o en una pérdida para el inversionista en las notas. Asimismo, los controles de
cambio podrian limitar también la disponibilidad de una moneda determinada para hacer los pagos sobre una nota; es decir, en el
caso que una moneda especifica no esté disponible, dichos pagos deberan ser hechos en otra moneda.

Ademas, si interpone una demanda en Estados Unidos en contra de México, el tribunal podria no emitir una sentencia en una
moneda distinta a Dolares. En ese caso, conforme a lo dispuesto por la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, los
pagos en moneda extranjera en México pueden ser realizados en-Pesos al tipo de cambio que prevalezca en la fecha de pago. Las
fluctuaciones en los tipos de cambio pueden causar que esta cantidad sea diferente a la cantidad que México le hubiese pagado
bajo su obligacion original denominada en moneda distinta al Peso.
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Ademas de lo anterior, un inversionista puede encontrar diversas dificultades procedimentales para obtener o ejecutar sentencias
en contra de México en tribunales estadounidenses o en México.

M BONO

El precio de los BONOS se determina mediante férmulas que dependen de la tasa de rendimiento que cotizan los intermediarios
financieros. El precio aumenta a medida que la tasa de rendimiento disminuye y viceversa. El rendimiento antes de impuestos que
obtiene el inversionista que adquiere BONOS es la suma de los intereses devengados mas el cambio porcentual del precio de los
mismos. Asi pues, el rendimiento antes de impuestos que obtiene el inversionista aumenta si la tasa del cupén o el precio
aumenta.

La tasa de rendimiento es el resultado del equilibrio temporal de la oferta y la demanda de estos instrumentos. Si en un punto del
tiempo la oferta aumenta sin que la demanda aumente, la tasa de rendimiento seguramente aumentara. De forma similar, si la
demanda aumenta sin que la oferta aumente, la tasa de rendimiento seguramente descendera.

Generalmente, la tasa de rendimiento aumentara si la inflacién aumenta, si los prondsticos de la inflacion aumentan o si el déficit
del gobierno aumenta. Estas ocurrencias disminuyen el rendimiento potencial que el inversionista que adquiere estos instrumentos
podria obtener y, por consiguiente, provocan un aumento de la oferta de los mismos. El descenso de la inflacién, de los
pronésticos de la inflacion o del déficit del gobiemo incrementa el rendimiento potencial y ocasiona un aumento de la demanda.

La tasa de rendimiento de los BONOS depende en mayor grado del valor de la tasa de fondeo bancario, la cual es la tasa de
interés que Banco de México manipula para implementar su politica monetatia.

PEMEX

Dado que se utilizaran titulos de deuda emitidos por la empresa como Activo Financiero de los Bonos Bancarios Estructurados el
nivel de mercado de éstos, influira en el calculo de valuacion y rendmiento de dichos instrumentos.

El principal riesgo al que se encuentra expuesto es a los movimientos de los precios internacionales del petroleo, directamente
relacionado al desempefio de la activad econémica mundial, por lo que en caso de una baja en los precios intemacionales del
petroleo y los derivados de este, los rendimientos de la Emisora podrian verse afectados. En caso de impactos negativos en la
empresa por estos factores podrian afectar el nivel de mercado de los titulos de deuda y por consiguiente la valuacion y
rendimiento de los Bonos Bancarios.

Comision Federal de Electricidad

Dado que se utilizaran titulos de deuda emitidos por la empresa como Activo Financiero de los Bonos Bancarios Estructurados, el
nivel de mercado de éstos influird en el célculo de valuacién y rendmiento de dichos instrumentos. Al tratarse de una empresa
dedicada a la generacion de energia eléctrica, se encuentra expuesta a movimientos en los precios de los combustibles que utiliza
como insumos para su produccion, por lo que en caso de un alza de los precios de los combustibles, existe el riesgo que los
rendimientos de la empresa se vean reducidos, pudiendo incrementar los niveles de fondeo para la Emisora. En caso de impactos
negativos en la empresa por estos factores podrian afectar el nivel de mercado de los titulos de deuda y por consiguiente la
valuacién y rendimiento de los Bonos Bancarios Estructurados. Por otro lado, la reforma energética permitira al sector industrial
competir o buscar fuentes alternas de abastecimiento eléctrico, con lo que pondréa en riesgo una parte importante de los ingresos
de 1a Comision Federal de Electricidad.

PETROBRAS

Dado que se utilizaran titulos de deuda emitidos por la empresa como Activo Financiero de los Bonos Bancarios Estructurados, €l
nivel de mercado de éstos influird en el calculo de valuacidn y rendmiento de dichos instrumentos.

El principal riesgo al que se encuentra expuesto es a los movimientos de los precios internacionales del petroleo, directamente
relacionado al desempeiio de la activad econdmica mundial. En caso de impactos negativos en la empresa por estos factores
podrian afectar el nivel de mercado de los titulos de deuda y por consiguiente la valuacion y rendimiento de los Bonos Bancarios
Estructurados.

1.3.2. Factores de riesgo econémico y politico.

La mayor parte del negocio bancario del Banco se desarrolla en México, por lo tanto, su desempefio depende, entre otros factores,
de la situacién econdmica del pais. Los dos aspectos més importantes de la actividad bancaria, captacion y crédito, estan
expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad econémica, las fluctuaciones cambiarias, la inflacion, las
tasas de interés, y otros eventos politicos, econdmicos y sociales de México, que podrian afectar al sector, a los volimenes de
fondos depositados y a la capacidad de pago de los acreditados.

19



1.3.2.1. Bajo crecimiento econémico

Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un menor crecimiento econémico del pais,
lo que se podria traducir en una desaceleracién de la captacion de fondos y en la demanda de crédito, que a su vez podtia afectar
negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios.

1.3.2.2. Devaluacion

El riesgo de devaluacién contra el D6lar puede afectar a cualquier moneda. Una devaluacion pude afectar la economia del pafs en
cuestion y al sector bancario ya que limita la capacidad de transferir o convertir la moneda local en Doélares u otras divisas.

1.3.2.3. Nivel de empleo

En caso de que cambios en la situacidén econdmica, politica o social trajeran como consecuencia una pérdida de empleos en el
pais, la capacidad de pago de los acreditados de Scotiabank podria verse afectada al perder su fuente de ingreso, lo que a su vez
disminuiria la cobranza del Banco y por lo tanto incrementaria sus niveles de Cartera Vencida.

1.3.2.4. Cambios en disposiciones gubernamentales

Cualquier cambio en politicas y estrategias gubernamentales relacionado con servicios y productos financieros ofrecidos por los
bancos podria afectar la operacion y el régimen juridico de Scotiabank, pudiendo afectarse los resultados del Banco.

1.3.2.5. Situacién politica

El Banco no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no tiene control, no tendran un efecto
desfavorable en la situacion financiera o en los resultados o en el precio de mercado de los valores emitidos por Scotiabank.

1.3.2.6. Situacién en otros paises

Los valores emitidos por Emisoras mexicanas pueden verse afectados por las condiciones econdémicas y de mercado de otros
paises. Aunque la situacién econdémica en esos paises puede ser distinta a la de México, las reacciones de inversionistas por
acontecimientos en cualquiera de estos otros paises podrian tener un efecto adverso en los valores de instituciones mexicanas. Por
lo anterior, no se puede asegurar que los valores emitidos por el Banco no se veran afectados adversamente por eventos en otras
partes del mundo.

1.3.2.7. Riesgo de Valuacién

La valuacion de los Bonos Bancarios depende de factores de mercado que pueden o no ser facilmente observables en el mercado.
Estos factores son, entre otros, plazo a vencimiento, tasas de interés, volatilidad de los activos financieros y liquidez del mercado.
Es posible que ante la situacién de adversidad en los mercados, alguna(s) de estas variables se vean afectadas y a la vez, influyan
en la valuacion de los Bonos Bancarios.

1.3.2.8. Riesgo de Inversion relacionada a Activos Financieros cuyo mercado de origen es diferente a México

Los Bonos Bancarios se podrian ver afectados adversamente por factores relacionados con mercados financieros internacionales
y, en caso de tener como Activos Financieros valores extranjeros o valores o indices referidos a los mismos. A continuacion se
enlistan algunos de los principales riesgos:

(i) Riesgos en Inversiones Extranjeras.

Inversiones en valores de emisores no estadounidenses estaran sujetos a todos los riesgos de inversion de los mercados de dichos
paises emisores, incluyendo fluctuaciones de mercado causados por factores, tales como desarrollos econémicos y politicos,
cambios en tasas de interés y cambios abruptos en los precios de las acciones. Los Bonos Bancarios que tengan como Activos
Financieros valores extranjeros, pueden ser objeto de los riesgos que se enlistan a continuacién y pueden disminuir el valor de su
inversion:

a) Valores menos liquidos y menos eficientes;

b) Alta volatilidad de los precios de los valores;

¢) Fluctuaciones en las tasas cambiarias;

d) Menos informacion pablica disponible sobre los emisores;
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€) Imposicion de retenciones u otros impuestos;

f) Altos costos de transaccion y de custodia y retrasos en procedimientos de liquidacion;

g) Falta de incumplimiento de obligaciones contractuales;

h) Bajos niveles de regulacion de los mercados de valores;

i) Uso de distintos estandares contables y/o normas de informacion financiera, asi como requerimientos de reportes;

j) Altas tasas de inflacion;

k) Gran incertidumbre social, politica y econdmica, el riesgo de nacionalizacién o expropiacion de los activos y riesgos
de guerra.

(ii) Riesgos Econdmicos de Sudamérica y Centroamérica.

Los principales riesgos de los inversionistas al invertir en estos paises, son su alta correlacién con el desempefio de la economia
mundial, su dependencia con la produccién de energéticos y materias primas y su participacion en el sector exportador.
Adicionalimente estos paises han sufrido de incertidumbre econdmica, la cual ha tenido efectos colaterales, por ejemplo, como
fugas en depositos bancarios, reduccion en las calificaciones crediticias, altos niveles de desempleo e inflacion, los cuales han
tenido importantes repercusiones en sus mercados.

Por otra parte, en el pasado los regimenes politicos de algunos de estos paises han sido sujetos de controversia y han tenido un
efecto adverso en los inversionistas y en el correcto funcionamiento de sus mercados.

(iti) Riesgos Econémicos de Asia.

Los mercados asiaticos, a pesar de ser de gran magnitud se caracterizan en su mayoria (algunas excepciones son Japén y Corea
del Sur) por estar en una etapa de temprano desarrollo y muchos de etlos aun son categorizados como mercados emergentes. Sus
inversionistas se enfrentan a elevados niveles de intervencién del sector publico, alta correlacion con el comportamiento de las
monedas locales, periodos prolongados de iliquidez y un marco normativo e institucional afin en definicion.

Las economias de la region presentan una alta dependencia econdmica con China, la cual a pesar de crecer a ritmos altos adn, ha
demostrado una desaceleracion relevante en los Gltimos afios; esta desaceleracion podria a su vez repercutir en las valuaciones de
los mercados financieros y el crecimiento de las economias de otros paises de la region.

(iv) Riesgos Generales de Mercados Emergentes.

Los factores de riesgo en los mercados emergentes tienden a mostrar una fuerte conexion con el desempefio de la economia
mundial y se caracterizan por altas volatilidades, fuertes variaciones en la tasa de interés y tipo de cambios, periodos de iliquidez
y cambios en regulacion y legislacion que podrian afectar negativamente a un inversionista.

(v) Riegos Econémicos de Mercado Emergentes.

La inestabilidad econdémica en un mercado emergente puede surgir debido a la fuerte dependencia en los precios de las materias
primas y, en su caso, de negociaciones internacionales. La economia de los mercados emergentes ha estado, y continuara estando
afectada por las economias de sus socios comerciales, barreras comerciales, y otras medidas proteccionistas impuestas por los
paises con quienes negocian. Estas economias también pueden sufrir de altas tasas de inflacion. Algunos de estos paises han
experimentado devaluaciones monetarias y otros han experimentado recesiones econdmicas que han tenido un efecto negativo en
sus economias y mercados de valores.

(vi) Riesgos Econémicos de Europa.

Los paises mas desarrollados en Europa son miembros de la EMU. La EMU requiere de cumplimiento con ciertas restricciones en
tasas de inflacion, déficit, tasas de Interés, niveles de deuda y controles monetarios y fiscales, cada uno de los cuales puede afectar
significativamente cada pais en Europa. La adopcién del Euro como moneda comiin en muchos de los estados miembros de la
EMU ha incrementado la probabilidad de que el desarrollo econdémico en cualquiera de los miembros de la EMU sea reflejado en
la EMU como un todo. Los paises de Europa del Este contindan con un crecimiento asimétrico y pueden ser particularmente
sensibles al desarrollo politico y econdémico.

La mayoria de las naciones en esta regién son dignas de confianza para comercializar con cualquier otro estado que sea miembro
de la EMU. La actividad econdmica en Europa no estuvo exenta del impacto negativo global a consecuencia de la restriccion en la
movilidad, si bien ha venido recuperandose, hacia adelante la recuperacion dependera de los avances en la aplicacién de las
vacunas para combatir al COVID-19. Esta situacion podria agravarse en caso de fuertes movimientos de depreciacion del délar o
incluso riesgos de vuelta en el proceso de recuperacion global (en un contexto en el que Europa muestra una creciente
dependencia del sector externo).
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Asimismo, existe un riesgo importante de financiamiento con un deterioro substancial en Jos balances de los bancos de la region,
lo que ha tenido un impacto negativo en términos de financiamiento. Todo ello, en un contexto de crecientes déficits ptblicos que
podrian suponer un factor de riesgo adicional para la recuperacion.

(vii) Riesgos de la Economia Estadounidense.

Estados Unidos de América es un importante socio comercial para paises que forman parte de la EPAC (Euro-Pacific Asian
Composite) por lo que las economias de estos paises pueden estar particularmente afectados por cambios en la economia de los
EUA. Una disminucion en las importaciones de EUA, nuevas regulaciones comerciales, volatilidad en la tasa cambiaria del dolar
0 una recesion en los EUA podria tener un efecto en las economias de las naciones que son socios comerciales. Asimismo, la
economia norteamericana y los mercados financieros internacionales estan sujetos a diversos riesgos, destacando la evolucién de
la pandemia del COVID-19, la produccién y distribucién de vacunas, la suficiencia de estimulos fiscales y otras tensiones a nivel
global.

En adicion a lo descrito previamente, se pueden destacar dos riesgos para estos mercados: (i) la depreciacion del dolar: por
percepcién de que el déficit en EUA no sea sostenible, lo que provocaria una depreciacion de la moneda. Este escenario pondria
en peligro la recuperacion econdémica de EUA ya que presionaria al alza las tasas, en un momento en que son necesarias tasas
bajas para apuntalar la recuperacion econdmica, y (if) la ausencia de recuperacion en EUA como consecuencia de un
agravamiento de la emergencia sanitaria derivada del COVID-19,

(viii} Riesgo asociado con la economia global.

Los riesgos relacionados a las inversiones en acciones estan naturalmente conectadas (en el largo plazo) con el desempeiio de las
economias. Una desaceleracion importante en el crecimiento econdmico global podria impactar negativamente la valuacion de las
acciones, incrementar la volatilidad en los mercados y reducir la liquidez en ellos, lo cual podria resultar en pérdidas de valor en
el patrimonio para los inversionistas.

1.3.2.9. Riesgo derivado de un evento extraordinario como desapariciéon o transformacion de un Activo Financiero

En el caso de los indices, existe la posibilidad de que se presente un evento extraoridinario. Para estos efectos, por evento
extraordinario, se entendera (i) el hecho de que se suspenda la cotizacion y/o publicacién en el mercado de referencia del Activo
Financiero; de acciones que representen un cambio material individualmente o en su conjunto del valor de mercado del Activo
Financiero cuando se trate de un indice, medido por la suma de porcentaje de representatividad, segun la ponderacion que para tal
efecto determine y defina el referido mercado de referencia; y de Activos Financieros que representen un cambio material
individualmente o en su conjunto de la canasta, o (ii) que por cualquier causa se deje de proporcionar informacion respecto del
Activo Financiero a la Bolsa o al Sistema Internacional de Cotizaciones, segun corresponda, o, en su caso, que el Activo
Financiero correspondiente deje de estar listado en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

En caso de cancelacién de la cotizacion en el mercado de referencia del Activo Financiero; de acciones que representen un
cambio material individualmente o en su conjunto del valor de mercado del Activo Financiero cuando este se trate de un indice,
medido por la suma de porcentaje de representatividad, seglin la ponderacién que para tal efecto determine y difunda el referido
mercado de referencia; y de Activos Financieros que representen un cambio material individualmente o en su conjunto de la
canasta; la valuacion de los Bonos Bancarios Estructurados se hard conforme al ultimo nivel de mercado antes de que ocurriera la
cancelacion.

En caso de que el mercado de referencia sustituya o modifique substancialmente la metodologia de célculo del Activo Financiero,
se utilizara el método o indice sustituido que al efecto determine el mercado de referencia que se asemeje en mayor medida al
Activo Financiero. Al efecto, la Emisora debera comunicar esta situacion a la Bolsa, a través de los medios que ésta determine y a
su vez, al Representante Comun por escrito, quien lo informara a los Tenedores mediante el sistema SEDI de la Bolsa, dentro de
los tres dias siguientes a que reciba la notificacion por escrito por parte de la Emisora.

1.3.3. Factores de riesgo relacionados con el negocio bancario
1.3.3.1. Competidores en servicios financieros

El Banco esta enfrentando una fuerte competencia de otras instituciones financieras mexicanas que atienden a los mismos
segmentos de personas (fisicas y morales), asi como de las instituciones financieras globales, ya que entre otras cuestiones el
gobierno mexicano permite a extranjeros la constitucion de grupos financieros, bancos, intermediarios y otras entidades
financieras en México. Actualmente la SHCP ha modificado la regulacion aplicable a las instituciones de crédito y ha otorgado
autorizacion a nuevos bancos para operar en territorio nacional, por 1o que se espera contintien apareciendo nuevas instituciones,
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tanto nacionales como extranjeras, en el sistema financiero mexicano. En tanto las reformas al sector financiero sigan
presentandose y sigan entrando nuevas instituciones financieras extranjeras al sector mexicano, la competencia seguird
incrementando. Scotiabank no puede asegurar que dicha competencia no tenga un efecto negativo en sus resultados y en su
posicion financiera.

1.3.3.2. Cambios en regulaciéon gubernamental

Las instituciones de crédito estan sujetas a una estricta regulacién para efectos de su organizacion, operacion, capitalizacion,
transacciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias, diversificacion de inversiones, niveles de indices de
liquidez, politicas de otorgamiento de crédito, tasas de interés cobradas y disposiciones contables, entre otros aspectos. Dicha
regulacion ha sufrido cambios en aflos recientes y, como consecuencia, se han originado cambios en los estados financieros del
Banco. En la seccion “Legislacién aplicable” se definen estos criterios. En el caso de que las regulaciones aplicables se
modifiquen nuevamente en el futuro, sus efectos podrian tener un impacto desfavorable en los resultados y en la posicion
financiera de Scotiabank.

1.3.3.3. Ejecucién de garantias

La ejecucion de las garantias otorgadas a favor del Banco en operaciones de crédito se realiza a través de procedimientos
judiciales que en ocasiones pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los retrasos o impedimentos para ejecutar garantias pueden
afectar adversamente ¢l valor de las mismas y con ello los resultados del Banco.

1.3.3.4. Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La regulacion bancaria en materia de crédito establece que los bancos comerciales deben calificar su cartera con base en ¢l grado
de riesgo evaluado segun factores cualitativos y cuantitativos con el fin de establecer las reservas crediticias correspondientes. El
Banco cumple con las disposiciones vigentes para calificacion de cartera y considera que la estimacion preventiva para riesgos
crediticios es suficiente para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su cartera de crédito. En el caso de que ¢l Banco considere
necesario incrementar las reservas, o si se presentan modificaciones a las reglas de calificacion de cartera de crédito que requieran
un auimento en las mismas, podrian afectarse adversamente los resultados de las operaciones y el nivel de capitalizacién del
Banco.

1.3.3.5. Liquidez

Los depdsitos de los clientes constituyen una fuente de financiamiento para el Banco. La naturaleza de corto plazo de esta fuente
de recursos puede representar un riesgo de liquidez para Scotiabank si los depdsitos no son efectuados en los volimenes
esperados o si dichos depdsitos son retirados de manera distinta a lo esperado, estos riesgos incrementan las posibilidades de
pérdidas debido a la dificultad o imposibilidad de la operacion de mercado.

1.3.3.6. Operaciones con moneda extranjera

Los pasivos de Scotiabank expresados en moneda extranjera estan sujetos a un coeficiente de liquidez, de conformidad con
disposiciones de Banco de México, cuyos montos no deberan exceder un nivel especifico con respecto a su capital regulatorio.
Aunque ¢l Banco cumple con las disposiciones aplicables y sigue procedimientos para la administracion de posiciones de riesgo
en relacion con sus actividades y movimientos bancarios y de tesorerfa, no puede asegurarse que la Emisora no serd objeto de
pérdidas con respecto a dichas posturas en el futuro, ante la eventualidad de una alta volatilidad en el tipo de cambio del peso o en
las tasas de interés, la cual podria tener un efecto adverso en los resultados de las operaciones y la posicion financiera del Banco.

1.3.3.7. Revocacion de la autorizacién bancaria

En caso que Scotiabank incurriere en alguna de las causales de revocacion previstas en la LIC, pudiera verse sujeto a la
imposicion de medidas correctivas por parte de las autoridades financieras e incluso podria serle revocada su autorizacién para
operar como institucion de banca multiple. La imposicion de dichas medidas correctivas, asi como la revocaciéon de dicha
autorizacion, pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los resultados de operacién del Banco limitando su capacidad
de pago de los Bonos Bancarios Estructurados. No obstante lo anterior, hoy en dia existen ciertos mecanismos para detectar
oportunamente problemas financieros de las instituciones de crédito derivados de la insolvencia o falta de liquidez, asi como
ciertas medidas correctivas, con el fin de preservar el valor de los activos de dichas instituciones en proteccion del interés del
publico.

1.3.3.8. Falta de coincidencia entre las caracteristicas de operaciones pasivas y activas
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Auln cuando Scotiabank estima que este riesgo no es relevante hoy en dia, en el futuro, la falta de coincidencia entre las
operaciones bancarias activas y pasivas en las que interviene el Banco pudiera afectar adversamente su negocio, situacién
financiera y resultados de operacion. Esto se refiere a que los rendimientos de las operaciones activas del Banco no cubrieran los
costos de las operaciones pasivas, afectando directamente los resultados del Banco.

1.3.3.9. Requerimientos de capital

El Banco podria requerir capital para llevar a cabo planes de crecimiento, permanecer en un mercado competitivo, lanzar nuevos
productos, mantener los niveles regulatorios de capital establecidos por la autoridad o cubrir pérdidas derivadas de la actividad
propia de Banco. La capacidad del Banco para cubrir estos requerimientos de capital depende de varios factores que podrian no
estar en control de la Emisora, entre otros: (i) su posicién financiera, resultados de operacién y flujos de efectivo, (ii)
autorizaciones de las autoridades reguladoras, (iii) condiciones generales del mercado y (iv) condiciones politicas y/o economicas
en México. En caso de que el Banco no pueda cubrir sus requerimientos de capital, podria afectarse negativamente su negocio,
situacion financiera y resultados de operacion.

1.3.3.10. Calificaciones crediticias

Entre otros factores, las calificaciones crediticias otorgadas a Scotiabank se basan en su fortaleza financiera, cartera de crédito
saludable, el nivel o volatilidad de los ingresos, adecuados niveles de capitalizacion, eficiencia en la administracion, la liquidez de
nuestro balance y nuestra capacidad de tener acceso a una amplia gama de fuentes de financiamiento. Cualquier baja de
calificacion en el Banco o cualquiera de sus subsidiarias podria aumentar los costos de financiar nuestras obligaciones existentes,
aumentar el fondeo en los mercados de capitales o emitir deuda en el mercado privado, lo que podria afectar negativamente
nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operacién.

1.3.3.11. Crédito al consumo

El principal motor del crédito otorgado por la banca comercial es el financiamiento al consumo privado. Por consiguiente, nuestra
cartera puede hacerse mas vulnerable a los choques macroecondmicos que negativamente podrian afectar el ingreso per capita de
nuestros clientes. Historicamente la penetracion de productos al consumo a este sector no habia sido tan representativa como
ahora, por consiguiente no se cuenta con precedentes para establecer la magnitud de como este sector podria ser afectado ante
cualquier evento de crisis econdmicas, como devaluaciones o recesiones. Como cualquier otra rama de la economia, el sector
bancario se puede ver afectado por un menor crecimiento econdmico del pais, lo que se podria traducir en una desaceleracion de
la captacién de fondos y en la demanda de crédito, que a su vez podria afectar negativamente la capacidad del Banco para originar
nuevos negocios y resultados satisfactorios.

1.3.3.12. Crecimiento en cartera de pequeiias y medianas empresas (PYMES)

En 2017 el principal desafio de nuestra banca de empresas fue incrementar el nimero de empresas usuarias de crédito dentro del
sector de pequefia y mediana empresa. Ello podria traer consigo mayores riesgos a la cartera crediticia del Banco debido a que
este sector es mas vulnerable a los cambios econdmicos, pues no cuenta con los recursos con los que podria contar una empresa
grande. En consecuencia, Scotiabank podria experimentar incrementos en la cartera vencida que demandaria la necesidad de
generar mas provisiones para esta cartera. Sin embargo, cabe resaltar que esta cartera ha mostrado crecimientos significativos en
los ultimos afios con alta calidad crediticia y primas de riesgo controladas.

1.3.3.13. Incremento en los niveles de cartera vencida

Uno de los costos de aumentar la penetracion del crédito en segmentos de menores ingresos de la poblacion, es una mayor
exposicion al riesgo que se ha reflejado en un incremento del indice de cartera vencida (ICV) y también del margen financiero.
Esta mayor exposicion al riesgo, compensada con mayores margenes, se estima previamente al lanzamiento de productos
especiales para dicho mercado. En la cartera comercial mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del mercado,
reflejando el cuidado que se le ha venido teniendo a la admisién de riesgos y utilizando herramientas de anélisis, calificacion y
seguimiento de vanguardia. Como parte de estas acciones, Scotiabank opera con una politica interna de aprovisionamiento basada
en el modelo de pérdida esperada, con una visién prospectiva de doce meses, con lo cual, tomando en cuenta que probablemente
las autoridades adopten este mecanismo como medida oficial para el sistema bancario, nosotros estariamos un paso adelante en
esta materia. Esta cartera viene creciendo mas moderadamente que el crédito a empresas y para la vivienda, sin embargo muestra
todavia un dinamismo importante. Continuaremos en la misma linea sin dejar de reforzar nuestras acciones en materia de
seguimiento y recuperacion. En la cartera hipotecaria también mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del
mercado con primas de riesgo controladas. De igual manera, hemos venido reforzando el proceso de seguimiento y recuperacion
con el fin de mantenerla dentro de parametros razonables.
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1.3.3.14. Riesgo de Mercado

Scotiabank esta expuesto a riesgos de mercado por los distintos factores de riesgo asociados a las posiciones que mantiene en una
amplia gama de productos financieros, incluyendo instrumentos derivados. La medicién del riesgo de mercado cuantifica el
cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas como consecuencia de cambios en los factores de riesgo asociados a estas
posiciones. Dichos cambios pueden afectar los resultados de las operaciones y la posicion financiera de Scotiabank como emisor.

La administracion integral de riesgos, cuya funcion central es preservar y mejorar la calidad crediticia de Scotiabank, asegura un
adecuado control a través de un conjunto ordenado de politicas de gestion, medicién e informacion, asi como un establecimiento
de limites sobre los de factores de riesgo de mercado.

La medicion global del riesgo se hace a través de una combinacién de la metodologia aplicada sobre las carteras de negociacion y
sobre el balance general.

A la fecha, Scotiabank cumple cabalmente con las disposiciones y requerimientos de las autoridades, implementando mejoras
continuas de acuerdo a las mejores practicas del mercado en materia de administracién integral de riesgos.

El precio de los Bonos Bancarios esta dado por la variabilidad del valor de los derivados implicitos y/o como de su cobertura,
considerando los diversos factores de riesgos correspondientes a cada uno de los parametros que intervienen en la valuacion de los
mismos: subyacentes, plazos, volatilidad.

En caso de que el Activo Financiero sobre el que se coloquen los Bonos Bancarios dejase de cotizar o de existir, éste sera
reemplazado por aquel que lo sustituya en el mercado de origen o por aquel que determine la Emisora, conforme a las condiciones
pactadas para cada emision, por lo cual los tenedores estaran expuestos a riesgos asociados a variaciones en el precio de los Bonos
Bancarios por estos movimientos.

Algunas de las variantes que determinan el valor tedrico de los Bonos Bancarios y su precio de mercado al momento de la
emisién y durante su vigencia en tanto no lleguen a su fecha de vencimiento son, entre otros: el precio del Activo Financiero, las
tasas de interés, la volatilidad implicita del Activo Financiero y el plazo a vencimiento. El movimiento de dichas variables
depende de diversos factores ajenos a la Emisora de los Bonos Bancarios como son:

@) La valuacion tedrica y precio de los Bonos Bancarios se veran afectados por fluctuaciones en el nivel del
Activo Financiero (“Valor de la Canasta de Valores de Referencia™), en algunos casos ante incrementos en el
nivel del Activo Financiero se observara una apreciacion en la valuacion tedrica de los Bonos Bancarios. Sin
embargo, dicho cambio dependera también de la volatilidad, del tiempo que le quede por vencer y del valor
ponderado.

(ii) Los Bonos Bancarios, a su vez son sensibles a la volatilidad, y se observara un movimiento en el valor teérico
de los Bonos Bancarios que dependera del nivel en el que se encuentre la Canasta de Referencia con respecto
al Precio de Ejercicio, y del tiempo que le quede por vencer. Algunos Activos Financieros pueden ser mas
sensibles a la volatilidad de los mercados. Asimismo, los Bonos Bancarios se podrian ver afectados
adversamente por la volatilidad de algunos Activos Financieros en los mercados financieros internacionales,
especialmente de aquellos paises a los que los Activos Financieros puedan estar ligados.

(iii) Los movimientos en las tasas de interés producen un efecto combinado en la valuacion tedrica de los Bonos
Bancarios por lo que un incremento en tasas podra producir una variacién hacia arriba o hacia abajo del precio
y valuacién tedrica de los Bonos Bancarios, dependiendo de la magnitud del movimiento y del plazo que los
mismos tengan por vencer.

Independientemente del movimiento que pudieran tener las variables antes descritas, la liquidacion a
vencimiento de los Bonos Bancarios dependerd exclusivamente del Porcentaje Retornable de Prima de
Emisién, en caso de ser aplicable, mas el Valor Intrinseco del Bono Bancario si lo hubiera, multiplicado por el
Factor, como se define en este Folleto Informativo.

1.3.3.15. Riesgos en caso de que no se cumpla con el capital minimo e indice de capitalizacién

De conformidad con lo establecido por el articulo 50 de la LIC, las instituciones de banca multiple deben mantener un capital neto
que se expresard mediante un indice y no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital que
establezca la Comision Nacional Bancaria y de Valores en términos de las disposiciones generales que emita con la aprobacion de
su Junta de Gobierno. Dichos requerimientos de capital estaran referidos a lo siguiente: (i) riesgos de mercado, de crédito,
operacional y demés en que las instituciones incurran en su operacion; y, (ii) la relacion entre sus activos y pasivos.
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Llegado el caso de que Scotiabank no cumpla con los requerimientos de capitalizacién establecidos en las Reglas de
Capitalizacion, podrian presentarse dos escenarios de riesgo: 1) de conformidad con lo establecido por los articulos 121 y 122 de
la LIC, la CNBYV podria ordenar la aplicacion de medidas correctivas minimas que de no ser cumplidas o en caso incumplirlas
reiteradamente, de conformidad con lo establecido por la fraccion IV del articulo 28 de la LIC, la CNBV podria declarar la
revocacion de la autorizacion otorgada a la Emisora para organizarse y operar como institucion de banca multiple; y (ii) de
conformidad con lo establecido por la fraccion V del articulo 28 de la LIC, la CNBV podria declarar la revocacion de la
autorizacion otorgada a la Emisora para organizarse y operar como institucién de banca multiple.

La imposicion de las mencionadas medidas correctivas minimas podria provocar que la Emisora cancelara el pago de intereses de
las Obligaciones Subordinadas y, por otro lado, la revocacion de la autorizacion otorgada a Scotiabank para operar como
institucién de banca multiple pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los resultados de operacién de la Emisora
limitando su capacidad de pago de dichas Obligaciones Subordinadas.

1.3.4. Riesgos relacionados con los Bonos Bancarios Estructurados
1.3.4.1. Concurso Mercantil de Scotiabank.

En términos de la Ley de Concursos Mercantiles, los Bonos Bancarios Estructurados seran considerados, en cuanto a su
preferencia de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demas obligaciones quirografarias de la Emisora, existiendo
preferencia en el pago de algunos créditos contra la masa (como algunas obligaciones laborales o créditos privilegiados). En caso
de que los Bonos Bancarios Estructurados estén denominados en Doélares o Euros, seran convertidos a Pesos utilizando al efecto
el tipo de cambio que dé a conocer Banxico precisamente en la fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones del Banco a partir de que se dicte la
sentencia de declaracion de quiebra, si las obligaciones del Banco se encuentran denominadas en Pesos deberan convertirse a
UDIs (tomando en consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracién de quiebra), y si las obligaciones se encuentran
denominadas en UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del
Banco denominadas en Pesos o UDIs cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion de quicbra.

1.3.4.2. Los Bonos Bancarios Estructurados no se encuentran respaldados por el IPAB

El IPAB es una institucion cuya finalidad es establecer un sistema de proteccion al ahorro bancario a favor de las personas que
realicen cualquiera de los depdsitos garantizados, asi como regular los apoyos financieros que se otorguen a las instituciones de
banca multiple para el cumplimiento de este objetivo. Dado que los Bonos Bancarios Estructurados no constituyen un instrumento
de ahorro bancario, sino un instrumento de inversion, no estan amparadas bajo este esquema de proteccion por parte del IPAB ni
se encuentran respaldadas por dicha institucién o de cualquiera otra entidad gubernamental.

1.3.4.3. Mercado secundario limitado de los Bonos Bancarios Estructurados

El mercado de papeles bancarios de largo plazo es limitado. Asimismo, el mercado para valores con las caracteristicas de los
Bonos Bancarios Estructurados es limitado, tomando en consideracion que los mismos pueden ser emitidos para satisfacer las
necesidades especificas de cobertura de ciertos inversionistas.

No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Bonos Bancarios Estructurados y no pueden asegurarse tampoco
que condiciones afectardn al mercado de los Bonos Bancarios Estructurados en el futuro, ni la capacidad, ni condiciones en las
cuales los Tenedores puedan en su caso enajenar dichos titulos. Los Bonos Bancarios Estructurados pueden en el futuro
enajenarse a precios inferiores o superiores al precio en el que fueron adquiridos inicialmente dependiendo del valor de mercado
de los mismos al momento de su enajenacidn, asi como de diversos factores, incluyendo entre otros la situacion financiera de
Scotiabank, ¢l comportamiento de las tasas de interés y la situacién politica y econémica de México.

1.3.4.4. No generacion de rendimientos

De conformidad la Circular 3/2012, los Bonos Bancarios Estructurados podrin no generar rendimientos o estos ser inferiores a los
existentes en el mercado. En cada Emision se determinara si se podrd liquidar o no un importe nominal inferior al principal
invertido. Los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision deberan incluir las leyendas siguientes, segin sea
el caso:

1. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este instrumento de inversion
podra no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningin caso, al vencimiento de la
operacidn, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido; 6
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II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este instrumento de inversion
podra no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive, al vencimiento de la operacidn, se
podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

1.3.4.5. Riesgo de reinversién como consecuencia de una amortizacion anticipada

Dada la posibilidad de que los Bonos Bancarios Estructurados sean amortizados anticipadamente, existe el riesgo para los
Tenedores de que, al reinvertir las cantidades recibidas derivadas de las amortizaciones anticipadas, las tasas de interés vigentes
en el mercado sean menores que la tasa de los Bonos Bancarios Estructurados. Ademas, dicha amortizacion anticipada podria
Ilevarse a cabo sin que, para la respectiva Emision de Bonos Bancarios Estructurados, se haya pactado el en Titulo una prima por
amortizacion anticipada a cargo de la Emisora.

1.3.4.6. Riesgo derivado de la amortizacion anticipada de los Bonos Bancarios Estructurados

Dada la posibilidad de que los Bonos Bancarios Estructurados sean, en algunos casos y en las fechas sefialadas, amortizados
anticipadamente, existe el riesgo para los Tenedores de que no reciban el pago de una prima en virtud de dicha amortizacién
anticipada y que, al reinvertir el monto recibido, las tasas de interés en el mercado sean inferiores a las de los Bonos Bancarios
Estructurados.

1.3.4.7. Riesgo en la obtencidn y revocacion o cancelacion de las licencias para el uso de los indices de referencia

La utilizacion de determinados indices supone la obtencion de una licencia de uso con el proveedor de dichos indices. La
Emisora, previo a la autorizacion de la Emisién de los Bonos Bancarios, habra obtenido, en su caracter de licenciatario, una
licencia de uso con el o los proveedores de los indices respectivos; si la Emisora perdiera por cualquier razoén o circunstancia los
derechos de uso de los indices, dicha pérdida de derechos de un indice en particular podria tener un efecto adverso en el valor de
los Instrumentos afectados.

1.3.4.8. Los Bonos Bancarios no cuentan con una calificacién sobre su calidad crediticia

Los Bonos Bancarios no cuentan con una calificacion sobre su calidad crediticia en si mismos, en virtud de que sus rendimientos
no dependen de la calidad crediticia de la Emisora, sino de factores ajenos pactados para cada Emision de en particular. Solo
tratdndose de aquellas colocaciones cuyas caracteristicas impliquen una obligacioén de pago de principal o intereses, y de cuya
estructura forme parte un instrumento de deuda, la Emisora estara obligada a incluir el dictamen sobre la calidad crediticia de dicho
instrumento de deuda o, en su caso, de la institucién que emita o resulte contraparte o proveedor del instrumento financiero
derivado respectivo, el cual debera cumplir con los requisitos previstos en las Disposiciones vigentes.

1.3.4.9. Posibilidad de recibir pagos en monedas extranjeras.

La Emisora podra emitir Bonos Bancarios Estructurados denominados en cualquier moneda extranjera, los cuales podrén ser
amortizados en dichas monedas. Por lo tanto, los posibles Tenedores que deseen adquirir dichos Bonos Bancarios Estructurados,
deberan contar con la posibilidad de ser amortizados con la moneda respectiva. En dicho supuesto, los Tenedores deberan contar
con una cuenta en la moneda respectiva y/o con algiin mecanismo para recibir dicha amortizacion,

1.3.4.10. Régimen Fiscal.

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que la Emisora no puede garantizar que el
“Régimen Fiscal” descrito en el presente Folleto no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de
los intereses generados por los Bonos Bancarios Estructurados. En dicho caso, podrian ser aplicables tasas de retencion respecto
de los pagos a ser efectuados a los Tenedores que fueran mayores a las sefialadas en el Folleto y, por lo tanto, las ganancias
esperadas por los inversionistas bajo los Bonos Bancarios Estructurados podrian verse reducidas en virtud de un incremento en las
tasas de retencion aplicables a dichos valores.

Los inversionistas, previo a la inversion en los Bonos Bancarios Estructurados, deberan considerar que el régimen fiscal relativo
al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Bonos Bancarios
Estructurados no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

1.3.4.11. Cobertura

En el curso ordinario del negocio, haya o no haya mercado secundario para los Bonos Bancarios Estructurados, la Emisora y las
afiliadas de la Emisora podran realizar operaciones relacionadas con los Activos Financieros subyacentes de los Bonos Bancarios
Estructurados por cuenta propia o por cuenta de terceros y ser tenedores de los Activos Financieros subyacentes. Adicionalmente,
en relacion con la oferta de los Bonos Bancarios Estructurados, la Emisora y/o cualquiera de sus afiliadas podran celebrar una o
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varias operaciones de cobertura respecto de los Bonos Bancarios Estructurados o de los Activos Financieros subyacentes. En
relacién con dicha cobertura, con las actividades para formar un mercado o con relacién a las actividades de intermediacion por la
Emisora y/o cualquiera de sus afiliadas, podran celebrar operaciones con los Bonos Bancarios Estructurados o con los Activos
Financieros subyacentes que pudieran en un momento afectar el precio de mercado, la liquidez o el valor de los Bonos Bancarios
Estructurados si bien dicha actividad no implica un conflicto de interés pudiera ser considerada como realizada en contra de los
intereses de los Tenedores.

1.3.4.12. Otros Riesgos a considerar de los Bonos Bancarios Estructurados

Los productos financieros derivados tienen como objetivo transformar los patrones de riesgo rendimiento de los activos. Sin
embargo, su negociacién no se recomienda al publico en general, por lo que el inversionista debera analizar cuidadosamente los
factores de riesgo correspondientes, tomando en cuenta su experiencia, objetivos, recursos financieros y otras circunstancias
relevantes.

Los Bonos Bancarios Estructurados a los que se refiere este folleto, son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos financieros, asi como de los factores que determinan su precio. La tenencia de
estos bonos implica el reconocimiento de que el precio de mercado de los mismos depende de productos financieros derivados
que en el mercado pueden variar segan su Activo Financiero.

Estos productos financieros derivados implicitos en el Bono Bancario y/o como de su cobertura estan sujetos a diferentes tipos de
riesgo, como de liquidez, de mercado, operativo, contraparte y sistémico.

Riesgo Operativo

La operacién de los Bonos Bancarios Estructurados y sus componentes se encuentra respaldada por sistemas electronicos que
cumplen los estandares regulatorios, de desempefio y seguridad, dichos sistemas pueden sufrir fallas o interrupciones temporales
que podrian dificultar o imposibilitar momentaneamente la realizacién de operaciones.

Riesgo de Contraparte

El riesgo contraparte para el inversionista se traduce principalmente en la exposicién o pérdidas como resultado del
incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Bonos Bancarios Estructurados. En el caso de los derivados de
cobertura, este tipo de riesgos es controlado por la Emisora siguiendo los estdndares de operacion y regulacion establecida.

Riesgo Sistémico

Se presenta por insuficiencias estructurales del sistema financiero y/o incapacidad para soportar grandes magnitudes de riesgo de
mercado, de crédito y de liquidez.

Riesgo Cambiario

En caso de que se determine, segin ¢l Acta de Emision y/o Aviso de Colocacion con Fines Informativos, que el pago de capital
y/o intereses en una divisa distinta a la cual se hizo la Emision, es posible que el rendimiento medido en esta moneda sea inferior
¢ inclusive el capital invertido sufra pérdidas.

1.3.5. Otros Factores de Riesgos
1.3.5.1. Pago a través de un Custodio de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados.

Para el caso de Colocaciones denominadas en cualquier moneda extranjera al amparo del Acta de Emision, la Emisora realizard
las transferencias de principal y de los intereses respectivos de los Bonos Bancarios Estructurados a Indeval en dicha moneda
extranjera. No habra ajustes en el valor de los Bonos Bancarios Estructurados al momento de pago debido a, en su caso, el tipo de
cambio utilizado por los Custodios de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados. Por consiguiente, el valor de los
Bonos Bancarios Estructurados que los Tenedores reciban después de aplicado el tipo de cambio utilizado, en su caso, por sus
Custodios respectivos podra verse afectado.

Para efecto de llevar a cabo las transferencias mencionadas en el parrafo anterior, los inversionistas que deseen adquirir los Bonos
Bancarios Estructurados deberan contar con una cuenta bancaria denominada en la moneda extranjera correspondiente.

Asimismo, y Unicamente con respecto de las Colocaciones denominadas en cualquier moneda extranjera, en el caso de que los
Tenedores reciban en Pesos el pago correspondiente de principal e intereses, éstos deberan consultar con su propio Custodio sobre
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la posibilidad de hacerlo, y en su caso, ¢l tipo de cambio que resultaria aplicable, €l cual pudiera no ser el mas favorable para los
Tenedores.

1.3.5.2. Informacion sobre Proyecciones y Riesgos Asociados.

La informacion que no tiene el caracter de informacion histérica que se incluye en este Folleto Informativo, refleja las
perspectivas del Banco en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados financieros,
situaciones economicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”, “considera”, “planea”, “busca”
y otras expresiones similares, indican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el
Tenedor potencial debera tomar en cuenta los factores descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en este Folleto
Informativo. Dichos factores de riesgo, proyecciones y estimaciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los

resultados reales difieran significativamente de los esperados.

El presente Folleto Informativo incluye ciertas declaraciones sobre el futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes partes del
Folleto Informativo y se refieren a la intencion, la opinién o las expectativas actuales con respecto a los planes futuros y a las
tendencias economicas y de mercado que afecten la situacion financiera y los resultados de las operaciones del Banco. Estas
declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los
resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en tales declaraciones por distintos factores. La informacién contenida en
este Folleto Informativo, incluyendo, entre otras, las secciones “Factores de Riesgo” y “Comentarios y Anélisis de la
Administracién sobre los Resultados de Operaciéon y Situacion Financiera del Banco™, identifican algunas circunstancias
importantes que podrian causar tales diferencias. Se advierte a los posibles Tenedores que tomen estas declaraciones de
expectativas con las reservas del caso, ya que sdlo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente Folleto Informativo.
El Banco no esta obligado a divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de expectativas para reflejar
sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Folleto Informativo, excepto por los eventos relevantes y la informacion
periddica, que estd obligado a divulgar al mercado conforme a las disposiciones legales aplicables.

1.3.5.3. Riesgos de ataques cibernéticos u otras violaciones a la seguridad de la red o de la tecnologia de la informacién

Los ataques cibernéticos, que incluyen el uso de malware, virus de computadoras y otros medios de interrupcion o acceso no
autorizado a compaiiias, han incrementado en frecuencia, alcances y dafios potenciales en aiios recientes.

A pesar de que la Emisora cuenta con programas de seguridad informatica, que resguardan los sistemas y procedimientos de
seguridad cibernética para proteger su tecnologia de informacién y a la fecha no han sufrido un ataque cibemético, sin embargo,
existe la posibilidad de que, en caso de existir un ataque cibernético o violacion en la seguridad de la red de la Emisora , podria
atentar en la integridad de la tecnologia de informacién y las operaciones de la Emisora podrian verse afectadas y alteradas, asi
como su informacion ser objeto de robo o pérdida.

1.3.5.4. Riesgo relacionado con la adopcién de las modificaciones a las Normas de Informacién Financiera

Las modificaciones a las Normas de Informacion Financiera (las “NIF”) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera, A.C. (el “CINIF”) podrian tener como resultado una afectacion a las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones d¢ crédito (la ”Circular Unica de Bancos”), en el caso de que éstas no sean consistentes entre si, los
procesos internos de la Emisora, sus operaciones, situacion financiera y cumplimiento de las obligaciones contractuales del
mismo podrian requerir cambios que representen inversiones importantes para lograr su aplicacion, asimismo, no necesariamente
podrian ser consistentes o comparables con los que actualmente mantiene y ha registrado la Emisora durante ejercicios y periodos
anteriores.

1.3.5.5. Riesgo relacionado con las estimaciones y suposiciones de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la Administracion efectie estimaciones y suposiciones que
afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Los estados financieros auditados de la Emisora al 31 de diciembre de 2021, contienen informacién sobre supuestos e
incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en los libros de

activos y pasivos en el siguiente afio.

Determinacion de la estimacion preventiva para riesgos crediticios
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La estimacion preventiva para riesgos crediticios, tratandose de la cartera de crédito comercial, involucra juicios significativos
para la evaluacion de la calidad crediticia de los deudores.

Valuacion de instrumentos financieros derivados

La determinacién del valor razonable a la fecha del balance general de ciertos instrumentos financieros derivados no cotizados en
mercados teconocidos, es llevada a cabo a través del uso de técnicas de valuacidén que involucran juicios significativos de la
Administracion.

Reconocimiento de activos por impuestos y participacion de los trabajadores en la utilidad

La determinacién de los impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU) causados y diferidos es
compleja debido principalmente a la interpretacion sobre la legislacion vigente en materia fiscal, y requiere juicios significativos.

1.4. Otros valores.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de
abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de intemet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

1.5. Documentos de caracter piublico.

Toda la informacién contenida en el presente Folleto Informativo y en la solicitud y/o en cualquiera de los anexos de dichos
documentos podra ser consultada por los inversionistas a través de la Bolsa en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en su pagina electronica de Internet: www.bmv.com.mx, o en la
pagina del Banco: www.scotiabank.com, o en la pagina de la CNBV: www.gob.mx/cnbv.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos documentos mediante escrito dirigido a Paulina Leyva,
del 4rea de Investor Solutions, en las oficinas ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, Colonia Lomas de Chapultepec,
Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11009, Ciudad de México. El teléfono de Productos Estructurados es (55) 9179-5186 y su
direccion electronica es paulina.leyva@scotiaba

Nuestra pagina de Internet es: www.scotiabank.com La informacion sobre la Emisora contenida en dicha péagina electronica de
Internet no es parte ni objeto de este Folleto Informativo, ni de ningun otro documento utilizado por la Emisora en relacion con
cualquier oferta publica o privada de valores.

La informacién contenida en este Folleto Informativo proviene de informacion generada por Banxico, informacion estadistica
generada por la CNBV, estudios realizados e informacion preparada e historica de Scotiabank.
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II. BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS
Tipo de Oferta: Privada.
2.1. Caracteristicas de los Bonos Bancarios Estructurados

Descripcién
Colocacion de Bonos Bancarios Estructurados, que lleva a cabo Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat. Al amparo del Acta Marco, Scotiabank puede ofrecer y colocar una o mas Emisiones de Bonos
Bancarios Estructurados de manera simultdnea o sucesiva, hasta por el monto total autorizado del Acta Marco sin caracter
revolvente.
Los Bonos Bancarios Estructurados seran puestos en circulacion a través de diversas emisiones sin que al efecto medie oferta
publica. Los Bonos Bancarios Estructurados estaran depositados en Indeval, inscritos en el RNV y listados en la Bolsa. El Acta de
Emision, Aviso de Colocacion con Fines Informativos y el Titulo respectivo de cada Emision deberan de sefalar el proceso de
asignacién y otras caracteristicas de su colocacion.

Emisora

Scotiabank Inverlat, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Clave de Identificacion del Acta Marco

“JBSCOTIAB 23 1~ \
Tipo de Valor

Bonos Bancarios Estructurados conforme al articulo 63 de la LIC y la Circular 3/2012 del Banco de México.
Monto Total Autorizado

$50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en cualquier otra divisa o unidades de valor
de referencia, sin carcter revolvente.

Vigencia del Acta Marco
30 (treinta) afios contados a partir de la fecha de suscripcién del Acta Marco.

Plazo de Vigencia de cada Emision
Los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision tendrén un plazo determinado en el Acta de Emision, Titulo
y Aviso de Colocacién con Fines Informativos correspondientes a cada Emision, en el entendido que dicho plazo no podra ser
inferior a 7 (siete) dias ni mayor a 30 (treinta) afios. Para efectos de claridad, las emisiones de Bonos Bancarios Estructurados que
cuenten con un plazo de 7 (siete) a 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias se consideraran como Instrumentos Corto Plazo;
mientras que las emisiones de Bonos Bancarios Estructurados con un plazo de 1 (un) afio a 30 (treinta) afios se consideraran como
Instrumentos de Largo Plazo.

Fecha de Suscripcién del Acta Marco
El Acta Marco fue suscrita con fecha 28 de junio de 2023.

Periodo para Realizar Emisiones
5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de sucripcion del Acta Marco.

Valor Nominal de los Bonos Bancarios Estructurados
Los Bonos Bancarios Estructurados tendran un valor nominal en moneda nacional o en cualquier moneda extranjera o unidad de

valor de referencia, segin sc establezca en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacion con Fines Informativos
corresponientes, dependiendo de la moneda base de la Emision correspondiente. Los Bonos Bancarios Estructurados tendran un

31



valor nominal cada uno, dependiendo de la Moneda Base o Unidad de Valor de Referencia que se utilice para la Emision
correspondiente de: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y sus miltiplos, USD$100.00 (cien Dolares 00/100) y sus multiplos, 100
UDIs (cien Unidades de Inversién) y sus multiplos, divisas extranjeras, en multiplos de 100 (cien), o unidades de valor de
referencia, en maltiplos de 100 (cien). En el caso de que los Bonos Bancarios Estructurados se emitan en Pesos, o cualquier otra
divisa o unidades de valor de referencia, se utilizaran en miltiplos de 100 (cien).

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago del principal e intereses o rendimientos de los Bonos Bancarios Estructurados se llevaré a cabo el dia de su vencimiento o
en cada una de las fechas programadas de pago, respectivamente, mediante transferencia electronica a través del Indeval, cuyas
oficinas estan ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

Si la Emisora pretende llevar a cabo el pago de principal y/o intereses en alguna Moneda extranjera, el mismo también se
realizard: [1] mediante transferencia electronica a través de Indeval, siempre que (i) los Bonos Bancarios Estructurados se
encuentren denominados exclusivamente en Dolares, entregando la moneda respectiva, o (i) la Emisora determine que las
liquidaciones respectivas se llevaran a cabo entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio vigente en el lugar y
fecha en que deba hacerse el pago en los términos de la Ley Monetaria; o [2] mediante transferencia electrénica de fondos o
cualquier otro medio que la Emisora determine, en las cuentas que cada uno de los Tenedores mantenga para poder recibir los
pagos en la moneda respectiva, o [3] en el domicilio de la Emisora ubicado en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, piso 1,
Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, siempre que la Emisora determine que las liquidaciones respectivas se
llevaran a cabo entregando Ja moneda extranjera (en cualquier medio de pago) en que se encuentren denominados los Bonos
Bancarios Estructurados.

Denominacion

Los Bonos Bancarios Estructurados podran estar denominados en Pesos o en cualquier moneda extranjera o unidad de valor,
seglin se establezca en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacién con Fines Informativos correspondientes.

Tasa de Interés o Rendimiento

En su caso, los Bonos Bancarios Estructurados devengaran intereses sobre el monto insoluto de los mismos, desde su Fecha de
Emisién y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que, en su caso, devenguen intereses los Bonos
Bancarios Estructurados podra ser fija o variable, asi como también podran generar un rendimiento fijo o variable dependiendo
del comportamiento de uno o varios Activos Financieros. El mecanismo para su determinacién y célculo se fijard para cada
Emisién y se indicara en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacién con Fines Informativos correspondientes. Los Bonos
Bancarios Estructurados podran no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado y se podra liquidar o
no un importe nominal inferior al principal invertido.

Intereses Moratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Bonos Bancarios Estructurados se indicaran en el Acta de Emision,
Titulo y Aviso de Colocacién con Fines Informativos respectivos.

Vencimiento Anticipado

Los Bonos Bancarios Estructurados podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca en el
Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacion con Fines Informativos respectivos.

Garantia
Los Bonos Bancarios Estructurados son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia especifica alguna, ni contaran con
la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental salvo que para
una Emisién en particular se establezca lo contrario en el Acta de Emision, Titulo o Aviso de Colocacion con Fines Informativos
respectivos.

Calificacion
Los Bonos Bancarios Estructurados no contarén con una calificacion crediticia en si mismos, en virtud de que el pago de principal

o sus rendimientos no dependen de la calidad crediticia de la Emisora, sino de la volatilidad del Activo Financiero y de factores
ajenos pactados para cada Emisiéon de Bonos Bancarios Estructurados en particular.
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Caracteristicas de los Activos Financieros

Una descripcion de los Activos Financieros podra encontrarse en el Capitulo VI “Activos Financieros™ del presente Folleto
Informativo.

Comportamiento Historico de los Activos Financieros

La informacion actualizada correspondiente al comportamiento histérico de los Activos Financieros se revelara en el Acta de
Emisién y Aviso de Colocacion con Fines Informativos correspondiente de cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados.

Depositario
Indeval.
Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este Folleto Informativo y, en
especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo” y “Legislacion Aplicable”.

Régimen Fiscal Aplicable

El tratamiento fiscal respecto de los intereses que, en su caso, generen los Bonos Bancarios se regira (i) para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta
vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias, y
(ii) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 153, 166 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto sobre la Renta vigente y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta
que llegara a generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Bonos Bancarios
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo
con los Bonos Bancarios, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion en particular. De igual
forma, deberdn considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las
distribuciones o compraventa de los Bonos Bancarios Estructurados no ha sido verificado o validado por la autoridad
fiscal competente.

Amortizacion

La amortizacion de los Bonos Bancarios Estructurados se llevara a cabo de la manera que se indique en el Acta de Emision, Titulo
y Aviso de Colocaciéon con Fines Informativos correspondientes, en el entendido de que los Bonos Bancarios Estructurados
podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada total o parcial, misma que no podra efectuarse mas alla del
plazo de vigencia del Acta Marco.

Amortizaciéon Anticipada

La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a
cualquiera de las Emisiones que se lleven a cabo, para lo cual establecera en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacion
con Fines Informativos respectivos que documenten cada Emision, la posibilidad de dicha amortizacién anticipada, describiendo
los términos, fechas y condiciones de pago, sin que para ello se requiera obtener el consentimiento de la Asamblea de Tenedores.
En caso de llevar a cabo una amortizacion anticipada parcial, se podra afectar el Valor Nominal o el nimero de Bonos Bancarios
Estructurados en circulacion.

Los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados podran o no tener derecho a recibir alguna prima por amortizacion
anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacion con Fines
Informativos respectivos.

La Emisora quedara liberada de la obligacion de realizar la publicacion en uno de los diarios de mayor circulacion nacional
referida en el parrafo anterior cuando cuente con el consentimiento por escrito de la totalidad de los Tenedores de la Emision de
que se trate para realizar la amortizacion anticipada, total o parcial, asi como el consentimiento respecto a los términos y
condiciones de la referida amortizacion anticipada.
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Derechos que confieren a sus tenedores

Cada Bono Bancario representa para su titular el derecho al cobro, en su caso, del principal y, en su caso, intereses, segun
corresponda, adeudados por la Emisora, en los términos que se describan en el Acta de Emision, Titulo y Aviso de Colocacién
con Fines Informativos correspondientes.

Capital Garantizado o Capital No Garantizado:

De conformidad con el articulo 34, fraccidn I, inciso b), fraccion 11, inciso d) y 57 fraccion 1, inciso b), fraccion 11, inciso d) de la
Circular 3/2012, los Bonos Bancarios Estructurados podran pagar intereses o rendimientos limitados o ilimitados o podran no
generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado.

En cada Emision se determinara si se podra liquidar o no un importe nominal inferior al principal invertido. Los Bonos Bancarios
Estructurados correspondientes a cada Emision deberan incluir las leyendas siguientes, segin sea el caso:

I. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este instrumento de inversion
podra no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningun caso, al vencimiento de la
operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido; 6

II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este instrumento de inversion
podra no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive, al vencimiento de la operacion, se
podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

Fuente de Pago de los Bonos Bancarios Estructurados
La fuente de pago de los Bonos Bancarios Estructurados sera la propia Emisora.
Caracteristicas de cada Emisién

Las caracteristicas de cada una de las Emisiones seran determinadas en el Acta de Emision y Aviso de Colocacion con Fines
Informativos que para cada Emision sera publicado por la Emisora.

Representante Comiin

El representante comun de los Tenedores sera Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, en el entendido que para
cualquier Emision que se realice al amparo del Acta Marco, se podra designar a otro representante comun, lo cual sera indicado en el
Acta de Emisién, Titulo y/o Aviso de Colocacion con Fines Informativos correspondiente.

Agente de Calculo

Scotiabank Inverlat, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, en el entendido que para cualquier
Emisién que se realice al amparo del Acta Marco, se podrd designar a otro agente de célculo, lo cual sera indicado en el Acta de
Emisién, Titulo y/o Aviso de Colocacion con Fines Informativos correspondiente.

Notificacion a l]a CNBYV de las colocaciones de Bonos Bancarios Estructurados

La Emisora queda obligada a notificar, a mas tardar el Dia Habil anterior a 1a Fecha de Emisién por escrito a la CNBV, a la Bolsa
y al Indeval de cada una de las Emision a efectuar, acompafiando al efecto el Acta de Emision, Aviso de Colocacién con Fines
Informativos, asi como el titulo firmado, debiendo en todo caso cubrir a la propia CNBYV los derechos relativos con anterioridad a
la Emision respectiva el Dia Habil anterior. La Emisora entregard el Acta de Emision, Aviso de Colocacién con Fines
Informativos, la carta de caracteristicas y el Titulo por oficialia de partes de la CNBV y a través del Sistema de Transmision de
Inscripcidn de Valores (STIV).

Autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y Banco de México
La CNBV ha dado su autorizacién para inscribir en el RNV los Bonos Bancarios Estructurados, mediante oficio niimero

153/5268/2023 de fecha 28 de junio de 2023 y se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el numero 0202-
4.00-2023-009.
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Banco de México ha dado su autorizacion para que la Emisora lleve a cabo operaciones financieras derivadas y subyacentes,
mediante oficio No. S33/18360, de fecha 16 de abril de 2007, en el entendido que dicha autorizacién se encuentra vigente.

Acuerdo del Consejo de Administraciéon de la Emisora respecto de la Emision de Bonos Bancarios Estructurados

Mediante sesion del consejo de administracion de la Emisora, de fecha 14 de marzo de 2023 en la cual se encontraba presente la
totalidad de los Consejeros Propietarios Independientes, se aprobé por unanimidad de votos, la emision de bonos bancarios
estructurados, sobre Activos Financieros que la propia Emisora tenga permitidos utilizar conforme a las disposiciones de Banco
de México, cada una con caracteristicas propias en cuanto a plazos, subyacentes, condiciones de pago, entre otras.

Legislacion y Jurisdiccién Aplicables

Los Bonos Bancarios Estructurados seran regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana. La jurisdiccion aplicable a
los Bonos Bancarios Estructurados sera la de los tribunales competentes en la Ciudad de México.

Transcripcion del Clausulado del Acta de Emision

Por otra parte, la Emisora por declaracion unilateral de voluntad para realizar una o varias emisiones de Bonos Bancarios
Estructurados al amparo del Acta Marco, de la cual a continuacioén se transcriben las Clausulas siguientes:

El extracto del clausulado del Acta Marco que a continuacion se transcribe forma parte integral del presente Folleto, por lo que se
tiene por reproducido como si a la letra se insertase.

Cldusulas
PRIMERA. EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS.

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46, fraccion Ill y 63 de la LIC, la Emisora otorga su declaracion unilateral de
la voluntad para realizar una o varias emisiones de Bonos Bancarios Estructurados al amparo de la presente Acta Marco, con
las caracteristicas que se determinen en su momento en cada Acta de Emision, las cuales se haran constar ante la CNBV previo a
la Fecha de Emisién de que se trate, hasta por un monto total de $50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100
M.N.). Los Bonos Bancarios Estructurados podran tener un valor nominal en moneda nacional o en cualquier Divisa, Unidades
de Inversion o unidades de valor de referencia, segun se establezca en el Acta de Emision, titulo o titulos y el Aviso de
Colocacion con Fines Informativos correspondientes, dependiendo de la Moneda Base de la Emision correspondiente; el ntimero
de Bonos Bancarios Estructurados se especificara en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos respectivo, en el entendido
que el valor nominal de la totalidad de los Bonos Bancarios Estructurados que se coloquen no podra exceder del equivalente a
$50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.). Por la naturaleza del instrumento, la presente emision es
sin cardcter revolvente.

Los Bonos Bancarios Estructurados tendran un valor nominal cada uno, dependiendo de la Moneda Base o unidad de valor de
referencia que se utilice para la Emision correspondiente de:

3100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y sus multiplos,

USD$100.00 (cien Dolares 00/100) y sus multiplos,

CAD8100.00 (cien Dolares Canadienses 00/100) y sus multiplos,

€100.00 (cien Euros 00/100) y sus multiplos,

100 UDIs (cien Unidades de Inversion) y sus multiplos,

Divisas, en multiplos de 100 (cien), y

Unidades de valor de referencia, en multiplos de 100 (cien).

B
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En el caso de que los Bonos Bancarios Estructurados se emitan en Pesos, o cualquier otra Divisa o unidades de valor de
referencia, el monto no podra exceder del importe antes mencionado y se utilizaran en multiplos de 100 (cien). Tratandose de
Ddlares o cualquier otra Divisa, para el cilculo de dicho limite se tomara el tipo de cambio correspondiente a la Fecha de
Emisién de los Bonos Bancarios Estructurados respectivos que se indique en el titulo o titulos que documenten cada Emision, en
el Acta de Emision y en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos respectivo.

La Emisora determinard en el Acta de Emision correspondiente si los pagos debidos bajo unidades de valor de referencia seran
liguidados en la misma Divisa, en una Divisa distinta o si se liquidara el equivalente en Pesos.

El monto y caracteristicas especiales de cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados que se realice al amparo de la presente
Acta Marco, seran las que se determinen conforme a la Clausula Sexta de la presente Acta Marco y en el Acta de Emision
respectiva.
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SEGUNDA. DENOMINACION DE LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS.

La presente Acta Marco se denominara “ACTA MARCO PARA LA REALIZACION DE DIVERSAS EMISIONES DE BONOS
BANCARIOS ESTRUCTURADOS A SER EMITIDOS POR SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT — “JBSCOTIAB 23 17, donde la clave de identificacion del Acta
Marco “JBSCOTIAB 23 1", representa: “J” instrumentos de deuda; “B”; Bonos Bancarios Estructurados; “SCOTIAB”
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; “23" el aiio en que se suscribe
la presente Acta Marco y “1” la primera Acta Marco que suscribe la Emisora en el afio.

Para efectos de supervision por parte de la CNBV, cada Emision se identificard con la misma clave del Acta Marco
“JBSCOTIAB 23 1”, incluyendo antes del afio una “S" en el caso de que los Bonos Bancarios Estructurados sean sin pérdida del
principal invertido, “JBSCOTIAB S23 1", y una “C” en el caso de que los Bonos Bancarios Estructurados sean con pérdida del
principal invertido “JBSCOTIAB C23 1", seguida al final dicha clave de un niimero progresivo para facilitar su identificacidn en
cuanto a la Emisidn de que se trate, que iniciard en el numero 1 (uno) para la primera Emision al amparo de esta Acta Marco,
con el niimero 2 (dos) para la segunda Emision al amparo de esta Acta Marco, y asi sucesivamente.

La clave de identificacién para efectos de la Bolsa debera ser congruente con las normas y procesos de la Bolsa, para lo cual la
Emisora debera ajustar dicha clave.

Para efectos del Indeval, la clave de cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados, serd la que determine la Emisora con el
Indeval, quien tendrd la custodia del titulo base de cada Emision, misma que, ésta deberd ser congruente con las normas y
procesos de Indeval. En caso de que sea necesario cambiar la clave, como consecuencia de un requerimiento de Indeval, no serd
necesaria la modificacion de la presente Acta Marco.

TERCERA. CARACTERISTICAS DE LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS.

Los Bonos Bancarios Estructurados tienen las siguientes caracteristicas generales:

(1) Contienen la mencicn de ser Bonos Bancarios Estructurados;

(i1) Son titulos al portador;

(iii) Tendrdn un valor nominal que se determinard para cada Emision dependiendo de la moneda base o unidad de valor de
referencia segiin se establezca en el Acta de Emision, titulo y Aviso de Colocacion con Fines Informativos, correspondientes, que
podrd ser de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y sus multiplos; USD$100.00 (cien Délares 00/100) y sus multiplos; CAD3$100.00
(cien Délares Canadienses 00/100) y sus multiplos; €100.00 (cien Euros 00/100) y sus multiplos; 100 UDIs (cien Unidades de
Inversion) y sus miltiplos; dependiendo de la unidad de valor de referencia, en multiplos del 100 (cien); o, dependiendo de la
Divisa, en multiplos de 100 (cien);

(iv) Cada una de las Emisiones estard respaldada por un titulo tinico o titulos multiples al portador;

(v) Los Bonos Bancarios Estructurados podran o no llevar cupones adheridos para el pago de los intereses;

(vi) Cumplen los requisitos y menciones a que se refieren el articulo 63 de la LIC y la Circular 3/2012;

(vii) Confieren a los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision iguales derechos y
obligaciones; y

(viii) Gozan de accidn ejecutiva frente a la Emisora, previo requerimiento de pago ante fedatario piblico.

(ix) Podrdn prever alguno de los siguientes supuestos:

1. “Podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningun caso, al vencimiento de
la operacion, se podrd liquidar un importe nominal inferior al principal invertido”, de conformidad con lo previsto en los
articulos 34, fraccion I, inciso b) y 57, fraccion I, inciso b), de la Circular 3/2012.

1I. “Podra no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive al vencimiento de la

operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido”, de conformidad con lo previsto en los articulos
34, fraccién 1, inciso d) y 57, fraccion I, inciso d), de la Circular 3/2012.
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Los Bonos Bancarios Estructurados podrdn ser de diversas clases, estar referidos al comportamiento de diversos Activos -
Financieros. Las caracteristicas especificas de cada Emisién de los Bonos Bancarios Estructurados se determinardn en el Acta
de Emision, en el Aviso de Colocacién con Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes a que se refiere la Clausula
Sexta de la presente Acta Marco.

CUARTA. PLAZO DE VIGENCIA.

El plazo de vigencia del Acta Marco serd de 30 (treinta) afios, que empezard a correr 'y a contarse a partir del 28 de junio de
2023 y concluira en consecuencia el 28 de junio de 2053.

El periodo para llevar a cabo Emisiones con base en la presente Acta Marco serd de cinco aios, contado a partir del 28 de junio
de 2023 y concluird en consecuencia el 28 de junio de 2028. Los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada
Emision tendrdn un plazo determinado en el Acta de Emisién, en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos y en el titulo o
titulos respectivos, en la inteligencia de que dicho plazo no podra ser inferior a siete dias y no podrd ser mayor a treinta afios,
contado a partir de la Fecha de Emision, en el entendido de que la amortizacion de cualquier colocacion no podrad efectuarse
mds allé del plazo de vigencia de la presente Acta Marco, es decir el 28 de junio de 2053. Para efectos de claridad, las emisiones
de Bonos Bancarios Estructurados que cuenten con un plazo de siete a trescientos sesenta y cuatro dias se considerardn como
Instrumentos Corto Plazo; mientras que las emisiones de Bonos Bancarios Estructurados con un plazo de un ario a treinta arios
se considerardn como Instrumentos de Largo Plazo.

QUINTA. TITULOS DE LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS.

Los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision estardn amparados por un titulo unico al portador o por
titulos multiples al portador.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 63 de la LIC y de conformidad con los términos establecidos en el articulo 282 de la
LMV, los Titulos se depositardn en Indeval, por lo que los titulares de los mismos acreditardn sus derechos de acuerdo con lo
dispuesto en dicha ley. Sin embargo, la Emisora a solicitud de los interesados, sustituird el titulo o los titulos por titulos que
representardn uno o mds Bonos Bancarios Estructurados de cada una de las Emisiones.

Los titulos correspondientes a cada Emisidn contendrdn las menciones y requisitos que sefiala el articulo 63 de la LIC, asi como
la Circular 3/2012 y amparardn el numero de Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emisidn.

Los titulos al portador se depositardn en Indeval, para su depdsito en administracion, justificando asi la tenencia de los Bonos
Bancarios Estructurados por el Indeval y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones
para el depdsito de valores, y que, de conformidad con la legislacion aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el
depésito de valores. Indeval no tendrd mayor responsabilidad que aquella establecida en la LMV, por lo que los titulares de los
mismos acreditarén sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 282, de la LMV, sin embargo, la Emisora, a solicitud
de los interesados, sustituird el Titulo o Titulos multiples al portador por Titulos que representaran uno o mads Bonos Bancarios
Estructurados de cada una de las Emisiones.

Una vez efectuado el depésito del titulo correspondiente en Indeval, la Emisora debera de presentar a la CNBV copia de dicho
documento.

De conformidad con el articulo 34, fraccion I, inciso b), fraccién 11, inciso d) y 57 fraccion 1, inciso b), fraccion I, inciso d) de la
Circular 3/2012, los Bonos Bancarios Estructurados podrdn no generar rendimientos o estos ser inferiores a los existentes en el
mercado. En cada Colocacion se determinard si se podrd liguidar o no un importe nominal inferior al principal invertido. Los
titulos de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Colocacion deberan incluir las leyendas siguientes, segiin
sea el caso:

1. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. “Este instrumento de inversion
podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningiin caso, al vencimiento de la
operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido™; 6

II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. “Este instrumento de inversion podrd
no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive, al vencimiento de la operacion, se
podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido™.

SEXTA. COLOCACIONES DE LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS.
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Los Bonos Bancarios Estructurados serdn puestos en circulacién a través de diversas Emisiones, sin que medie oferta ptiblica, de
conformidad con el procedimiento que para tal efecto se seflala en la presente Acta Marco y con las caracteristicas que para
cada Emisién se establezcan en el Acta de Emision.

Los funcionarios de la Emisora, los sefiores Adridn Otero Rosiles, Eduardo Ferndndez Garcia Travesi, Héctor Pérez Osorio,
Carlos Marcelo Brina, Xavier Ormaechea Jauregui, Paulina Leyva de la Garza, Carlos Roberto Izquierdo Cruz y Gabriel Vega
Uribe, que cuentan con facultades suficientes, determinardn conjuntamente cualesquiera dos de ellos, respecto de cada Emision:

(1) Denominacion de la Emision, en términos de la Clausula Segunda de la presente Acta Marco;
(ii) Una descripcion de la operacion y sus riesgos;
(iii) Tipo de Emision (Tipo de Moneda Base);

(iv) La Fecha de Emision, la Fecha de Amortizacion o Fecha de Vencimiento y, en su caso, la Fecha de Amortizacion Anticipada
de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a la Emision respectiva, asi como el plazo de la Emision respectiva, en el
entendido de que el plazo de vigencia de los Bonos no podrd ser mayor a 30 (treinta) afios ni menor a 7 (siete) dias, segin se
establezca para cada Emision. Para efectos de claridad, las emisiones de Bonos Bancarios Estructurados que cuenten con un
plazo de 7 (siete) a 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias se considerardn como Instrumentos Corto Plazo; mientras que las
emisiones de Bonos Bancarios Estructurados con un plazo de 1 (un) afio a 30 (treinta) afios se consideraran como Instrumentos
de Largo Plazo;

(v) Clave de identificacién para efectos de la supervisién por parte de la CNBYV, a que se refiere la Clausula Segunda de la
presente Acta Marco;

(vi) En cada una de las Emisiones se deberad establecer claramente cualquiera de las dos siguientes opciones:

i “Podrdn no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningin caso,
al vencimiento de la operacion de los Bonos Bancarios Estructurados, se podra liquidar un importe nominal
inferior al principal invertido por el cliente”, de conformidad con lo previsto en los articulos 34, fraccion I,
inciso b) y 57, fraccion I, inciso b) de la Circular 3/2012; o

ii. “Podrdn no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive, al
vencimiento de la operacion de los Bonos Bancarios Estructurados, se podra liquidar un importe nominal
inferior al principal invertido por el cliente”, de conformidad con lo previsto en los articulos 34, fraccion II,
inciso d) y 57, fraccion Il, inciso d) de la Circular 3/2012.

(vii) El monto y valor nominal de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a la Emision respectiva, con sujecion a lo
sefialado en la Cldusula Primera de la presente Acta Marco;

(viii) El ntimero de Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a la Emision respectiva;

(ix) Los Activos Financieros a los cuales estén referidos los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a la Emision
respectiva,

(x) En caso de que sea aplicable, el precio inicial de los Activos Financieros correspondientes a la Emision respectiva;

(xi) En caso de que sea aplicable, el precio final de los Activos Financieros correspondientes a la Emision respectiva;

(xii) En caso de que sea aplicable, el precio de referencia de los Activos Financieros correspondientes a la Emision respectiva;
(xiii) En caso de que sea aplicable, los periodos de pagos de intereses, los cuales podran ser mensuales, trimestrales,
semestrales, anuales o cualesquier otro que al efecto se determine, conforme al calendario de pagos que se establezca en el Acta
de Emision, en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes a la Colocacion de que se
trate;

(xiv) En caso de que sea aplicable, la o las tasas de interés de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a la Emision

respectiva y el procedimiento para su cdlculo, para lo cual utilizard cualquier tasa o instrumento que sea aplicable para este tipo
de Bonos Bancarios Estructurados conforme a las disposiciones legales aplicables;
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(xv) Ejercicios que cuantifiqguen los posibles rendimientos o pérdidas que, bajo diferentes escenarios, podrian generarse por la
inversion en los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a la Emision de que se trate;

Conforme a lo dispuesto por el articulo 38 de la Circular 3/2012, en todos los casos en que la tasa de interés se determine en
funcion de una sola referencia, se deberd establecer una o mds referencias alternativas para determinar dicha tasa de
rendimiento en el evento que, por alguna circunstancia, deje de existir la referencia original o deje de ser considerada como tasa
de referencia. Asimismo, se deberd indicar, en su caso, el procedimiento para calcular las tasas equivalentes. Sin embargo, se
podra determinar una tasa fija que podra ser real o nominal.

(xvi) En caso de que sea aplicable, la tasa de interés minima garantizada o la tasa de interés maxima, y
(xvii) Las demas caracteristicas especificas de cada una de las Emisiones que se determinen con base en la presente Acta Marco.
Adicionalmente, el Acta de Emision respectiva debera contener la siguiente informacion:

(i) Denominacion del Acta Marco;

(i) Monto total autorizado para realizar Emisiones de Bonos Bancarios Estructurados al amparo del Acta Marco;

(iii) Monto total colocado (considerando todas las Emisiones realizadas a la fecha de suscripcion de Emision); y

(iv) El plazo para llevar a cabo Emisiones con base en la presente Acta Marco sera de 5 (cinco) aiios contados a
partir del 28 de junio de 2023.

La Emisora realizara la Emision de los Bonos Bancarios Estructurados tomando en consideracion las condiciones imperantes en
el mercado, asi como las necesidades de la Emisora y sus términos y condiciones se haran constar en el Aviso de Colocacion con
Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes, asi como en el Acta de Emision respectiva, misma que deberd hacerse
constar ante la CNBYV de conformidad con la presente clausula y el formato de Acta de Emision que se adjunta a la presente Acta
Marco como Anexo Unico. Dicha Acta de Emision, asi como la copia del titulo correspondiente se enviard a la Direccion
General de Asuntos Juridicos Bursatiles de la CNBV a mas tardar en la Fecha de Liquidacion de la Colocacion respectiva, con
copia al RNV y a la Direccion General de Supervision que le corresponda a la Emisora, de la citada Comision, a la Bolsa (a
través de los medios que esta wltima determine) y al Indeval. Independientemente de lo anterior, la Emisora deberd enviar el
Aviso de Colocacion con Fines Informativos con caracter informativo a la CNBV y a la Bolsa (por los medios que cada una
determine).

Tratdndose de Emisiones donde el tipo de operacion pueda generar o no generar rendimientos pero en ningtin momento se pueda
liqguidar al vencimiento de los Bonos Bancarios Estructurados una cantidad menor al del principal invertido por el cliente, el
monto minimo de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision con sus clientes al momento de pactarse o
de renovarse, deberd ser por el equivalente en moneda nacional a 10,000 UDIs o en su caso, en operaciones denominadas en
moneda extranjera, serd de EUA$4,000 (cuatro mil Délares) o mayores a dicha cantidad para cada inversionista, segin sea el
caso.

Tratindose de Emisiones donde el tipo de operacion pueda generar o no generar rendimientos, pero se pueda liquidar al
vencimiento de los Bonos Bancarios Estructurados una cantidad menor al principal invertido por el cliente, el monto minimo de
cada operacion con sus clientes, al momento de pactarse o de renovarse, debera ser por el equivalente en moneda nacional a
300,000 UDIs para cada inversionista, o en su caso, en operaciones denominadas en moneda extranjera, serd de EUA$100,000
(cien mil Dolares) o mayores a dicha cantidad para cada inversionista, segun sea el caso.

Los Bonos Bancarios Estructurados no podran ser ofiecidos a través de ventanillas de sucursales bancarias. La emision de
Bonos Bancarios Estructurados se adaptard respecto de los dos parrafos anteriores a cualquier modificacion de la Circular
3/2012.

En caso de no ser posible la colocacion total de los Bonos Bancarios Estructurados previstos para la Emision de que se trate en
la Fecha de Emision respectiva, se estara a lo seiialado en el presente clausulado, en cuyo caso los Bonos Bancarios
Estructurados no colocados, serdn puestos en circulacion durante un plazo no mayor a 180 (ciento ochenta) dias naturales
contados a partiv de la Fecha de Emision respectiva, dando aviso a la CNBV, a la Bolsa (a través de los medios que cada una
determine) y al Indeval dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes.

Las Emisiones que se efectiien dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales anteriormente sefialados, deberan conservar las
mismas caracteristicas, términos y condiciones de la Emision de que se trate.

La Emisora debera apegarse para cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados a lo dispuesto en la Circular 3/2012.
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En caso de que la regulacion para la emision de los Bonos Bancarios Estructurados cambie, deberd modificarse la presente Acta
a fin de que se ajuste a dicha regulacién. En caso de que no se efectué la referida modificacion, por ningun motivo Scotiabank
podra llevar a cabo nuevas Emisiones.

(..)
DECIMA OCTAVA. PROHIBICION DE READQUISICION.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 106, fraccion XVI de la LIC, la Emisora no podra adquirir los Bonos Bancarios
Estructurados emitidos por ella misma.

DECIMA NOVENA. GARANTIA.

Sin perjuicio de lo dispuesto por el inciso (viii) de la Clausula Tercera de la presente Acta Marco, los Bonos Bancarios
Estructurados no cuentan con garantia especifica.

()
VIGESIMA SEGUNDA. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PRINCIPAL INVERTIDO.

De conformidad con el articulo 34, fraccion I, inciso b), fraccion 11, inciso d) y 57 fraccion 1, inciso b), fraccion 11, inciso d) de la
Circular 3/2012, los Bonos Bancarios Estructurados podran no generar rendimientos o estos ser inferiores a los existentes en el
mercado. En cada Emision se determinard si se podrd liquidar o no un importe nominal inferior al principal invertido. Los titulos
de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision deberan incluir las leyendas siguientes, segun sea el
caso:

I. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este instrumento de inversion
podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningun caso, al vencimiento de la
operacion, se podrd liquidar un importe nominal inferior al principal invertido; ¢

II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este instrumento de inversion podrd
no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive, al vencimiento de la operacion, se
podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

VIGESIMA TERCERA. INFORMACION.

De conformidad con los articulos 35 y 58 de la Circular 3/2012, la Emisora distribuird a los clientes una copia del Acta Marco y
del Acta de Emision respectiva, esta ultima contendrd, entre otras, las caracteristicas a que se refiere la Clausula Sexta de la
presente Acta Marco. La informacion contenida en los documentos mencionados sera proporcionada previamente a cada
Emision de Bonos Bancarios Estructurados.

La Emisora se encargard, directa o indirectamente, a través de terceros que fueren contratados para la distribucion de los Bonos
Bancarios Estructurados, de que los posibles Tenedores reciban un formato de una constancia a ser suscrita por éstos en la que
manifiesten que conocen los riesgos y los posibles rendimientos o pérdidas que pudieran generarse por la adquisicion de estos
Bonos Bancarios Estructurados. Esta constancia deberd ser suscrita una sola vez antes de la primera adquisicion de Bonos
Bancarios Estructurados que realice cada inversionista, no siendo necesario que nuevamente se suscriba dicho documento
posteriormente por el inversionista de que se trate, si adquiere Bonos Bancarios Estructurados con las mismas caracteristicas
que cuando suscribio la constancia inicial.

Derivado de que los Bonos Bancarios Estructurados se encuentran inscritos en el RNV, la Emisora debera apegarse a lo
establecido en las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valoves, adicionalmente a lo previsto en la Circular 3/2012 y demas normatividad aplicable.

VIGESIMA CUARTA. MODIFICACION.

Cualquier modificacion a la presente Acta Marco, asi como a Actas de Emision correspondientes a cada una de las Emisiones
deberdn hacerse constar ante la CNBYV para efectos de lo previsto en el articulo 63 de la LIC.

Asimismo, cualquier modificacion a los términos, fechas y condiciones de pago establecidos en esta Acta Marco, asi como en las
Actas de Emision correspondientes, deberan realizarse con el acuerdo favorable de las tres cuartas partes tanto del Consejo de
Administracion de la Emisora, como de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados, en términos del articulo 63 de la
LIC.
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Se exceptua de lo anterior cuando:

1. Derivado de la publicacion en el Diario Oficial de la Federacion, se reformen, adicionen y/o deroguen en la regulacion aplicable
los procedimientos a los que estaran sujetos la formalizacién de los bonos bancarios.

(.)
2.2. Destino de los fondos

Los fondos captados de cada una de las Emisiones de Bonos Bancarios Estructurados realizadas al amparo del Acta Marco podran
ser utilizados por la Emisora para distintos fines propios de la Emisora. En caso de que los recursos derivados de cualquier
Emision de Bonos Bancarios Estructurados deban ser utilizados con una finalidad especifica, dicha finalidad sera descrita en el
Titulo y Aviso de Colocacion con Fines Informativos correspondientes.

2.3. Plan de distribucién
Toda vez que no media oferta publica, se ofrecera a personas fisicas y morales conforme a las disposiciones legales aplicables.
2.4, Gastos relacionados con los Bonos Bancarioes Estructurados

Los recursos netos obtenidos y los gastos relacionados con cada Emisién de Bonos Bancarios Estructurados, se daran a conocer
en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos respectivo.

Los principales gastos relacionados con los Bonos Bancarios Estructurados generados para la autorizacién de su emision al
amparo del Acta Marco, ascendieron a $1,388,738.00 (un millén trescientos ochenta y ocho mil setecientos treinta y ocho Pesos
00/100 M.N.) incluyendo el impuesto al valor agregado (salvo por el concepto mencionado en el punto 1 de la relacion siguiente)
y se desglosan a continuacion:

Concepto Monto en Pesos

1. Derechos de estudio y tramite ante la CNBV.* $28,738.00 (veintiocho mil setecientos treinta y ocho Pesos
00/100 M.N.)

2. Honorarios de auditores externos. $428.,000 (cuatrocientos veintiocho mil Pesos 00/100 M.N.)

3. Honorarios de Abogados Independientes. $832.000 (ochocientos treinta y dos mil Pesos 00/100 M.N.)

4, Honorarios del Representante Comin $100.000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.)

Total: $1,388,738.00 (un millén trescientos ochenta y ocho mil

setecientos treinta v ocho Pesos 00/100 M.N.)

* No causa el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Dichos gastos, de conforimidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Séxta del Acta Marco de los Bonos Bancarios
Estructurados, correrdn por cuenta de la Emisora, excluyendo aquellos impuestos derivados del rendimiento de los Bonos
Bancarios Estructurados, los cuales seran cubiertos por los Tenedores.

2.5. Estructura del capital

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora, considerando la colocacion del Monto Total autorizado de los
Bonos Bancarios Estructurados.

Scotiabank Inverlat, S. A.

Estructura del Capital Consolidado al 31
de marzo de 2023

(Cifras en miles de pesos)

Pasivo y Capital Pasivo y Capital
Al 31 de marzo de 2023 Después de la Emision

Deuda de corto plazo

Deposito de Disponibilidad Inmediata $231,139,139 $231,139,139
Total de Pasivo de Corto Plazo $231,139,139 $231,139,139
Deuda de largo plazo

Depdsitos a plazo $249,544,535 $249,544,535
Titulos de crédito emitidos $5,047,071 $55,047,071
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Préstamos Interbancarios y Otros $35,734,005 $35,734,005

Organismos

Otros Pasivos! $179,495,241 $179,495,241
Total Pasivo de Largo Plazo $469,820,852 $519,820,852
Pasivo Total $700,959,991 $750,959,991
Capital Contable $75,435,934 $75,435,934
Suma Pasivo y Capital $776,395,925 $826,395,925

! Dentro de este rubro se incluyen, sin limitar pasivos con respecto a acreedores por reporto, instrumentos financieros derivados,
acreedores por liquidacién de operaciones, instrumentos financieros que califican como pasivos y otros pasivos menores.

NOTA: La informacién aqui presentada es de caracter informativo, considerando la colocacién del Monto Total autorizado de los
Bonos Bancarios Estructurados.

2.6. Funciones del Representante Comiin
E] Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi

como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el Titulo. Entre dichas funciones se sefialan las siguientes,
mismas que podran ser modificadas en dicho documento:

@) Incluir su fira autdgrafa en el Titulo y en el Acta Marco, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones
legales aplicables;

(i) Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos mediante la Emision y colocacién de los Bonos Bancarios
Estructurados segun fueron autorizados por la CNBV;

(iii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda por el pago de los intereses o del capital
debidos, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y deberes, y ejecutar los actos conservatorios
respectivos;

@iv) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera o cuando lo estime necesario o conveniente,

asi como ejecutar sus decisiones;

) Representar a los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados ante la Emisora o ante cualquier autoridad
competente;

(vi) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de velar por los intereses de los Tenedores conforme al Titulo;

(vii) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos y/o

contratos que deban subscribirse o celebrarse con la Emisora;

(viii) Determinar y, previa notificacion por escrito a la Emisora e Indeval, dard a conocer a la Bolsa (a través del SEDI o
cualquier otro medio que la Bolsa determine), a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago
de Intereses, el importe de los intereses a pagar, las tasas de intereses aplicables a los Bonos Bancarios Estructurados,
asi como los avisos de pagos de intereses, de conformidad con lo que se establezca en el Titulo respectivo, asi como la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

(ix) Previa notificacion por escrito a la Emisora e Indeval, publicar a través de SEDI o de los medios que la Bolsa determine
para tal efecto, los avisos de cualquier amortizacion de Jos Bonos Bancarios Estructurados en los términos del Titulo ya
sea anticipada o al vencimiento de los Bonos Bancarios Estructurados;

) Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones en tiempo y forma bajo el Titulo, el Acta Marco y el Acta
de Emisién, el cumplimiento de la Emisién y el estado que guarda la Emisora, a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado;

(xi) Tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste
servicios al Emisor, en relacion con los valores, la informacién y documentacion referida en el inciso (x) anterior. Al
respecto, la Emisora estara obligado a entregar dicha informacién y documentacion y de requerir a sus auditores
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externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion y en los plazos que este
solicite para el cumplimiento de sus funciones. Una vez por cada afio calendario, el Representante Comun podra realizar
visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso;

(xii) Tendra la obligacion de solicitar immediatamente a la Emisora que publique o haga del conocimiento del piblico a
través de un evento relevante cualquier incumplimiento de las obligaciones previstas en el Titulo y el Acta de Emision a
cargo de las personas mencionadas en el inciso (xi) anterior. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante
Coman, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata;

(xiii) En su caso, notificar a los Tenedores, a la Bolsa, a Indeval (por escrito) y a la CNBV cuando ocurra una Causa de
Vencimiento Anticipado de los Bonos Bancarios Estructurados, a maés tardar al siguiente Dia Habil a aquel en el que
tenga conocimiento de dicha Causa de Vencimiento Anticipado, a través de SEDI o de cualquier otro sistema que
resulte aplicable, dentro de las horas hébiles a la Bolsa e Indeval,

(xiv) Previa instruccion por escrito de la Emisora o de los Tenedores que representen cuando menos el 10% (diez por ciento)
de los Bonos Bancarios Estructurados en circulacion, convocar a una Asamblea de Tenedores cuyo orden del dia
incluya un punto relativo a la ratificacién y/o designaciéon de un nuevo representante comun, en caso que ocurra un
cambio sustancial en la situacion del Representante Comun y/o cualquiera de los siguientes supuestos: (i) cambios
sustanciales en la administracion del Representante Comun; (ii) cambios sustanciales de los accionistas que tengan el
control del Representante Comun; (iii) cambios sustanciales de la distribucion del capital social del Representante
Comun; (iv) cambios sustanciales en detrimento de la situacion econdmica o financiera del Representante Comin; y/o
(v) la revocacion de su autorizacion para actuar como intermediario financiero;

(xv) Tendra el derecho de solicitar a la Asamblea de Tenedores, o ésta ordenar, que se subcontrate a terceros especializados
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision, en términos del Titulo y la legislacion
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea. En caso de que la Asamblea de Tenedores
no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables, en términos de la legislacion aplicable;

(xvi) Rendir cuentas del desempeiio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento
de concluir su encargo; y

(xvii)  En general ¢jercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la LGTOC, las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los
términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comuin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha
remocion sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Bonos Bancarios Estructurados sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y cualesquiera otras cantidades que, en su caso,
pudieren resultar pagaderas conforme a los mismos).

El Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningln tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con
cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme a la ley y al Titulo. Por consiguiente, en
el supuesto de que llegase a ser necesatio, en el gjercicio de la defensa de los derechos de los Tenedores, el Representante Comun
estara facultado para solicitar a la Asamblea de Tenedores, los recursos necesarios para el cumplimiento de sus funciones y el
ejercicio de los derechos de los Tenedores.

2.7. Asambleas de Tenedores

Los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision podran reunirse en asamblea (la
“Asamblea de Tenedores”). A la Asamblea de Tenedores le sera aplicable lo dispuesto en el Titulo, la LMV, y en lo no previsto
y/o conducente de la LGTOC, salvo por la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier periédico
de amplia circulacion nacional.
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Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar
que se exprese en la convocatoria respectiva.

La Asamblea de Tenedores sera convocada e instalada, deliberara y tomara sus acuerdos con arreglo a lo dispuesto en los articulos
68 y 290 de la LMV, 217, fracciones VIIL, X, XI 'y XII de la LGTOC, 218 de la LGTOC, asi como de los articulos 219 al 221y
del 223 al 227 de 1a propia LGTOC.

2.8. Procedimiento en caso de una emisién de bonos bajo una nueva estructura

En caso de que se pretenda realizar la colocacién de Bonos Bancarios bajo una nueva estructura para el calculo de
intereses o rendimiento no contemplada en el presente Folleto Informativo, la Emisora debera solicitar la autorizacion de difusion
del Aviso de Colocacién con Fines Informativos a la CNBYV por escrito y a través de oficialia de partes y del STIV, manifestando
su intencién de llevar a cabo una emision de Bonos Bancarios Estructurados, presentando la siguiente documentacién, con cuando
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha proyectada para la colocacion:

@) Formato de Aviso de Colocacién con Fines Informativos, mismo que debera contener la totalidad de
informacion requerida por las Disposiciones;

(i)  Proyecto de titulo que represente la colocacion de Bonos que se realizara bajo la nueva estructura para el
calculo de los intereses; y

(iii)  Proyecto de Acta de Emision.
Por lo demas, se estara dispuesto a los requisitos y obligaciones sefialadas en el acta de emision.
2.9, Procedimiento en caso de una emisién de bonos bancarios estructurados bajo un nuevo activo financiero

La Emisora podra colocar Bonos Bancarios Estructurados referidos a Activos Financieros adicionales a los incluidos en el
presente Folleto Informativo, siempre y cuando se ajusten a los activos financieros previstos en la Circular 3/2012 del Banco de
Meéxico (o la que la sustituya) que puedan utilizarse como referencia para ¢l rendimiento de Bonos Bancarios Estructurados
conforme a los articulos 34 fraccion II, 57 fraccién 11 y demas aplicables de la citada Circular 3/2012. Por lo que en el Aviso de
Colocaci6n con Fines Informativos correspondiente se indicara el Activo Financiero correspondiente, y se desarrollara respecto de
éste la informacion sefialada en el Anexo N, numeral 6 “Activos Subyacentes” de las Disposiciones de caracter general aplicables
y cualquier otra que las sustituya o modifique, sefialando que dicha informacién forma parte integral del Folleto Informativo. En
el entendido que en cada actualizacién del presente Folleto Informativo se incluird el listado considerando dichos Activos
Financieros.

2.10. Nombres de personas con participaciéon relevante

Institucion Nombre Cargo
. Adrian Otero Rosiles Director General
Emisor
Sectisbans I'n \{erlat, ] In.stltucflon e Carlos Marcelo Brina Director General Adjunto de Finanzas
Banca Multiple, Grupo Financiero
Seetabankalnyess Eduardo Fernandez Garcia Travesi Director Genral Adjunto Legal
iepresenionic Coni Héctor Hernandez Yafiez Apoderado
Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, P
Value Grupo Financiero
Asesores Legales Independientes . P . .
White & Case, S.C. Juan Antonio Martin Diaz Caneja Socio
Auditores Externos C.P.C. Ricardo Lara Uribe
KPMG Cérdenas Dosal, S.C. C.P.C. Hermes Castaiion Guzman Socio
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Relacion con los Inversionistas

Paulina Leyva es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser localizado en las oficinas de Scotiabank
ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegaciéon Miguel Hidalgo, C.P. 11009,
Ciudad de México, en ¢l correo electrénico paulina.leyva@scotiabank.com o al teléfono 9179-5186.

Ninguna de las personas a que se refiere este apartado tiene un interés econdmico directo o indirecto en la Emision. Asimismo,
no son propietarios de acciones de la Emisora o sus subsidiarias.
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II1. LA EMISORA

Scotiabank es una institucion de banca multiple, la duracién como sociedad es indefinida. Su modelo de negocios consiste en la
realizacion de actividades de banca multiple, incluyendo todas aquellas operaciones activas, pasivas y de servicios en términos de
la Ley del Mercado de Valores. Su oficina principal se encuentra ubicada en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 1, Col.
Polanco, Miguel Hidalgo, 11009, Ciudad de México, y su nimero telefénico central es 555-123-0000.

3.1 Historia y desarrollo de la emisora

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Historia y Desarrollo de 1a Emisra™ del
Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante 1a Bolsa 'y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

3.2. Descripcion del negocio

3.2.1. Actividad principal

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion “Actividad Principal” del Reporte Anual
de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de
la Bolsa en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistag/informes-bmv.aspx.

3.2.2. Canales de distribucion

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Canales de Distribucion” del Reporte
Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion hitps://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

3.2.3. Patentes, licencias, marcas y otros contratos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccidén “Patentes, Licencias, Marcas y Otros
Contratos” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion
https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

3.2.4. Principales clientes

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Principales Clientes” del Reporte Anual
de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de
la Bolsa en la direcciéon www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

3.2.5. Legislacion aplicable y situacién tributaria

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “Legislacién Aplicable y Situacién
Tributaria” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa en. la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion

3.2.6. Recursos humanos

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Recursos Humanos™ del Reporte Anual
de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBY, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de
la Bolsa en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

3.2.7. Desempeiio ambiental
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La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Desempefio Ambiental” del Reporte
Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion htips://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

3.2.8. Informacion de mercado

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion del Mercado™ del Reporte
Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién https:/www.scotiabank.com.mx/acerca-

de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

3.2.9. Estructura corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Estructura Corporativa™ del Reporte
Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/informes-bmyv.aspx.

3.2.10. Descripcién de principales activos

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion “Descripcion de los Principales Activos”
del Reporte Anual de la Emisora presentado €l 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pigina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccién
https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

3.2.11. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién “Procesos Judiciales, Administrativos o
Arbitrales” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion

https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

4.1 Informacioén financiera seleccionada

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera Seleccionada”
del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y del Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion https:/www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-financieros.aspx.

4.2, Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién “Informacién Financiera Seleccionada”
del Reporte Anual de la Emisora presentado ¢l 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y del Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion htips:/www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-financieros.aspx.

4.3 Informe de créditos relevantes

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera Seleccionada™
del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y del Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-financieros.aspx.

4.4 Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y situacién financiera del banco

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera Seleccionada”
del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y del Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién https://www.scotiabank.com.mx/acerca-

de/inversionistas/estados-financieros.aspx.

4.4.1 Resultados de la operacion

La informacion correspondiente a esta secci6n se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera Seleccionada”
del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y del Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pgina de
internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion htips://www scotiabank.com.mx/acerca-

de/inversionistas/estados-financieros.aspx.

4.4.2 Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “Informacién Financiera Seleccionada”
del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y Ja CNBV y del Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion https:/www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-financieros.aspx.

4.4.3 Control interno

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera Seleccionada”
del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y del Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2023 presentado el 28 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la Bolsa en la direccién www.bmyv.com.mx y de la Emisora en la direccion https:/www.scotiabank.com.mx/acerca-

de/inversionistas/estados-financieros.aspx.

4.5 Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas
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La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Secciéon “Informacién Financiera Seleccionada”
del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y del Reporte Trimestral del Primer
Trimestre 2023 presentado ¢l 28 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de 1a Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién https://www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/estados-financieros.aspx.

49



V. ADMINISTRACION

5.1 Auditor Externo

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “Auditores Externos” del Reporte Anual
de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de
la Bolsa en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion https:/www.scotiabank.com.mx/acerca-

de/inversionistas/informes-bmy.aspx.

5.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informaci6n correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion “Operaciones con personas relacionadas
y conflictos de interés” del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de Ja Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion
https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

5.3 Administradores y accionistas

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién “Administradores y Accionistas™ del
Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, ¢l cual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion https:/www.scotiabank.com.mx/acerca-

de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

5.4 Estatutos sociales y otros convenios

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “Estatutos Sociales y Otros Convenios™
del Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de abril de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion

https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx.
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VI. ACTIVOS FINANCIEROS
6.1 Descripcion de los activos financieros

La descripcién de los Activos Financieros actualizada sera incluida en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos
correspondiente de cada Emisién de Bonos Bancarios Estructurados, de conformidad con lo establecido en los Anexos H, fraccion
VII y N, fraccién II), inciso C), numeral 6), incisos a), b) y d) de las Disposiciones.

Los Bonos Bancarios Estructurados estaran referidos a cualesquiera de los Activos Financieros que a continuacién se describen, o
en su caso, a aquellos Activo Financieros no contemplados en la presente Clausula, siempre y cuando se ajusten a lo establecido
en la Circular 3/2012 del Banco de México (o la que la sustituya), para que puedan utilizarse como referencia para el rendimiento
de Bonos Bancarios Estructurados conforme a los articulos 34 fraccion II, 57 fraccion II y demas aplicables de la citada Circular
3/2012, o cualquier otra legisacion aplicable.

Indice de Precios y Cotizaciones de la BMV (IPC)

El Indice de Precios y Cotizaciones es el principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valores; expresa el rendimiento del
mercado accionario en funcion de las variaciones de precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del conjunto
de acciones cotizadas en la Bolsa.

El Indice de Precios y Cotizaciones (IPC, con base octubre de 1978), tiene como principal objetivo, constituirse como un
indicador representativo del Mercado Mexicano y servir como subyacente de productos financieros.

El IPC es propiedad de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y
la informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet www.bmv.com.mx

Bovespa (IBOVESPA)

El Indice Bovespa es el mas importante indicador del desempefio medio de las cotizaciones del mercado de acciones brasilefio. Su
relevancia proviene del hecho de que el Ibovespa retrata el comportamiento de los principales papeles negociados en la
BM&FBOVESPA y también de su tradicién, pues el indice mantuvo la integridad de su serie histérica y no sufrié modificaciones
metodoldgicas desde su implementacion en 1968. Es el valor actual, en moneda corriente, de una cartera tedrica de acciones
constituida en 02/01/1968 (valor base: 100 puntos), a partir de una aplicacion hipotética*. Se supone no haber sido efectuada
ninguna inversién adicional desde entonces, considerdndose solamente los ajustes efectuados como consecuencia de la
distribucién de rendimientos por las empresas emisoras (tales como reinversion de dividendos recibidos y del valor recibido con
la venta de derechos de suscripcion, y mantenimiento en cartera de las acciones recibidas en bonificacion).

El indice Bovespa es propiedad de BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, por lo que es necesario un
contrato de licencia de marca y la informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de

forma gratuita en la pagina de internet http://www.bmfbovespa.com.br
Standard & Poors 500 Index (SPX).

Este indice bursatil se compone de las 500 empresas mas grandes de Estados Unidos, siendo la bolsa en donde cotiza la
denominada New York Stock Exchange y se pondera de acuerdo a la capitalizacion de mercado de cada una de las empresas. La
historia del S&P 500 data de 1923, cuando la empresa Standard & Poor's introdujo un indice que cubria 233 Emisoras. El indice,
tal como se le conoce hoy en dia, fue hecho en 1957 al extenderse para incluir las 500 Emisoras mas grandes del mundo.

El indice S&P es propiedad de Standard & Poor’s Financial Services LLC, por lo que es necesario un contrato de licencia de
marca y la informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita y en la

pagina de internet http://www.standardandpoors.com

Dow Jones Industrial Average (DJIA)

El indice industiral estd compuesto por 30 empresas publicas estadounidenses reconocidas como triple "TAAA" o "blue-chip" y fue
creado el 26 de mayo de 1896 por los sefiores Charles Henry Dow, Edward Davis Jones y Charles M. Bergstresser, socios
fundadores del Dow Jones and Company. Se le 1lama promedio porque el inice industrial originalmente fue calculado al sumar el
precio de las acciones de estas empresas y dividirlo entre el namero total de acciones. La metodologia para calcular el indice
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permanece hasta la fecha, pero el divisor ha sido cambiado para preservar la continuidad histérica del indice. La bolsa en donde
cotiza es la New York Stock Exchange.

El indice Dow Jones Industrial Average es propiedad de Wall Street Journal, por lo que es necesario un contrato de licencia de
marca y la informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la

pagina de internet http://mx.finanzas.yahoo.com
Russell 2000 Index (RTY)

El Russell 2000 estd compuesto por las 2,000 empresas de menor tamafio del indice Russell 3,000 que representan
aproximadamente el 8% del valor de capitalizacion éste Gltimo. El Indice se desarrollé con un nivel base de 135 el 31 de
Diciembre de 1986. La bolsa en donde cotiza es la New York Stock Exhange.

El indice Russell 2000 es propiedad de Frank Russell Company, por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet www.russell.com/indexes
NASDAQ 100 Stock Index (NDX)

El indice Nasdaq — 100 es un indice ponderado por capitalizacion de mercado de las 100 empresas més grandes y activas no
financieras listadas en el NASDAQ. Ninguna emisora podré representar més de 24% del total. La bolsa en donde cotiza es la
NASDAQ.

El indice NASDAQ 100 es propiedad de Nasdaq Stock Market, Inc., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pigina de

internet http://mx.finanzas.yahoo.com
S&P / TSX 60 Index (S&P/TSX 60)

El indice S&P/Toronto Stock Exchange 60 es un indice ponderado por capitalizacion disefiado para medir la activida de las
acciones listadas en el TSX. La bolsa en donde cotiza es la Toronto Stock Exchange.

El indice SPTSX 60 es propiedad de Toronto Stock Exchange, por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita y en la pagina de

internet http://mx.finanzas.yahoo.com
S&P/TSX BANKS INDEX (STBANKX)

El S&P/TSX BANKS INDEX, es un indice ponderado por capitalizacion bursatil, incluyen los bancos que participan en el GICS
(The Global Industry Classification Standard) involucrados en el sector bancario. El Indice se desarrollé con un nivel base de
1000 el 29 de Diciembre de 2000. La bolsa donde cotiza es 1a Toronto Stock Exchange.

La informacion requerida por las Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

http: ffwww acotlabgnk com, mxfa;»mxmcerca de—Ss.ol gbankch]acaon -con-Inversionistas/Relaciones-con-Inversionistas/avisos-

EURO STOXX Automobiles & Parts (SXAE)

El EURO STOXX Automobiles & Parts (Price) es un indice ponderado por capitalizacion bursitil, incluyen los paises que
participan en el EMU (European Economic and Monetary Union) involucrados en el sector de automobiles y partes. El Indice se
desarrollé con un nivel base de 100 el 31 de Diciembre de 1991.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion: https:/es-
us.finanzas.vahoo.com/q?s=SXAE.Z. En dicha pagina se podran consultar los precios histéricos, graficos interactivos y
comparativos, analisis técnicos, precios de cierre y apertura del indice. Todas las acciones que integran el indice EURO STOXX
Automobiles & Parts, cotizan en la bolsa de valores de su mercado local.

EURO STOXX 50 (SXSE)

El Dow Jones EURO STOXX 50 es un indice de referencia de la bolsa de la Eurozona creado el 26 de febrero de 1998. Estd
elaborado por STOXX Limited, una joint venture entre Deutsche Bérse, Dow Jones & Company y SWX Swiss Exchange. Es un
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indice ponderado por capitalizacién bursatil, lo cual significa que, que no todas las empresas que lo forman tienen el mismo peso.
La bolsa en donde cotiza es la Eurozona.

El indice EURO STOXX 50 es propiedad de STOXX Limited, por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacidn requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet http://mx.finanzas.yahoo.com

EURO STOXX Banks (SX7E)

El EURO STOXX Banks es un indice ponderado por capitalizacion bursatil, incluyen los paises que participan en el EMU (
European Economic and Monetary Union ) involucrados en el sector bancario. El Indice se desarrollé con un nivel base de 100
el 31 de Diciembre de 1991. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion.
http:/www. scouabank com. mxfes-mx/Accrca de—Sc()tmbanlu’Re]acmn—corll--[nvcrsmnmtas:r Relaciones-con-lnversionistas/avisos-

EURO STOXX Oil & Gas (SXEE)

El EURO STOXX Oil & Gas (Price) es un indice ponderado por capitalizacion bursdtil, incluyen los paises que participan en el
EMU ( European Economic and Monetary Union ) involucrados en el sector energético. El Indice se desarrollé con un nivel base
de 100 el 31 de Diciembre de 1991. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion.
http://www.scotiabank.com. mxfcs mx/Acerca- de—Sc tiabank/Relacion-con-Inversionistas/Relaciones-con-Inversionistas/avisos-

Eurostoxx Food & Beverage (SX3E)

Este indice es un subconjunto del SXXE (Eurostoxx Index, a su vez subconjunto del Indice Stoxx Europe 600). Engloba,
mediante una ponderacién de capitalizacién a los paises miembros, de EMU (Uni6n Europea Monetaria, por sus siglas en inglés)
relacionados con el sector de la alimentacion. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de carcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
od-bev.

Eurostoxx Chemicals (SX4E)

Este indice es un subconjunto del SXXE (Eurostoxx Index, a su vez subconjunto del indice Stoxx Europe 600). Engloba,
mediante una ponderacion de capitalizacion a los paises miembros, de EMU (Union Europea Monetaria, por sus siglas en inglés)
relacionados con el sector de la industria quimica. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de carcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratvita en la siguiente direccion:

https://www.boerse-frankfurt.de/indices/euro-stoxx-chemicals.

Eurostoxx Utilities (SX6E)

Este indice es un subconjunto del SXXE (Eurostoxx Index, a su vez subconjunto del Indice Stoxx Europe 600). Engloba,
mediante una ponderacion de capitalizacién a los paises miembros, de EMU (Uni6on Europea Monetaria, por sus siglas en inglés)
relacionados con el sector de servicios bésicos. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al actlvo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

Eurostoxx Technology (SX8E)
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Este indice es un subconjunto del SXXE (Eurostoxx Index, a su vez subconjunto del [ndice Stoxx Europe 600). Engloba,
mediante una ponderacién de capitalizacién a los paises miembros, de EMU (Unién Europea Monetaria, por sus siglas en inglés)
relacionados con el sector tecnologico. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

htps://www.boerse-frankfurt.de/indices/euro-stoxx-technology.

Eurostoxx Health Care (SXDE)

Este indice es un subconjunto del SXXE (Eurostoxx Index, a su vez subconjunto del Indice Stoxx Europe 600). Engloba,
mediante una ponderacién de capitalizacion a los paises miembros, de EMU (Unién Europea Monetaria, por sus siglas en inglés)
relacionados con el sector del cuidado de la salud. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacioén requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://www.boerse-frankfurt.de/indices/euro-stoxx-health-care.
Eurostoxx Telecomunications (SXKE)

Este indice es un subconjunto del SXXE (Eurostoxx Index, a su vez subconjunto del indice Stoxx Europe 600). Engloba,
mediante una ponderacién de capitalizacién a los paises miembros, de EMU (Union Europea Monetaria, por sus siglas en inglés)
relacionados con el sector de las telecomunicaciones. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccidn:

https://www.boerse-frankfurt.de/indices/euro-stoxx-telecom.
Eurostoxx Retail (SXRE)

Este indice es un subconjunto del SXXE (Eurostoxx Index, a su vez subconjunto del Indice Stoxx Europe 600). Engloba,
mediante una ponderacion de capitalizacién a los paises miembros, de EMU (Union Europea Monetaria, por sus siglas en inglés)
relacionados con el sector de las ventas al por menor. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
https://www.boerse-frankfurt.de/indices/euro-stoxx-retail.

Eurostoxx Personal & Household Goods (SXQE)

Este indice es un subconjunto del SXXE (Eurostoxx Index, a su vez subconjunto del Indice Stoxx Europe 600). Engloba,
mediante una ponderacién de capitalizacion a los paises miembros, de EMU (Unién Europea Monetaria, por sus siglas en inglés)
relacionados con el sector de los bienes del hogar. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se¢ encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
https://www.boerse-frankfurt.de/indices/euro-stoxx-pers-house.

Eurostoxx Insurance (SXIE)

Este indice es un subconjunto del SXXE (Eurostoxx Index, a su vez subconjunto del Indice Stoxx Europe 600). Engloba,
mediante una ponderacién de capitalizacién a los paises miembros, de EMU (Union Europea Monetaria, por sus siglas en inglés)
relacionados con el sector de los seguros. La bolsa donde cotiza es la Frankfurt Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
https://www.boerse-frank furt.de/indices/euro-stoxx-insurance.

Chile Stock Market select (IPSA)
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Es un Indice de Retorno Total compuesto con las 40 empresas con mayor volumen anual promedio de operaciones que cotizan en
la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS). Las revisiones se realizan cuatrimestralmente. La bolsa donde cotiza es la Bolsa de
Santiago.

La informacion requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valotes, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://www.bolsadesantiago.com/.
S&P Bric 40 (SBR Index)

Es un indice que otorga exposicion a las 40 empresas lideres de los mercados emergentes de Brasil, Rusia, India y China a través
de las acciones que cotizan en mercados desarrollados. La bolsa donde cotiza es la New York Stock Exchange.

La informacion requerida por las Disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-bric-40-index/#overview.

S&P Asia 50 Index

EL S&P Asia 50 esta compuesto por las 50 compaiiias “blue-chip” lideres elegidas entre los cuatro principales mercados asiaticos
— Hong Kong, Core, Singapur y Taiwan. La bolsa donde cotiza es la New York Stock Exchange.

La informacion requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
ji/es/indices/equity/sp-asia-30/#overview.

S&P Europe 350 Index

La S&P Europe 350 es un indice de renta variable elegido entre los principales 16 mercados europeos, que comprende
aproximadamente el 70% de la capitalizacion de mercado de la region. Es un indice Unico, disefiado para el inversionista que
busca exposicion al amplio mercado Europeo mediante un indice que es eficiente para replicar. La bolsa donde cotiza es la New
York Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https:/www.spglobal.com/spdj i/es/indices/equity/sp-europe-350/#overview.

Industrial Select Sector Index (IXI)

Industrial Select Sector Index es negociable en Bolsa constituido en EEUU.Sus inversiones se centran en productos industriales,
incluyendo equipo eléctrico y de construccion, gestion de desechos y maquinaria. Pondera las acciones por capitalizacion de
mercado. La bolsa donde cotiza es la New York Stock Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/industrials-select-sector-index/#overview.

Energy Select Sector Index (IXE)

El indice Energy Select Sector, es un indice ponderado por capitalizacién bursatil que busca replicar los movimiento de las
compafiias involucradas en el derarrollo y produccion de productos energéticos y que son componentes del S&P 500. Este indice
sirve como punto de referencia del SPDR Energy Select Sector Fund XLE. Este indice sirve como punto de referencia del SPDR
Financial Select Sector Fund XLF. La bolsa donde cotiza es la New York Stock Exchange.

La informacion requerida por las Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion.
https://es.finance.yahoo.com/q?s=%5 EIXE&ql=0

Financial Select Sector Index (IXM)
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El indice Financial Select Sector, es un indice ponderado por capitalizacion bursatil que busca replicar los movimiento de las
compaiiias involucradas en el derarrollo y produccion de productos financieros y que son componentes del S&P 500. Este indice
sirve como punto de referencia del SPDR Financial Select Sector Fund XLF. La bolsa donde cotiza es la New York Stock
Exchange.

La informacion requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccién.
https://es.finance.yahoo.com/q?s=%SEIXM&ql=0

Real Estate Select Sector Index (IXRE)

El indice Real Estate Select Sector es un indice ponderado por capitalizacion bursatil que busca replicar los movimientos de las
acciones de las compaiiias involucradas en el sector inmobiliario y que son componentes del S&P 500. Este indice sirve como
punto de referencia del Real Estate Select Sector SPDR Fund (XLRE), la cual cotiza en el NYSE. La informacion requerida por
las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del mercado de valores, respecto al
activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://es.finance.yahoo.com/q?s=%SEIXRE
FTSE 100 Index (UKX)

El FTSE 100 es un indice ponderado por capitalizacion de mercado de las 100 empresas més grandes listadas en €l London Stock
Exchange. El Indice se desarrolld con un nivel base de 1,000 el 3 de Enero de 1984. La bolsa en donde cotiza es la London Stock
Exchange.

El indice FTSE 100 Share Monitor es propiedad de FTSE Group, por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet http://mx.finanzas.yahoo.com
FTSE China 50 Index (XINOI)

El FTSE China 50 es un indice ponderado por capitalizacion de mercado de las 50 empresas mas grandes de China (Red Chips,
H Shares y P Chips) estas acciones cotizan en el Hong Kong Stock Exchange. Este indice sirve como punto de referencia del
SPDR Financial Select Sector Fund XLF. La bolsa donde cotiza es la Hong Kong Stock Exchange.

La informacion requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccién:
http://www.scotiabank.com.mx/es-mx/Acerca-de-Scotiabank/Relacion-con-Inversionistas/Relaciones-con-Inversionistas/avisos-

de-ofertas-publicas-hojas-de-terminos-y-condiciones.aspx

Deutsche Borse AG German Stock Index (DAX)

El German Stock Index es un indice de retorno total de 30 empresas Alemanas que cotizan en el Frankfurt Stock Exchange. El
Indice se desarrollé con un nivel base de 1,000 el 31 de Diciembre de 1987. La bolsa en donde cotiza es la German Stock
Exchange.

El indice Deutsche Borse AG German Stock Index es propiedad de STOXX Limited, por lo que es necesario un contrato de
licencia de marca y la inférmacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma

gratuita en la pagina de intemet http://mx.finanzas.yahoo.com
IBEX 35®

El IBEX 35 es el indice oficial del Mercado Continuo Espaifiol. El indice se integra con los 35 valores listados més liquidos del
mercado Continuo. Es calculado, supervisado y publicado por la Sociedad de Bolsas. El Indice se desarrollé con un nivel base de
3,000 el 29 de Diciembre de 1989. La bolsa en donde cotiza es la Bolsa de Madrid. '

El indice IBEX 35 es propiedad de Sociedad de Bolsas, S.A., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicidon de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet http://mx.finanzas.yahoo.com

CAC 40®
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El CAC 40 es in indice de 40 empresas listadas en la Pars Bourse de ponderacion por valor de capitalizacion. El Indice se
desarroll6 con un nivel base de 1,000 el 31 de Diciembre de 1987. La bolsa en donde cotiza es la Paris Bourse.

El indice CAC 40 es propiedad de Euronext N.V., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la informacion
requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet

http://mx.finanzas.yahoo.com

NIKKEI 225 (NKY)

El Nikkei-225 es un indice ponderado por precio de las 225 mayores empresas Japonesas listadas en -la Primera Seccion del
Tokyo Stock Exchange. El indice se publicé por primera ocasion el 16 de Mayo de 1949 con una base de 176.21 Yen y un divisor
de 225. La bolsa en donde cotiza es la Tokyo Stock Exchange.

El indice Nikkei-225 es propiedad de NIKKEI Inc., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la informacién
requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet

http://mx.finanzas,yahoo.com

TOPIX (TPX)

El Topix es un indice ponderado por precio de todas las empresas negociadas en la Primera Seccién del Tokyo Stock Exchange.
FEl indice tiene un valor base de 100 a partir del 4 de Enero de 1968. La bolsa en donde cotiza es la Tokyo Stock Exchange.

El indice Topix es propiedad de Tokyo Stock Exchange, por 1o que es necesario un contrato de licencia de marca y la informacion
requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet

http://mx.finanzas.yahoo.com
KOSPI Index (KOSPI)

El Kospi Index, es el indice bursatil de Corea del Sur compuesto por todas Jas compafiias negociadas en la Mercado de Valores de
Corea "Korea Stock Exchange". El indice fue desarrollado sobre una base de 100 en Enero de 1980. La informacién requerida por
las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del mercado de valores, respecto al
activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://es.finance.yahoo.com/q?s=%5EKS11&ql=0

MSCI Emerging Markets Index (MXEF)

Fl MSCI Emerging Market Index es un indice ajustado por valor de mercado y por las acciones en circulacion de las empresas
que lo componen. Esta disefiado para medir el comortamiento de los mercados emergentes del mundo. El indice se calcula en
Doélares Ameicanos en tiempo real. La bolsa en donde cotiza es 1a NYSE Liffe.

El indice MSCI Emerging Market Index es propiedad de MSCI Inc., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet www.scotiabank.com

MSCI World Index (MXWO)

El MSCI World Index es un indice ajustado por las acciones en circulacién de las empresas que lo componen. Fue desarrollado
con un valor base de 100 el 1 de Diciembre de 1969. El inice incluye acciones de mercados desarrollados del mundo y no incluye

mercados emergentes. El indice se calcula en Délares Ameicanos en tiempo real. La bolsa en donde cotiza es la NYSE Liffe.

El indice MSCI World Index es propiedad de MSCI Inc., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet www.scotiabank.com

MSCI Emerging Markets Latin America Index (MXLA)
El MSCI EM LATAM es un indice ajustado por las acciones en circulacion de las empresas que lo componen. El indice esta

compuesto por 137 representativas de 5 paises Latinoameicanos. Fue desarrollado con un valor base de 100 el 1 de Diciembre de
1987. El indice se calcula en D6lares Ameicanos en tiempo real. La bolsa en donde cotiza es la NYSE Liffe.
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El indice MSCI EM LATAM es propiedad de MSCI Inc., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet www.scotiabank.com

MSCI Canada Index (MXCA)

El MSCI Canada Index es un indice ajustado por las acciones en circulacién de las empresas que lo componen que estan listadas
en Canada. Fue desarrollado con un valor base de 100 el 31 de diciembre de 1969. La bolsa en donde cotiza es la NYSE Liffe.

El indice MSCI Canada Index es propiedad de MSCI Inc., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet http:/mx.finanzas.yahoo.com

MSCI North America Index (MXNA)

El MSCI North America Index es un indice ajustado por las acciones en circulacién de las empresas que lo componen. Fue
desarrollado con un valor base de 100 el 31 de diciembre de 1969. La bolsa donde cotiza es la NYSE Liffe.

El indice MSCI North America Index es propiedad de MSCI Inc., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet hitp://mx.finanzas.yahoo.com

MSCI Mexico Index (MXMX)

El MSCI Mexico Index es un indice ajustado por las acciones en circulacion de las empresas que lo componen que estan listadas
en México. Fue desarrollado con un valor base de 100 el 31 de diciembre de 1987. La bolsa en donde cotiza es la NYSE Liffe.

El indice MSCI Mexico Index es propiedad de MSCI Inc., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la
informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet http://mx.finanzas.yahoo.com
MSCI Brazil Index (MXBR)

El MSCI Brazil Index es un indice ajustado por las acciones en circulacion de las empresas que lo componen que estén listadas en
Brasil. Fue desarrollado con un valor base de 100 el 31 de diciembre de 1987. La bolsa en donde cotiza es la NYSE Liffe.

El indice MSCI Brazil Index es propiedad de MSCI Inc., por lo que es necesario un contrato de licencia de marca y la informacién
requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet
http://mx.finanzas.yahoo.com

Hang Seng Index (HSI)

El Hang Seng Index es un indice ponderado por capitalizacion de 33 empresas seleccionadas de la Bolsa de Valores de Hong
Kong. Los componentes del indice se dividen en cuatro subindices: (i) comercio e industria; (ii) finanzas; (iii) utilidades; (iv)
propiedades.

La informacién requerida por las Disposiciones de carcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https:/finance.yahoo.com/quote/%SEHSI?p=%S5EHSI.

Hang Seng China Enterprises Index (HSCEI)

El Indice Indice Hang Seng China Enterprises Index, es uno de los principales indices bursatiles chino de Hong Kong en el Hong
Kong Stock Exchange (HKEX). Es usado para grabar y monitorizar diariamente los cambios de las més grandes compaiiias de
Hong Kong en el mercado de acciones..El Indice se desarrollé con un nivel base de 2000 €l 3 de Enero de 2000. La informacion
requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del mercado de
valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion
http://www.scotiabank.com.mx/es-mx/Acerca-de-Scotiabank/Relacion-con-Inversionistas/Relaciones-con-Inversionistas/avisos-

de-ofertas-publicas-hojas-de-terminos-y-condiciones.aspx

Swiss Market (SMI)
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Indice que agrupa las 20 acciones més importantes y liquidas de Ginebra, Zirich y Basilea. Desde 1998 tiene un nivel base de
1500. indice que agrupa las 20 acciones mas importantes y liquidas de Ginebra, Zirich y Basilea. Desde 1998 tiene un nivel base
de 1500. Es un indice que se basa en los rendimientos, sin ajustes para dividendos. La bolsa donde cotiza es la SIX Swiss
Exchange.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
https://www.six-group.com/en/products-services/the-swiss-stock-exchange/market-data/indices/index-explorer/index-

details. CH0009980894CHF9.html#/.

TWSE TAIWAN TAIEX INDEX

El indice TWSE es ponderado por capitalizacién de todas las acciones comunes que cotizan en la Bolsa de Valores de Taiwan. El
indice se baso en 1966 y también es conocido como Indice TSEC.

La informacion requerida por las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion: Taiwan
Stock Exchange.

Indice VIX

Es un indice que mide las expectativas del mercado sobre la volatilidad a corto plazo del indice S&P 500. Sirve ademds como
herramienta de inversion en la especulacién de la volatilidad futura. El indice estd calculado con base en los precios de las
opciones del S&P500 listados en el Chicago Mercantile Exchange. La bolsa donde cotiza es la Chicago Board Options Exchange,

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
https://'www.spglobal.com/spdji/es/vix-intro/.

Indice VSTOXX (V2X Index)

Es un indice que mide las expectativas del mercado sobre la volatilidad de corto a largo plazo del indice SXSE. Se realiza
midiendo la raiz cuadrada de la varianza implicita de todas las opciones a un tiempo dado a vencimiento. El indice esta calculado
con base en los precios de las opciones del Eurostoxx50 listados en el Eurex Exchange. La bolsa donde cotiza es la Euro Stoxx
50.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://www.stoxx.com/search-result?search Term=vstoxx.
EEM ISHARES MSCI EMERGING MARKETS INDEX FUND

iShares MSCI Emerging Markets ETF es un fondo negociable en Bolsa constituido en los EE.UU. Sigue el desempefio del MSCI
TR Emerging Markets Index. E1 ETF mantiene acciones de mercados emergentes que pueden ser clasificadas predominantemente
como de cap grande y mediana. Pondera las posiciones usando una metodologia de capitalizacién de mercado y se equilibra cada
trimestre. La bolsa donde cotiza es la National Association of Securities Dealers Automated Quotations.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores respecto al act1v0 subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

EWZ ISHARES MSCI BRAZIL INDEX Brasil .,

iShares MSCI Brazil Capped ETF es un fondo negociable en Bolsa en los EE. UU. Su objetivo es brindar resultados de inversién
que correspondan con el rendimiento del MSCI Brazil 25/50 Index. Invierte en compafiias de techo grande y med en Brasil, que
representa el 85% de la bolsa de valores brasilera. Brinda a inversores una cobertura brasilera mas amplia. La bolsa donde cotiza
es la National Association of Securities Dealers Automated Quotations.
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La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
https://www.nasdaq.com/es/market-activity/funds-and-etfs/eem.

EWW ISHARES MSCI MEXICO

iShares MSCI Mexico Capped ETF es un fondo negociable en Bolsa constituido en los EE. UU. Su objetivo es brindar resultados
de inversién que correspondan con el desempefio de MSCI Mexico IMI 25/50 Index. La bolsa donde cotiza es la National
Association of Securities Dealers Automated Quotations.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://www.nasdaq.com/es/market-activity/funds-and-etfs/eem.
ILF ISHARES S&P LATIN AMERICA 40

iShares Latin America 40 ETF es un fondo cotizado constituido en EE. UU. Sigue la rentabilidad del indice S&P Latin America
40. Usa una estrategia de muestreo representativo para intentar seguir el indice. Incluye valores muy liquidos de grandes sectores
econémicos en Latinoamérica. Pondera sus tenencias por capitalizacion de mercado. La bolsa donde cotiza es la National
Association of Securities Dealers Automated Quotations.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://www.nasdaq.com/es/market-activity/funds-and-etfs/eem.

GDX MARKET VECTORS GOLD MINERS ETF

VanEck Vectors Gold Miners ETF es un fondo negociable en Bolsa constituido en EE. UU. Su objeto es seguir el rendimiento del
indice NYSE Arca Gold Miners. Invierte en acciones de materiales de todo tamafio de cap en todo el mundo. Su mayor asignacion
es en empresas norteamericanas, mayormente domiciliadas en Canad4. Pondera acciones con una metodologia de capitalizacion
de mercado. La bolsa donde cotiza es la National Association of Securities Dealers Automated Quotations.

La informacién requerida por las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
https://www.nasdaq.com/es/market-activity/funds-and-etfs/eem,

GLD SPDR Gold Shares

SPDR Gold Shares es un fondo de inversién constituido en los EE. UU. Su objetivo de inversidn es en acciones que reflejan el
desempeiio del precio del lingote de oro, menos Jos gastos del fideicomiso. Posee oro y se espera que de vez en cuando emita
cestas a cambio de depésitos de oro y que distribuya oro en conexion con las amortizaciones de las cestas. La bolsa donde cotiza
es la National Association of Securities Dealers Automated Quotations.

La informacién requerida por las Disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:
https://www.nasdaq.com/es/market-activity/funds-and-etfs/eem.

TIAU iShares Gold Trust

iShares Gold Trust es un fondo de inversién constituido en los EE. UU. Emite acciones que representan los intereses fraccionarios
beneficiarios sin dividir en sus activos netos. Sus activos se componen mayormente de oro en posesion del custodio en nombre del
fideicomiso. La bolsa donde cotiza es la National Association of Securities Dealers Automated Quotations.

La informacién requerida por las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://www.nasdaq.com/es/market-activity/funds-and-etfs/eem.

SLYV iShares Silver Trust
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iShares Silver Trust es un consorcio formado para invertir en plata. Sus activos consisten principalmente de plata en posesion del
custodio en lugar del fideicomiso. Su objetivo es para que las acciones reflejen el precio de la plata propiedad del fideicomiso,
menos los gastos y pasivos del fideicomiso. La bolsa donde cotiza es la National Association of Securities Dealers Automated
Quotations,

La informacién requerida por las Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores, respecto al activo subyacente se encuentra disponible de forma gratuita en la siguiente direccion:

https://www.nasdag.com/es/market-activity/funds-and-etfs/eem.

Oro

El oro es un metal precioso por excelencia. También es el metal mas maleable y ductil, ademas de buen conductor de la
electricidad y el calor, por lo que tiene algunas aplicaciones industriales. Se utiliza principalmente en joyeria y como acumulador
de valor (patrén monetario), aunque también se utiliza para la industria y electronica debido a su alta conductividad eléctrica y
estabilidad ante agentes corrosivos.

El oro presenta un preocupante problema medioambiental en su produccién en mina por el uso de cianuro en el proceso de
obtencion.

Tradicionalmente Sudafrica ha sido el mayor productor de oro aunque en los ultimos afios algunas dificultades en la industria han
recortado notablemente su produccion cediendo el testigo a China.

A parte de las minas, existen dos fuentes de oferta a destacar: el reciclado, que puede llegar a aportar cerca de la mitad de la oferta
y los cambios en los balances centrales que algunos aflos han aportado hasta un 10% del total.

Los principales sustitutos del oro son el resto de metales preciosos o semipreciosos, por lo que entre ellos se establecen relaciones
estables de precios.

La bolsa en donde cotiza es la NYMEX (Nueva York), CBT (Chicago) y TOCOM (Tokyo) y la informacion requerida por las
Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la péagina de internet

http://mx.finanzas.yahoo.com

Plata

La plata es uno de los siete metales més conocidos desde la antigiiedad, ligeramente mas duro que el oro, con un brillo blanco
metalico, muy dictil y maleable. Es el metal que mejor conduce la electricidad y el calor, pero su alto precio ha impedido que se
utilice de forma masiva en aplicaciones eléctricas. La plata, al igual que el resto de los metales, sirvié para la elaboracion de
armas de guerra y luego se empled en la manufactura de utensilios y ornamentos de donde se extendié al comercio al acufiarse las
primeras monedas de plata y llegando a constituir la base del sistema monetario de numerosos paises.

Los principales productores son Perti, México y China. De la produccion mundial de plata, aproximadamente el 70% se usa con
fines industriales y el 30% con fines monetarios. Uno de los principales sustitutos de la plata fue el platino para la fabricacion de
catalizadores en la industria automovilistica y el oro tanto en joyeria como en electrénica debido a su elevada conductividad.

La bolsa en donde cotiza es la COMEX (Nueva York) y LBMA (Londres) y la informacion requerida por las Disposiciones se
encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet http://mx.finanzas.yahoo.com

Cobre

El cobre fue uno de los principales metales usados por el ser humano y actualimente es el tercer metal méas utilizado por detrés del
hierro y el aluminio. Su excelente conductividad eléctrica le hace fundamental tanto para el transporte eléctrico como para
componentes electrénicos. También es de gran uso en la construccién de viviendas por lo que su vinculacién con el ciclo es muy
importante.

Existen varias formas para obtener el cobre a partir del mineral de la mina: pirometalurgia (concentrate) e hidrometalurgia (SX-
EW). El primero es el método tradicional que necesitaba una gran cantidad de energfa y el segundo es el que esté creciendo mas
en la actualidad debido a que permite extraer el mineral con leyes menores (menor concentracién de cobre en el mineral) y una
reduccién a la mitad de la energia necesaria. Los principales productores de cobre son Chile, Perii y China.

La bolsa en donde cotiza es la COMEX (Nueva York) y LBMA (Londres) y la informacion requerida por las Disposiciones se
encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet http://mx.finanzas.yahoo.com

Petroleo WTI
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El petrleo es una mezcla homogénea de compuestos organicos, principalmente hidrocarburos insolubles en agua. También es
conocido como petrdleo crudo o simplemente crudo. Es un recurso natural no renovable y actualmente también es la principal
fuente de energia en los paises desarrollados. El petroleo liquido puede presentarse asociado a capas de gas natural, en
yacimientos que han estado enterrados durante millones de afios, cubiertos por los estratos superiores de la corteza terrestre.

En los Estados Unidos, es comun medir los volimenes de petréleo liquido en barriles (de 42 galones estadounidenses, equivalente
a 158.987 litros), y los volumenes de gas en pies cibicos (equivalente a 28.317 litros); en otras regiones ambos volimenes se
miden en metros cubicos.

La industria petrolera clasifica el petréleo crudo segiin su lugar de origen (p.e. "West Texas Intermediate” o "Brent") y también
con base a su densidad o gravedad API (ligero, medio, pesado, extrapesado); los refinadores también lo clasifican como "crudo
dulce", que significa que contiene relativamente poco azufre, o "4cido", que contiene mayores cantidades de azufre y, por lo tanto,
se necesitaran mas operaciones de refinamiento para cumplir las especificaciones actuales de los productos refinados. West Texas
Intermediate (WTI) para el crudo estadounidense.

La bolsa en donde cotiza es la NYMEX (Nueva York) y la informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion
de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet http://www.preciopetroleo.net/

Gas Natural

El gas natural es una de las varias e importantes fuentes de energia no renovables formada por una mezcla de gases ligeros que se
encuentra en yacimientos de petréleo, disuelto o asociado con el petroleoo en depdsitos de carbon. Aunque su composicion varia
en funcion del yacimiento del que se saca, estd compuesto principalmente por metano en cantidades que comunmente pueden
superar el 90 6 95% (p. €j., €l gas no-asociado del pozo West Sole en el Mar del Norte), y suele contener otros gases como
nitrégeno, CO2, H2S, helio y mercaptanos.

Los paises con reservas probadas mas grandes son Rusia, Iran y Qatar que representan aprox. el 54% de las reservas globales.

La bolsa en donde cotiza es la NYMEX (Nueva York) € ICE (Nueva York) y la informacioén requerida por las Disposiciones se
encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet www.scotiabank.com

Délar — Peso.

El Délar es la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. El Dolar es, ademas, la moneda de referencia de las
principales materias primas (como el petroleo, el cobre, el niquel, etc.). Muchos de los bancos centrales del mundo (entre ellos
México) mantienen reservas en Délares para manipular el valor en Délares de la moneda de sus respectivos paises a través de
transacciones conocidas como intervenciones. Otros paises han atado el valor de su moneda al del Délar. La Reserva Federal
(Federal Reserve) es el banco central de los Estados Unidos y tiene a su cargo regular la oferta de dinero en dicho pais mediante
adiciones o sustracciones a los agregados monetarios. . La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion
de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet http://mx.finanzas.yahoo.com

Euro — Délar

El Euro es la moneda de la Zona Euro, la cual estd compuesta por las siguientes naciones: Alemania, Austria, Bélgica, Chipre,
Eslovaquia, Estonia, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos y Portugal. Los paises
europeos que adoptaran al Euro como moneda oficial en los afios venideros son: Malta, y Chipre en 2008; Eslovaquia, en 2009; y
Estonia, en 2011.

Dinamarca y Gran Bretafia obtuvieron revocaciones especiales como parte del Tratado de Maastricht. Dichos paises no estan
obligados a adoptar al Euro como moneda oficial salvo que sus gobiernos asi lo decidan. Suecia, sin embargo, no obtuvo ninguna
derogacién y debera adoptar al Euro como moneda oficial en el futuro. La informacién requerida por las Disposiciones se
encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet http://mx.finanzas.yahoo.com

Dolares Australianos (AUD)

Es la moneda de curso legal de Australia, incluyendo los Territorios Antarticos Australianos, las Islas Christmas, las

Islas Cocos, Islas Heard y McDonald y Islas Norfolk, asi como de los estados independientes del Pacifico de Kiribati, Nauru y
Tuvalu. La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la
pagina de internet http://mx.finanzas.yahoo.com

Libra Esterlina (GBP)
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La libra es la moneda oficial del Reino Unido y de los territorios bajo gobierno de la Corona Britanica. El nombre oficial
completo es "libra esterlina". Una libra se divide en 100 peniques. Luego de que la mayoria de los paises miembros de Unién
Europea adoptaran el Euro como divisa oficial, desechando las monedas propias de cada pais, la libra esterlina se convirtié en la
divisa mas antigua del mundo actualmente en circulacion. La libra esterlina es la cuarta divisa més intercambiada en el mercado
internacional, tras el dolar, el euro y el yen japonés. La informacion requerida por Jas Disposiciones se encuentra a disposicion de
los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet http://mx.finanzas.yahoo.com

Délar Canadiense (CAD)

Es la moneda de curso legal en Canadé (en inglés: Canadian dollar, en francés: dollar Canadian; en el uso habitual, simplemente
dollar). Se subdivide en 100 cents (céntimos). E1 délar canadiense ha estado en vigor durante gran parte de la historia de Canada.
La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet http://mx.finanzas.yahoo.com

Yen (JPY)

Es la moneda de curso legal en Japon. Se introdujo en el afio 1871, y hacia el afio 1879 se terminé el periodo de transicion y
conversion de las antiguas monedas de Japon a la nueva moneda del Imperio. La informacion requerida por las Disposiciones se
encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de intemet http://mx.finanzas.yahoo.com

Délar - Real Brasileiio

El real (plural reais en portugués) es la moneda de curso legal en Brasil. Su simbolo es R$, y su codigo ISO 4217 es BRL. El real
era tilizado como unidad monetaria de cuenta antes del cruzeiro, hasta 1942. Como solo se usaba el apécope del plural, todos lo
conocian como réis ("real", plural "reais", en consecuencia, "réis". Después de sucesivos cambios monetarios (réis, cruzeiro,
cruzeiro novo, ruzeiro, cruzado, cruzado novo, nuevamente cruzeiro, cruzeiro real y URV), el Brasil adopt6 el Real en 1994, que,
aliado con la derrumbada inflacion, constituy6 una moneda estable para el pais. La informacion requerida por las Disposiciones se
encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet http:/mx.finanzas.yahoo.com

Délar - Peso Colombiano

El peso colombiano es la unidad monetaria de curso legal en Colombia. Su abreviacién formal es COP (ISO 4217), ¢
informalmente es abreviada COL$. Localmente se usa €l signo peso ($). Su circulacion es controlada por el Banco de la
Republica de Colombia. La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma
gratuita en la pagina de internet http://mx finanzas.yahoo.com

Délar - Peso Chileno

El peso chileno es la moneda de curso legal de Chile. Su c6digo es CLPsu nimero ISO 4217 es 152 y su simbolo es $. El peso fue
establecido en 1817 junto con la independencia del pafs y se mantuvo como tal hasta el 31 de diciembre de 1959, cuando fue
Reemplazado por el escudo. Por medio del decreto ley 1123, publicado el 4 de agosto de 1975, el peso fue retomado como unidad
monetaria a partir del 29 de septiembre de ese mismo afio con una tasa de un peso por cada mil escudos. El peso es regulado por
el Banco Central de Chile, encargado de la emisién de monedas y billetes. La informacion requerida por las Disposiciones se
encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet http://mx.finanzas.yahoo.com

Délar - Nuevo Sol Peruano

El nuevo sol (ISO 4217: PEN) es la unidad monetaria de curso legal en el Pert desde 1991, dividida en 100 céntimos. La paridad
cambiaria en relacién al délar estadounidense es fijada diariamente por el Banco Central de Reserva del Pert, entidad estatal
independiente del ejecutivo en sus funciones y que deja flotar libremente esta moneda, aunque para evitar movimientos bruscos de
la misma lo hace en un regimen denominado "flotacion sucia", la que desde alrededor del afio 2004 se ha revaluado, grosso modo,
situandose en una paridad cercana a los 2.70 nuevos soles por ddlar (Octubre de 2011). La informacion requerida por las
Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pigina de internet

http://mx.finanzas.yahoo.com
Tasa Swap en Pesos
Es la Tasa Swap aplicable a aquellos Swaps que estan denominados en MXN, la moneda de curso legal en los Estados Unidos

Mexicanos. Estos Contratos usan la TIIE a 28 dias como tasa flotante de referencia. La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
es una tasa representativa de las operaciones de crédito entre bancos. La tasa es calculada diariamente por el Banco de México
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con base en cotizaciones presentadas por las instituciones bancarias mediante un mecanismo disefiado para reflejar las
condiciones del mercado de la moneda mexicana.

Fl intercambio de flujos a TIIE 28 dias se realizan cada 28 dias.

Los Swaps en MXN se negocian en el Mercado Mexicano de Derivados (MexDer), asi como en mercados privados (over the
counter). Este Activo de Referencia no requiere licencia de uso de marca.

Para mayor informacién de la Tasa Swap USD respecto sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles,
consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

Tasa Swap en Doélares ,

Tasa Swap en Délares (Es la Tasa Swap aplicable a aquellos Swaps que estdn denominados en USD, la moneda de curso legal en
Estados Unidos De América. Estos contratos usan la tasa LIBOR a 3 meses como tasa flotante de referencia. La Tasa LIBOR es
una tasa representativa de las operaciones de crédito entre bancos. Esta tasa s¢ determina a través de cotizaciones provenientes de
bancos grandes ante la British Bankers Association a las 11 a.m. de cada dia habil. El intercambio de flujos a LIBOR 3M dias se
realizan cada 3 meses, mientras que la tasa fija se realiza cada 6 meses. Los Swaps en USD se negocian en mercados privados
(over the counter), pero se liquidan en el Chicago Mercantile Exchange. Este Activo de Referencia no requiere licencia de uso de
marca.

Para mayor informacién de la Tasa Swap USD respecto sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles,
consultar la pagina de Internet (www.bloomberg.com.)

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE)

La TIIE es la tasa a la cual los bancos miembros del sistema financiero mexicano estan dispuestos a otorgar crédito o a recibir
crédito de Banco, de México por un plazo de 28 6 91 dias. Los intermediarios del sistema financiero mexicano pueden participar,
si asf 1o desean, en la determinacion de la TIIE. Aquellos intermediarios que deseen participar deberdn someter unicamente una
postura para cada plazo arriba referido segun los lineamientos que publica Banco de México. El intermediario cuya postura resulte
clegida debera, segun sea el caso, otorgar crédito 73 o recibir crédito de Banco de México por un plazo de 28 6 91 dias. Todos los
dias habiles, Banco de México calcula ¢ informa el valor de la TIIE a través del DOF.La TIIE es, ademas, una tasa de interés de
referencia; es decir, las instituciones financieras ofrecen crédito referenciado a dicha tasa de interés a las personas fisicas y
morales. La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la

pagina de internet www.banxico.org.mx
CETES

Los CETES o Certificados de la Tesoreria forman parte de algunos de los instrumentos financieros a través de los cuales el
gobierno obtiene recursos para financiar sus proyectos de inversién o compensar temporalmente su balance de efectivo. Los
CETES son instrumentos de inversién susceptibles de ser adquiridos por personas fisicas y morales tanto nacionales como
extranjeras. Asimismo, los CETES son instrumentos cuyo vencimiento ocurre en menos de un afio a partir de su fecha de emision
y que liquidan intereses en la fecha de vencimiento. De forma regular, el Gobierno Federal, a través de la SHCP y utilizando a
Banxico como intermediario colocador, vende al gran publico inversionista CETES a través de subastas (Banco de México
publica la convocatoria de dichas subastas).

Los CETES se compran y venden en el mercado interbancario. Los intermediarios del sistema financiero mexicano, al igual que
algunos intermediarios financieros del extranjero, ofrecen precios de compra y venta al gran publico inversionista. Este
instrumento debe ser liquidado exclusivamente en moneda nacional. La informacion requerida por las Disposiciones se encuentra
a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet www.banxico.org.mx

LIBOR

La tasa LIBOR (London Interbank Offered Rate) es la tasa anual de interés ofrecida por los principales bancos en el mercado
interbancario de Londres para depdsitos en ddlares de los Estados Unidos de América aproximadamente, a las 11:00 A.M. (hora
de Londres, Inglaterra). La informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma
gratuita en la pagina de internet www.banxico.org.mx

UMS

Los bonos UMS son titulos de deuda emitidos en el extranjero por el Gobierno Federal y denominados en divisas distintas al peso
(aunque podria darse el caso de una emisién en pesos). La colocacion de estos bonos se lleva a cabo por distintos bancos
comerciales que actian como agentes financieros del Gobierno Federal. La informacién de estos titulos se puede encontrar en liga
de relacién con inversionistas de la SHCP.
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La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) administra los Bonos UMS sin la participacién del Banco de México por lo
que la informacién relativa a ellos no estd disponible en el portal del Banco de México. La informacién requerida por las
Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet www.scotiabank.com.mx.

Udibonos

Los Udibonos son Bonos referenciados a la UDI que es una unidad de cuenta que representa una proteccion contra el deterioro
que ocasiona la inflacién en México. El inversionista que adquiere un instrumento denominado en UDIs debe hacerlo entregando
a cambio Pesos

Unidad de Inversion UDIS

La UDI es una unidad de cuenta que representa una proteccion contra el deterioro que ocasiona la inflacién. El inversionista que
adquiere un instrumento denominado en UDIs debe hacerlo entregando a cambio Pesos. El valor de la UDI aumenta o Disminuye
de acuerdo con el comportamiento de Ja inflacién, la cual se determina calculando la variacién del indice Nacional de Precios al
Consumidor. La UDI fue establecida mediante decreto publicado en el DOF el 1 de abril de 1995 y cuyo célculo lleva a cabo el
Banco de México conforme al procedimiento publicado en el mismo DOF ¢l 4 de abril de 1995.

Este Activo de Referencia no requiere licencia de uso de marca.

Para mayor informacién de 1a UDI respecto sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pagina

de Internet www.banxico.org.mx

M BONO

Los Bonos de Desarrollo del Goberno Federal con tasa de interés fija (Bonos) forman parte de algunos de los instrumentos
financieros a través de los cuales el gobierno obtiene recursos para financiar sus proyectos de inversidn o compensar
temporalmente su balance de efectivo. Los BONOS son instrumentos de inversién susceptibles de ser adquiridos por personas
fisicas y morales tanto nacionales como extranjeras. Asimismo, los BONOS son instrumentos cuyo vencimiento ocurre plazos
mayores a un afio. De forma regular, el Gobierno Federal, a través de la SHCP y utilizando a Banxico como intermediario
colocador, vende al gran piiblico inversionista BONOS a través de subastas (Banco de México piiblica la convocatoria de dichas
subastas).

Los BONOS se compran y venden en el mercado interbancario. Los intermediarios del sistema financiero mexicano, al igual que
algunos intermediarios financieros del extranjero, ofrecen precios de compra y venta al gran publico inversionista. La informacion
requerida por las Disposiciones se encuentra a disposiciéon de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet
www.banxico.org.mx

Deuda Piiblica de Entidades Federativas y Municipios

Meéxico esta constituido por 32 entidades federativas, cada una de estas entidades es capaz de emitir su propia deuda respaldada
por sus activos (peajes, impuestos sobre la némina, capital propio, etc.). Este activo de Referencia no requiere licencia de uso de
marca.

Titulos de deuda emitidos por emisoras nacionales

A continuacién se presenta una descripcion de las emisoras, cuya emision de titulos de deuda podria ser suceptible de ser un
Activo Financiero para una Emisién de Bonos Bancarios Estructurados.

Alfa, S.A.B. de C.V.

Alfa, S.A.B. de C.V. a través de sus subsidiarias, opera areas de petroquimicos, procesamiento de alimentos, autos y
telecomunicaciones. Fabrica productos de alimentos refrigerados, cabezas y bloques de aluminio para motores de alta tecnologia
de gasolina y diesel.

La informaci6n requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet; https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ ALFA-5052.

Alpek, S.A.B. de C.V.
Alpek, S.A.B. de C.V. es un conglomerado de empresas con participaciones en las industrias petroquimicas, de plésticos y de
fibra sintética. Produce filamentos de poliéster, nailon, licra, sulfato de amonio caprolactamo, polipropileno, glicol, solventes,
poliestireno y uretano.
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La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: https:/www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ ALPEK-5057.

América Movil, S.A.B. de C.V.
América Mévil, S.A.B. de C.V. proporciona comunicaciones moviles en 18 paises de Latinoamérica, el Caribe y los EEUU.
También ofrece teléfono de linea fija, Internet y servicios de television por cable en la mayor parte de la region.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ AMX-6024.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte
Banco Mercantil del Norte, S.A., institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorte ofrece servicios de préstamos,
depositos y otros servicios bancarios a sus clientes.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ BANORTE-5135.

Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C.
Banco Nacional de Comercio Exterior S.N.C. opera como una institucion nacional de crédito y banca de desarrollo. Ofrece
préstamos de capital de trabajo, créditos estructurados, sindicados y corporativos asi como préstamos para proyectos de inversion.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet; https://www.bancomext.com/conoce-bancomext/quienes-somos.

Cemex, S.A.B. de C.V.
Cemex S.A.B. de C.V. es una empresa de productos de construccion. Produce, distribuye y comercia cemento, concreto listo para
mezclar, agregados y materiales de construccién. Opera a través de América, Europa, Africa, Oriente Medio y Asia.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/lCEMEX-5203.

Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V.
Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. embotella y distribuye bebidas de marcas en partes de toda América. En algunos paises,

también comercializa agua, cerveza y otros productos.

La informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/KOF-5525.

Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, E.R.
Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, E.R. ofrece servicios de financiacién de consumo. Ofrece préstamos personales, créditos
tradicionales, créditos a sus proveedores y rendimientos de los servicios de activos.

La informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https://www. bmv.com.mx/es/emisoras/informacionfinanciera/CREAL-5242-CGEN_CAPIT.

Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V.

Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V. (FEMSA) a través de subsidiarias produce, distribuye y comercia bebidas no
alcohélicas en Latinoamérica como parte del sistema Coca-Cola. Posee y opera tiendas de autoservicio en México y Colombia, y
mantiene una participacion en Heineken.

La informaci6n requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil FEMSA-5303.

Fibra Uno Administracion, S.A. de C.V.

Fibra Uno Adiministracion, S.A. de C.V. opera como sociedad de inversion inmobiliaria y principalmente busca adquirir, poseer,
desarrollar y operar las propiedades inmobiliarias, incluyendo propiedades industriales, comerciales y de oficinas. Se centra en
propiedades inmobiliarias ubicadas en México.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: https://www . bmv.com.mx/es/Grupo_BM V/Estadisticas_de_Operacion/FUNO-7556.
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Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. elabora y vende productos de pasteleria. Elabora panes, galletas, pies, pan dulce, tortillas, tostadas
y tentempiés. También elabora aperitivos, dulces, chocolates, mermeladas y otras confecciones. Comercia sus productos en
América y Europa.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/BIMBO-5163.

Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.

Grupo Elekira, S.A.B. de C.V. opera hipermercados y tiendas en América Latina. Las tiendas comercializan articulos electronicos
de consumo, pequeiios electrodomésticos, muebles para el hogar, motocicletas, neumaticos, teléfonos moviles, ordenadores y
otros productos.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil ELEKTRA-5457.

Grupo Herdez, S.A.B. de C.V.

Grupo Herdez, S.A.B. de C.V. es una empresa alimenticia de México que suministra alimentos de origen mexicano a los Estados
Unidos. Su cartera de productos incluye burritos, guacamole, yogur congelado, salsas caseras, mayonesa, mole, pasta, especias,
puré de tomate, atin, verduras y alimentos organicos, entre otros.

La informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: hitps://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/-5461.

Grupo Televisa, S.A.B.

Grupo Televisa, S. A. B. opera empresas de medios de comunicacién y entretenimiento en el mundo de habla hispana. Participa
en la produccion de television y difusién, programacion, servicio satélite directo a los hogares, publicaciones y distribuciones
editoriales, television por cable, produccion de radio, mundo del especticulo, largometrajes y portales de Internet.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ TLEVISA-5720.

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Muiltiple
Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple ofrece servicios bancarios como tarjetas de débito, crédito, arrendamientos,
préstamos, seguros y productos de inversion.

La informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https:/www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ GFINBUR-5428.

Iberdrola, S.A.
Iberdrola, S.A. genera, distribuye y comercializa electricidad en el Reino Unido, Estados Unidos, Espafia, Portugal y
Latinoamérica. Se especializa en energia limpia y exactamente energia e6lica.

La informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IBE-31606.

Industrias Peiioles, S.A.B. de C.V.
Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V. es un grupo minero con operaciones integradas en fundicion y refinacion de metales no
ferrosos y elaboracion de productos quimicos. Produce plata refinada, bismuto metalico, sulfato de sodio, oro, plomo y zinc.

La informaci6n requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/PE&OLES-5608.

Kimberly-Clark Corporation / Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V.

Kimberly-Clark Corporation y Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V.son una empresa global de sanidad e higienc que
fabrica y provee productos de consumo. Sus productos incluyen pafiales, pafiuelos desechables, toallas de papel, cuidado de
incontinencia, batas quirtirgicas y mascaras desechables. Vende productos en todo el mundo.

La informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: https:/www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/ KIMBER-5524.
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Controladora Mabe, S.A. de C\V.
Controladora Mabe, S.A. de C.V. disefia, manufactura y distribuye articulos electrodomésticos. La compaiiia ofrece
refrigeradores, estufas, centro de lavado y articulos de cocina.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https://mabe.cc/investors/home.

Mexichem, S.A.B. de C.V.
Mexichem, S.A.B. de C.V. produce un portafolio diverso de productos quimicos y petroquimicos. La compafiia produce
productos que incuyen Poly-Ninyl o "PVC", tuberias y resinas.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet; https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-5609.

Nacional Financiera, S.N.C.
Nacional Financiera, S.N.C. opera como un Banco de Desarrollo. Provee servicios técnicos y financieros para pequefias y
medianas empresas. Desarrolla y estimula pequefios negocios para ayudarlos a lograr un crecimiento sostenido.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ NAFF-32235.

Nemak, S.A.B. de C.V.
Nemak, S.A.B. de C.V. desarrolla y comercializa productos de aluminio para la industria automovilistica. Ofrece cabezas de
cilindro, bloques de motor, componentes de transmisién y otros.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/NEMAK-6190.

El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V.

El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V. posee y opera establecimientos minoristas y centros comerciales repartidos por las
principales ciudades de México. Sus tiendas venden prendas de vestir, regalos y articulos para el hogar. También alquila espacios
de venta en centros comerciales de México.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pigina de

internet: https:/www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/LIVEPQL-5536.

Sigma Alimentos, S.A.B. de C.V.

Sigma Alimentos, S.A.B. de C.V. es un productor, comercializador y distribuidor de marcas de alimentos en diversos paises.
Actualmente Sigma Alimentos es la empresa lider en la comercializacion de alimentos refrigerados en México. La compafia
produce jamones, pastas, ahumados, lacteos, entre otros.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de

internet: hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/informacionfinanciera/SIGMA-5682-null.

Southern Copper Corporation
Southern Copper Corporation realiza operaciones de mineria en Perti y México. Posee y opera minas a tajo abierto y complejos
metalurgicos que producen cobre, molibdeno y metales preciosos.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/estadisticas/SCC0%20*-6474.

Telefonica S.A.
Telefonica S.A. presta servicios de telecomunicaciones principalmente a paises de Europa y América Latina. Ofrece servicios de
telefonia alambrica y mévil, Internet y de transmision de datos a clientes residenciales y corporativos.

La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ TELFIM-6493.

Unifin Financiera, S.A.B. de C.V., SOFOM, E.N.R.
Unifin Financiera S.A.B. de C.V., SOFOM, E.N.R. es una empresa financiera de propdsitos multiples. Ofrece productos de
financiacién, incluido arrendamiento, factoraje, crédito y seguros a clientes individuales y corporativos.
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La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de
internet: https:/www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/UNIFIN-6088.

PEMEX

Petréleos Mexicanos es una Empresa Productiva del Estado, con la finalidad de llevar a cabo la exploracién y explotacion del
petroleo y demas actividades estratégicas que constituyen la industria petrolera nacional mexicana, maximizando el valor
econémico de largo plazo de los hidrocarburos, satisfaciendo las necesidades de sus clientes nacionales e internacionales, en
armonia con la comunidad y el medio ambiente. PEMEX opera por conducto de un corporativo y cuatro organismos subsidiarios:
« Petrdleos Mexicanos es el responsable de la conduccion central y de la direccidn estratégica de la industria petrolera estatal, y de
asegurar su integridad y unidad de accién. * Pemex Exploracién y Produccién tiene a su cargo la exploracién y explotacion del
petroleo y el gas natural. » Pemex Refinacion produce, distribuye y comercializa combustibles y demas productos petroliferos. ¢
Pemex Gas y Petroquimica Bésica procesa el gas natural y los liquidos del gas natural; distribuye y comercializa gas natural y gas
LP; y produce y comercializa productos petroquimicos basicos.

Pemex Petroquimica a través de sus sicte empresas filiales (Petroquimica Camargo, Petroquimica Cangrejera, Petroquimica
oleacaque, Petroquimica Escolin, Petroquimica Morelos, Petroquimica Pajaritos y Petroquimica Tula) elabora, distribuye y
comercializa una amplia gama de productos petroquimicos secundarios. P.M.I. Comercio Internacional realiza las actividades de
comercio exterior de Petroleos Mexicanos. El activo financiero que corresponde a Petréleos Mexicanos, seran las emisiones de las
cuales obtiene recursos para financiar sus actividades. La informacion requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicion
de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet www.pemex.com

Comision Federal de Electricidad

La Comisién Federal de Electricidad es una Empresa Productiva del Estado del gobierno mexicano que genera, transmite,
distribuye y comercializa energia eléctrica para mas de 35.9 millones de clientes al mes de junio, lo que representa a mas de 100
millones de habitantes, e incorpora anualmente més de un millén de clientes nuevos. La infraestructura para generar la energia
eléctrica estd compuesta por 214 centrales generadoras, con una capacidad instalada de 52,862 megawatts (MW), incluyendo
productores independientes con 25 centrales (22 ciclo combinado y 3 eoloeléctricas) y 32 centrales de la extinta Luz y Fuerza. El
23.70% de la capacidad instalada corresponde a 22 centrales construidas con capital privado por los Productores Independientes
de Energia (PIE). En la CFE se produce la energia eléctrica utilizando diferentes tecnologias y diferentes fuentes de energético
primario. Tiene centrales termoeléctricas, hidroeléctricas, carboeléctricas, geotermoeléctricas, eoloeléctricas y una
nucleoeléctrica. Para conducir la electricidad desde las centrales de generacion hasta el domicilio de cada uno de sus clientes, la
CFE tiene mas de 762 mil kilémetros de lineas de transmision y de distribucion.

Al cierre de 2011, el suministro de energia eléctrica llegd a mas de 190 mil localidades (190,655 rurales y 3,744 urbanas) y el
97.61% de la poblacion utiliza la electricidad. La informacién requerida por las Disposiciones se encuentra a disposicién de los
inversionistas de forma gratuita en Ja pagina de intemet www.cfe.gob.mx

PETROBRAS

Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, se dedica, directamente o por medio de sus controladas, a la investigacion, extraccion,
refinacién, procesamiento, comercio y transporte de petrdleo proveniente de pozo, de esquisto betuminoso o de otras rocas, de sus
derivados, de gas natural y otros hidrocarburos fluidos, ademas de las actividades relacionadas a la energia, pudiendo también
desarrollar investigacién, desarrollo, produccion, transporte, distribucién y comercializacién de todas las formas de energia, asi
como de otras actividades relacionadas o afines. La sede social de la Emisora esté localizada en Rio de Janeiro — Estado de Rio de
Janeiro.

El Gobierno Brasilefio tiene el 48% de las acciones de Petrobras y mantiene el control de la empresa ya que cuenta con el 64% de
las acciones con derecho a voto. Petrobras opera en todos los sectores de la industria de petréleo y gas en Brasil. La Emisora
también tiene operaciones de petroleo y gas en localizaciones internacionales, principalmente de América Latina, EE.UU. y en el
oeste de Africa. Ademas de la produccién de petréleo y gas también realiza 72 refinacion. En el afio 2000, la empresa se listo en
NYSE y en la SEC, lo que obliga a reportar completamente informacion financiera cada trimestre bajo los estindares del IFRS y
U.S. GAAP. El valor de capitalizacién al cierre de 2010 es de USD$ 237 mil millones. La informacién requerida por las
Disposiciones se encuentra a disposicién de los inversionistas de forma gratuita en la pagina de internet www.petrobras.com

6.2 Comportamiento histérico de los activos financieros

La informacién correspondiente al comportamiento histérico de los Activos Financieros se revelara en el Aviso de Colocacion
con Fines Informativos correspondiente de cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados, de conformidad con lo establecido en
los Anexos H, fraccién VII y N, fraccién II), inciso C), numeral 6), incisos b) y d) de las Disposiciones.
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6.3 Ejercicios que cuantifiquen los posibles rendimientos o pérdidas que, bajo diferentes escenarios pudieran generarse

La informacién correspondiente a un ejemplo numérico de la Estructura de Pago referido al Activo Financiero que corresponda,
tratandose de una Estructura de Pago que no haya sido notificado previamente a la CNBV y al publico inversionista, se dara a
conocer por la Emisora con 3 (tres) dias habiles de anticipacién a la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de 1a Emision respectiva, mediante notificacion a la CNBYV y al piblico inversionista, para lo cual, la CNBV tomara
conocimiento del mismo.

Los ejercicios que se sefialan a continuacién ejemplifican los posibles rendimientos que pudieran general los Bonos Bancarios
Estructurados bajo escenarios especificos para propositos informativos, los cuales se incluyen de manera enunciativa, mas no
limitativa. Estos ejercicios incluyen cada uno ciertos términos y condiciones correspondientes a posibles Bonos Bancarios
Estructurados. Adicionalmente a los Activos Financieros incluidos en cada una de las estructuras financieras que a continuacion
se mencionan, cada una de estas podra utilizar, en su caso, distintos Activos Financieros, incluyendo otros tipos de cambio, tasa
de interés, bonos, etc.

I VANILLA
BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

L Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
I=SIP * Tasa * DR /360
Donde:
I: Intereses o Rendimientos
SIP: Saldo Insoluto de Principal
DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de

Término de Intereses o Rendimientos.
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MTF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $81,380,000.00

Porcentaje Protegido = 120%

Tasa minima garantizada = 0%

DR: 1094

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel,:
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e Tasa=0%

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel:

_ ~ [Activo Financiero, —Nivel, ) 260
e Tasa = Palanca; » Nivel, ‘(DR)

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: US Innovative Leaders 5 Index (BNPIUILS)

Activo Financieroi: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero. 227.9938

Nivel;. 227.9938

Palanca;: 110%

Fecha de Determinacién del Activo Financiero: 15 de diciembre de 2025

Fecha de Observacién del Activo Financiero: 15 de diciembre de 2025

Bono = s BNPIUIL5 Index

10%

0%
0% 0%  10%  20%  30%  40%  50%  60%  70%  80%

BNPIUIL5 BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
L directo anualizado por titulo directo anualizado
205.1944 -10.00% -3.29% 120.0 20.00% 6.58%
212.0342 -7.00% -2.30% 120.0 20.00% 6.58%
221.1540 -3.00% -0.99% 120.0 20.00% 6.58%
227.9938 0.00% 0.00% 120.0 20.00% 6.58%
239.3935 5.00% 1.65% 125.5 25.50% 8.39%
255.3531 12.00% 3.95% 133.2 33.20% 10.93%
273.5926 20.00% 6.58% 142.0 42.00% 13.82%
289.5521 27.00% 8.88% 149.7 49.70% 16.35%
307.7916 35.00% 11.52% 158.5 58.50% 19.25%
323.7512 42.00% 13.82% 166.2 66.20% 21.78%
330.5910 45.00% 14.81% 169.5 69.50% 22.87%
341.9907 50.00% 16.45% 175.0 75.00% 24.68%

Escenario 1:

En la Fecha de Vencimiento BNPIUILS = 200.0000
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Tasa= 0%
MF = $81,380,000.00 * (120% + 0% * 1094 / 360) = $97,656,000.00

Escenario 2:

En la Fecha de Vencimiento BNPIUILS = 273.5926
Tasa = 7.23949446760269%
MF = $81,380,000.00 * (120% + 7.23949446760269% * 1094 / 360) = $115,559,615.71

II. SPREAD
BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

L Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

[ =SIP * Tasa * DR /360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de

Término de Intereses o Rendimientos.
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MEF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $12,020,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0%

DR: 550

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:

e Tasa=0%
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b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor o
igual al Nively:

1o (Activo Financiero, —Nivel, ) 360’
e Tasa = Palanca » Nivel, ‘(DR)

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nively:
e Tasa=17.181818181818%
BLOOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: iShares MSCI Emerging Markets ETF (EEM)

Activo Financiero,: Precio del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 38.23

Nivel;: 38.23

Nively: 43.96

Palanca;: 175%

Fecha de Determinacion del Activo Financiero: 30 de agosto de 2024

Fecha de Observacién del Activo Financiero: 30 de agosto de 2024

Bono

30%

5% 0% 5% 10% 15% 20%

EEM BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
directo anualizado por titulo directo anualizado
34.4070 -10.00% -6.55% 100.00 0.00% 0.00%
35.1716 -8.00% -5.24% 100.00 0.00% 0.00%
36.7008 -4.00% -2.62% 100.00 0.00% 0.00%
37.8477 -1.00% -0.65% 100.00 0.00% 0.00%
38.2300 0.00% 0.00% 100.00 0.00% 0.00%
38.9946 2.00% 1.31% 103.50 3.50% 2.29%
40.1415 5.00% 3.27% 108.75 8.75% 5.73%
40.9061 7.00% 4.58% 112.25 12.25% 8.02%
42.0530 10.00% 6.55% 117.50 17.50% 11.45%
42.8176 12.00% 7.85% 121.00 21.00% 13.75%
43.9645 15.00% 9.82% 126.25 26.25% 17.18%
44.7291 17.00% 11.13% 126.25 26.25% 17.18%

Escenario 1:

En la Fecha de Vencimiento EEM = 30
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Tasa = 0%
MF = $12,020,000.00 * (100% + 0% * 550 / 360) = $12,020,000.00

Escenario 2:

En la Fecha de Vencimiento EEM = 42.0530
Tasa = 11.4545454545455%
MF = $12,020,000.00 * (100% + 11.4545454545455% * 550 / 360) = $14,123,500.00

Escenario 3:

En la Fecha de Vencimiento EEM = 44,7291
Tasa=17.181818181818%
MF = $12,020,000.00 * (100% + 17.181818181818% * 550 / 360) = $15,175,250.00

II1. SPREAD LIMITADO
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

1. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * Tasa * DR/ 360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Montoe Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $23,884,500.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0%

DR: 540

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinaci6n del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nively:
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e Tasa=0%
b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel, y menor o
igual al Nivels:

{Activo Financiero, —Nivel, ! N (m )
Nivel, DR

e Tasa = Palanca; +

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivel; y menor o igual al
Nivels:

e Tasa=16.52%
d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivels:

e Tasa=4.00%

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: Energy Select Sector SPDR Fund (XLE)
Activo Financiero;: Precio del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 50.29

Nivel;: 50.29

Nivel,: 51.7987

Nivels: 58.8393

Nivels: 60.348

Palanca;: 177%

Fecha de Determinacion del Activo Financiero: 22 de agosto 2023
Fecha de Observacion del Activo Financiero: 22 de agosto 2023

Bono

0% T 0% 10% 20% 30%
10%
XLE BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
directo anualizado por titulo directo anualizado
45.26 -10.00% -6.67% 100.00 0.00% 0.00%
47.78 -5.00% -3.33% 100.00 0.00% 0.00%
50.29 0.00% 0.00% 100.00 0.00% 0.00%
51.30 2.00% 1.33% 100.00 0.00% 0.00%
53.31 6.00% 4.00% 105.31 5.31% 3.54%
54.82 9.00% 6.00% 110.62 10.62% 7.08%
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56.83 13.00% 8.67% 117.70 17.70% 11.80%
58.34 16.00% 10.67% 123.01 23.01% 15.34%
58.84 17.00% 11.33% 124.78 24.78% 16.52%
59.34 18.00% 12.00% 124.78 24.78% 16.52%
60.35 20.00% 13.33% 124.78 24.78% 16.52%
60.85 21.00% 14.00% 106.00 6.00% 4.00%

Escenario 1:

En la Fecha de Vencimiento XLE = 40
Tasa= 0%
MF = $23,884,500.00 * (100% + 0% * 540 / 360) = $23,884,500.00

Escenario 2:

En la Fecha de Vencimiento XLE = 54.82
Tasa=7.089151%
MF = $23,884,500.00 * (100% + 7.089151% * 540/ 360) = $26,424,312.38

Escenario 3:

En la Fecha de Vencimiento XLE = 59.34
Tasa = 16.52%
MF = $23,884,500.00 * (100% + 16.52% * 540 / 360) = $29,803,079.10

Escenario 4:

En la Fecha de Vencimiento XLE = 60.85
Tasa =4%
MEF = $23,884,500.00 * (100% + 4% * 540 / 360) = 25,317,570.00

IV. RANGO
BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

I. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo
siguiente:

I=SIP * Tasa * DR/ 360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de

Término de Intereses o Rendimientos.
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

II. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
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MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal
MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $1,000,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%
Tasa minima garantizada = 0%

DR: 28

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

Del cupén 1 al 7:

a) Si en la Fecha de Determinacién.del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:

Tasa = 0%

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor o
igual al Nivel,:

12.30%

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivel:

Donde:

Tasa= 0%

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Activo Financiero: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE28)

Nivel de Referencia del Activo Financiero = 8.11%

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion;
Del cupén 1 al cupén 7
Nivel;: 7.75%
Nivelp: 8.50%

Fecha de Determinacion del Activo Financiero; = Fecha de Observacién del Activo Financiero;

Fecha de Fecha de Fecha de Tasa
Periodo Inicio Pago DR Observacion del Activo Piso Techo Cupon

de Intereses de Intereses Financiero; del Periodo
1 20-Jul-2023 | 17-Ago-2023 | 28 15-Ago-2023 7.7500% | 8.5000% | 12.3000%
2 17-Ago-2023 | 14-Sep-2023 | 28 12-Sep-2023 7.7500% | 8.5000% | 12.3000%
3 14-Sep-2023 | 12-Oct-2023 | 28 10-Oct-2023 7.7500% | 8.5000% | 12.3000%
4 12-Oct-2023 | 09-Nov-2018 | 28 07-Nov-2023 7.7500% | 8.5000% | 12.3000%
5 09-Nov-2023 | 07-Dic-2023 | 28 05-Dic-2023 7.7500% | 8.5000% | 12.3000%
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6 07-Dic-2023 | 04-Ene-2024 | 28 02-Ene-2024

7.7500%

8.5000%

12.3000%

) 04-Ene-2024 | 01-Feb-2024 | 28 30-Ene-2024

7.7500%

8.5000%

12.3000%

Escenario 1:

En la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; TITE28 = 7.50%
Tasa = 0%
MF = $1,000,000,000.00 * 0% * 28 / 360 =0

Escenario 2:

En la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; TIIE28 = 8.00%
Tasa= 12.30%
MF = $1,000,000,000.00 * 12.30% * 28 / 360 = 9,566,666.67

Escenario 3:
En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; TIIE28 = 8.75%

Tasa = 0%
MF = $1,000,000,000.00 * 0% * 28 /360 =0

Escenario 4:

En la Fecha de Vencimiento TIHE28 = 7.50%
Tasa= 0%
MF = $1,000,000,000.00 * (100% + 0* 28 / 360) = $1,000,000,000.00

Escenario 5:

En la Fecha de Vencimiento TIIE28 = 8.00%
Tasa=12.30%

MF = $1,000,000,000.00 * (100% + 12.30% * 28 / 360) = $1,009,566,666.67

Escenario 6:
En la Fecha de Vencimiento TITE28 = 8.75%

Tasa= 0% '
MF = $1,000,000,000.00 * (100% -+ 0* 28 / 360) = $1,000,000,000.00

V. REBATE

1. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

I1=SIP * Tasa * DR/ 360

Donde:
I: Intereses o Rendimientos
SIP: Saldo Insoluto de Principal
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DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $10,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0.0%

DR: 365

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor o igual al
Nivel;:

i) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nively:
e Tasa=0%

if) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nively:
e Tasa=24.66%

b) Si en todas las Fechas de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivel,:

e Tasa=0%

BLOOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: S&P 500 Index (SPX)

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero. 4,111.78

Nivel;. 3,906.19

Nivelz. 4,111.78

Fecha de Determinacién del Activo Financiero: 03 de mayo de 2024

Fecha de Observacion del Activo Financiero: 03 de mayo de 2024
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-------- SPX Bono

40%

30%

20%

10%

-10% - 0% 10% 20% 30% 40%
TL10%
SPX BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
directo anualizado por titulo directo anualizado
2.878.25 -30.00% -29.59% 100.00 0.00% 0.00%
3,083.84 -25.00% -24.66% 100.00 0.00% 0.00%
3,289.42 -20.00% -19.73% 100.00 0.00% 0.00%
3,700.60 -10.00% -9.86% 125.00 0.00% 0.00%
3,906.19 -5.00% -4.93% 125.00 0.00% 0.00%
4,111.78 0.00% 0.00% 125.00 25.00% 24.66%
4,194.02 2.00% 1.97% 125.00 25.00% 24.66%
4,440.72 8.00% 7.89% 125.00 25.00% 24.66%
4,605.19 12.00% 11.84% 125.00 25.00% 24.66%
4.934.14 20.00% 19.73% 125.00 25.00% 24.66%
5,139.73 25.00% 24.66% 125.00 25.00% 24.66%
5,345.31 30.00% 29.59% 125.00 25.00% 24.66%
Escenario 1:

En todas las Fechas de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor a 3,906.19
En la Fecha de Vencimiento SPX = 3,289.42

Tasa =0%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 0% * 365 / 360) = $10,000,000.00

Escenario 2:

En alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero fue menor a 3,906.19
En la Fecha de Vencimiento SPX = 4,605.19

Tasa = 24.66%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 24.66% * 365 / 360) = $12,500,000.00

VI. DIGITAL

I. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

I=SIP * Tasa * DR / 360




Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses 0 Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

II. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MEF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $15,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0.0%

DR: 540

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinaci6n del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:
e Tasa=0%
b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel;:

e Tasa=26.67%
BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 (QQQ)

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero; 340.48

Nivel;. 340.48

Fecha de Determinacion del Activo Financiero: 25 de octubre de 2024

Fecha de Observacion del Activo Financiero: 25 de octubre de 2024

81



Bono

(0% 0% 0% 20%  30%  40%  SO%  60%

-10%
Q0Q BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
directo anualizado por titulo directo anualizado
238.33 -30.00% -20.00% 100.00 0.00% 0.00%
255.36 -25.00% -16.67% 100.00 0.00% 0.00%
272.38 -20.00% -13.33% 100.00 0.00% 0.00%
306.43 -10.00% -6.67% 100.00 0.00% 0.00%
323.45 -5.00% -3.33% 100.00 0.00% 0.00%
340.48 0.00% 0.00% 140.00 40.00% 26.67%
347.28 2.00% 1.33% 140.00 40.00% 26.67%
367.71 8.00% 5.33% 140.00 40.00% 26.67%
381.33 12.00% 8.00% 140.00 40.00% 26.67%
408.57 20.00% 13.33% 140.00 40.00% 26.67%
425.59 25.00% 16.67% 140.00° 40.00% 26.67%
442.62 30.00% 20.00% 140.00 40.00% 26.67%

Escenario 1:

En la Fecha de Vencimiento QQQ = 306.43
Tasa =0%
MF = $15,000,000.00 * (100% + 0% * 540 / 360) = $15,000,000.00

Escenario 2:

En la Fecha de Vencimiento QQQ =381.33
Tasa = 24.66%
MF = $15,000,000.00 * (100% + 26.67% * 540/ 360) = $21,000,000.00

VIL BARRERA
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

1. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * Tasa * DR/ 360

Donde:
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I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $47,160,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0.0%

DR: 729

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al
Nivel, y:

i) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:

o Tasa=0%

ii) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual Nivel,:

DR

(Activo Financiero, — Nivel ;| 360
e Tasa = 3

Nivel,
b) Si en todas las Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel:
e Tasa=0.00%

BL, JE 3: TASAS /| GENERALES / TABLAS

Donde:
Activo Financiero: S&P 500 Index (SPX)
Activo Financiero,: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
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Nivel de Referencia del Activo Financiero. 4,111.78

Nivel;. 4,111.78

Nively: 4,317.37

Fecha de Determinacién del Activo Financiero: 27 de marzo de 2024
Fecha de Observacién del Activo Financiero: 27 de marzo de 2024

Bono e P

0%+ 0% 10%  20%  30%  40%  SO%  60%  P0%  B0%

0%
SPX BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
directo anualizado por titulo directo anualizado
3,700.60 -10.00% -9.86% 100.00 0.00% 0.00%
3,823.96 -7.00% -6.90% 100.00 0.00% 0.00%
3,988.43 -3.00% -2.96% 100.00 0.00% 0.00%
4,111.78 0.00% 0.00% 100.00 0.00% 0.00%
4,317.37 5.00% 4.93% 105.00 5.00% 4.93%
4.605.19 12.00% 11.84% 112.00 12.00% 11.84%
4,934.14 20.00% 19.73% 120.00 20.00% 19.73%
5,221.96 27.00% 26.63% 127.00 27.00% 26.63%
5,550.90 35.00% 34.52% 135.00 35.00% 34.52%
5.838.73 42.00% 41.42% 142.00 42.00% 41.42%
5,962.08 45.00% 44.38% 145.00 45.00% 44.38%
6,167.67 50.00% 49.32% 150.00 50.00% 49.32%

Escenario 1:

En alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor o igual a 4,317.37

y

En la Fecha de Vencimiento SPX = 3,700.60

Tasa = 0%

MF = $47,160,000.00 * (100% + -0% * 729 / 360) = $47,160,000.00

Escenario 2:

En todas de las Fechas de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero fue menor a4,317.37 y Enla
Fecha de Vencimiento SPX =4,605.19

Tasa = 0%

MF = $47,160,000.00 * (100% -+ -0% * 729 / 360) = $47,160,000.00

Escenario 3:
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En alguna de las Fechas de Determinacioén del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor o igual a 4,317.37

y
En la Fecha de Vencimiento SPX =4,934.14

Tasa = 20.00%
MF = $47,160,000.00 * (100% + 20% * 729 / 360) = $66,259,800.00

VIII. SPREAD CON BARRERA
BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL
L Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * Tasa * DR /360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $50,000,000.00
Porcentaje Protegido = 100%
Tasa minima garantizada = 0%
DR: 365
Tasa = Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en todas las Fechas de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor o igual al Nivel; y:
i) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:
o Tasa=0%
ii) Si en la Fecha de Determinacidn del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor al

Nively:

85




(Activo Pinanciero, —Niwely) 2 (350)
Nivel;

e Tasa = Palanca, ==

iii) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nively:
o Tasa= 20.00%
b) Si en alguna de las Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivels:

° Tasa = 0%

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: S&P 500 Index (SPX)

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero =4,111.78
Nivel;:4,111.78

Nivel.: 4934.14

Nivels:5,962.08

Palanca;: 100%

Palancas: 100%

Fecha de Determinacién del Activo Financiero: 03 de mayo de 2024
Fecha de Observacion del Activo Financiero: 03 de mayo de 2024

Bono e SPX

a0%
30%
20%
10%
a0% o 0% 10% 20% 0% 0%
T aow
Subvacente: SPX BONO
Nivel Final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
Directo Anualizado por titulo directo anualizado
3,289.42 -20.00% -9.88% 100.00 0.00% 0.00%
3.495.01 -15.00% -7.41% 100.00 0.00% 0.00%
3,700.60 -10.00% -4.94% 100.00 0.00% 0.00%
3,906.19 -5.00% -2.47% 100.00 0.00% 0.00%
4.111.78 0.00% 0.00% 100.00 0.00% 0.00%
4,522.96 10.00% 4.94% 110.00 10.00% 4.94%
4,728.55 15.00% 7.41% 115.00 15.00% 7.41%
4,934.14 20.00% 9.88% 120.00 20.00% 9.88%
5,139.73 25.00% 12.35% 120.00 20.00% 9.88%
5,345.31 30.00% 14.81% 120.00 20.00% 9.88%
5.962.08 45.00% 22.22% 120.00 20.00% 9.88%
6,167.67 50.00% 24.69% 120.00 20.00% 9.88%
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Escenario 1:

En alguna de las Fechas de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor o igual a 5,962.08

y
En la Fecha de Vencimiento SPX = 4,522.96
Tasa = 0%

MF = $50,000,000.00 * (100% + 0% * 365 / 360) = $50,000,000.00
Escenario 2:

En todas las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero fue menor a 5,962.08 y
En la Fecha de Vencimiento SPX = 5,345.31

Tasa = 30.00%

MF = $50,000,000.00 * (100% + -29.59% * 365 / 360) = $65,208,333.33

IX. SPREAD LIMITADO CON BARRERA
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

L Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * Tasa * DR/ 360

Donde:

I: Intereses'o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

IL. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $23,884,500.00
Porcentaje Protegido = 100%
Tasa minima garantizada = 0.0%
DR: 540
Tasa = Alguna de las siguientes opciones:
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a) Si en alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al
Nively:

i) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel,:
e Tasa=0%

ii) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel, y menor al
Nivels:

(Activo Financiero; —Nivel, ) & (‘ijg)

e Tasa = Palanca; * =

Niwvel,

iii) Si en la Fecha de Determinaci6n del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor o
igual al Nively:

e Tasa=16.52%
iv) Si en la Fecha de Determinacioén del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivels:
e Tasa=4.00%
b) Si en todas las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel,:

e Tasa=0%

Donde:

Activo Financiero: Energy Select Sector SPDR Fund (XLE)
Activo Financiero;: Precio del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 50.29

Nivel;: 50.29

Nivel: 51.7987

Nivels: 58.8393

Nivels: 60.348

Palanca;: 177%

Fecha de Determinacién del Activo Financiero: 22 de agosto 2023
Fecha de Observacion del Activo Financiero: 22 de agosto 2023

Bono

30%

20%

10%

0% T 0% 10% 20% 30%
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XLE BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
directo anualizado por titulo directo anualizado
45.26 -10.00% -6.67% 100.00 0.00% 0.00%
47.78 -5.00% -3.33% 100.00 0.00% 0.00%
50.29 0.00% 0.00% 100.00 0.00% 0.00%
51.30 2.00% 1.33% 100.00 0.00% 0.00%
53.31 6.00% 4.00% 105.31 5.31% 3.54%
54.82 9.00% 6.00% 110.62 10.62% 7.08%
56.83 13.00% 8.67% 117.70 17.70% 11.80%
58.34 16.00% 10.67% 123.01 23.01% 15.34%
58.84 17.00% 11.33% 124.78 24.78% 16.52%
59.34 18.00% 12.00% 124.78 24.78% 16.52%
60.35 20.00% 13.33% 124.78 24.78% 16.52%
60.85 21.00% 14.00% 106.00 6.00% 4.00%

Escenario 1:

En todas las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero fue menor a 51.7987
En la Fecha de Vencimiento XLE =40

51.7987

Tasa= 0%

MF = $23,884,500.00 * (100% + 0% * 540 / 360) = $23,884,500.00

Escenario 2:

En alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor o igual a 51.7987
En la Fecha de Vencimiento XLE = 54.82

Tasa = 7.0891509246371%
MF = $23,884,500.00 * (100% + 7.0891509246371% * 540 / 360) = $26,424,312.38

Escenario 3:

En alguna de las Fechas de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor o igual a 51.7987
En la Fecha de Vencimiento XLE = 59.34

Tasa = 16.52%
MF = $23,884,500.00 * (100% + 16.52% * 540 / 360) = $29,803,079.10

Escenario 4:

En alguna de las Fechas de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor o igual a 51.7987
En la Fecha de Vencimiento XLE = 60.85

Tasa=4%

MF = $23,884,500.00 * (100% + 4% * 540 / 360) = 25,317,570.00

X. RANGO CON BARRERA
BLOOUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

1. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo
siguiente:
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I=SIP * Tasa * DR/ 360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR/ 360)

Donde:

SIP: Saldo Inscluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MTF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $100,000,000.00
Porcentaje Protegido = 100%
Tasa minima garantizada = 0.0%
DR: 28
Tasa = Alguna de las siguientes opciones:
Del cupén 1 al 7:
a) Si en todas las Fechas de Determinaci6n del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel::
i) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:

e Tasa=0%

ii) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor o
igual al Nively:

e 15.00%

iii) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivel, y menor o igual
al Nivels:

o Tasa=2.00%
iv) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivels:

e Tasa=0%
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b) Si en alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel,:

e Tasa=0%

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: Tipo de cambio Dolar-Peso (USDMXN)

Nivel de Referencia del Activo Financiero = 17.80

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion;
Del cupén 1 al cupén 7

Nivel;: 16.00

Nively: 20.00

Nivels: 22.00

Fecha de Determinacion del Activo Financiero; = Fecha de Observacion del Activo Financiero;

p Fecha de Inicio | Fecha de Pago Fecha de . , Tasa Cupon
hetiodo de Intereses de Interesegs vu Observacion Piso | TechajiBarrera del Pericl:))do
1 20-Jul-2023 | 17-Ago-2023 | 28 | 15-Ago-2023 | 16.00 | 20.00 [ 22.00 | 15.00%, 2.00% 6 0%
2 17-Ag0-2023 | 14-Sep-2023 | 28 | 12-Sep-2023 | 16.00 | 20.00 | 22.00 | 15.00%, 2.00% 6 0%
3 14-Sep-2023 | 12-Oct-2023 | 28 | 10-Oc¢t-2023 | 16.00 | 20.00 | 22.00 | 15.00%, 2.00% 6 0%
4 12-Oc¢t-2023 | 09-Nov-2023 | 28 | 07-Nov-2023 | 16.00 | 20.00 | 22.00 [15.00%. 2.00% 6 0%
5 09-Nov-2023 | 07-Dic-2023 | 28 | 05-Dic-2023 | 16.00 | 20.00 [ 22.00 | 15.00%. 2.00% 6 0%
6 07-Dic-2023 | 04-Ene-2024 | 28 | 02-Ene-2024 | 16.00 | 20.00 | 22.00 |[15.00%, 2.00% 6 0%
7 04-Ene-2024 | 01-Feb-2024 | 28 | 30-Ene-2024 [ 16.00 | 20.00 | 22.00 | 15.00%, 2.00% 6 0%

Escenario 1:

En alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero fue menor a 16.00
En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; USDMXN = 15.50

Tasa = 0%

MF = $100,000,000.00 * 0% * 28 /360 =0

En todas las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor a 16.00
En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; USDMXN = 18.00

Tasa = 15.00%

MF = $100,000,000.00 * 15.00% * 28 / 360 = 1,166,666.66

Escenario 3:

En todas las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor a 16.00
En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; USDMXN = 21.00

Tasa=2.00%

MF = $100,000,000.00 * 2.00% * 28 / 360 = 155,555.55

Escenario 4:

En la Fecha de Vencimiento USDMXN = 21.00
Tasa = 2.00%
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MF = $100,000,000.00 * (100% + 2.00* 28 / 360) = $100,155,555.55

XI. DIGITAL CON BARRERA

BLOOQUE 1;: INTERESES / MONTO FINAL
L. Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
[=SIP * Tasa * DR /360
Donde:
I: Intereses o Rendimientos
SIP: Saldo Insoluto de Principal
DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de

Término de Intereses o Rendimientos.
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $10,000,000.00
Porcentaje Protegido = 100%
Tasa minima garantizada = 0.0%
DR: 365

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor o igual al
Nivel;:

i) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel,:
e Tasa=0%

ii) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel,:
o Tasa=24.66%

b) Si en todas las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivel,:
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Donde:

Activo Financiero: S&P 500 Index (SPX)

Tasa= 0%

BLO

UE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero. 4,111.78

Nivel;. 3,906.19
Nively. 4,111.78

Fecha de Determinacion del Activo Financiero: 03 de mayo de 2024
Fecha de Observacion del Activo Financiero: 03 de mayo de 2024

------- SPX Bono
40%
30%
20%
10%
-10% . < 0% 10% 20% 30% 40%
" l10%
SPX BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
directo anualizado por titulo directo anualizado
2,878.25 -30.00% -29.59% 100.00 0.00% 0.00%
3.083.84 -25.00% -24.66% 100.00 0.00% 0.00%
3,289.42 -20.00% -19.73% 100.00 0.00% 0.00%
3,700.60 -10.00% -9.86% 125.00 0.00% 0.00%
3,906.19 -5.00% -4.93% 125.00 0.00% 0.00%
4,111.78 0.00% 0.00% 125.00 25.00% 24.66%
4,194.02 2.00% 1.97% 125.00 25.00% 24.66%
4,440.72 8.00% 7.89% 125.00 25.00% 24.66%
4,605.19 12.00% 11.84% 125.00 25.00% 24.66%
4.934.14 20.00% 19.73% 125.00 25.00% 24.66%
5,139.73 25.00% 24.66% 125.00 25.00% 24.66%
5,345.31 30.00% 29.59% 125.00 25.00% 24.66%

Escenario 1:

En todas las Fechas de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero fue mayor a 3,906.19
En la Fecha de Vencimiento SPX = 3,289.42

Tasa = 0%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 0% * 365 / 360) = $10,000,000.00

Escenario 2:
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En alguna de las Fechas de Determinaci6n del Activo Financiero, el Activo Financiero fue menor a 3,906.19
En la Fecha de Vencimiento SPX = 4,605.19

Tasa = 24.66%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 24.66% * 365 / 360) = $12,500,000.00

XIIL. WEDDING CAKE

BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

1. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
I=SIP * Tasa * DR/ 360

Donde:

I: Intereses

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses
correspondientes a cada cupdn.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

II. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $10,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada: 0.0%

DR: 360

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel A y menor
al Nivel C, o menor o igual al nivel B y mayor al nivel D:

e Tasa=5%

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel C y menor
al Nivel E, o menor o igual al nivel D y mayor al nivel F:
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e Tasa=10%

¢) Si en 1a Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel E y menor
o igual al Nivel F:

e Tasa=14%

d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor al Nivel B o menor al
Nivel A:

e Tasa= 0%
UE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Fecha de Fecha de Fecha de Fecha de

Cund Ie.c.a p) Término Pe P Determinacion DR Nivel | Nivel | Tasa | Nivel | Nivel | Tasa | Nivel | Nivel | Tasa

upon meio dej o 48O CC 1 4el Activo AlB|l1]lc|D|2|E]|F]|3
Intereses Intereses | ... ;
Intereses Financiero 1
1 [24/5/2023[21/6/2023(21/6/2023| 23/5/2023 |28/$17.00[$23.00|5.00%($18.50/$21.50|5.00%|$19.50/$20.50{4.00%

Donde:
Activo Financiero;: Ddlar — Peso

Escenario 1:

En la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financiero,: $16.50
Tasa = 0.00%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 0.00% * 28 / 360) = $0.00

Escenario 2:

En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero,: $17.10
Tasa = 5.00%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 5.00% * 28 / 360) = $10,038,888.89

Escenario 3:

En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero;: $18.60
Tasa = 10.00%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 10.00% * 28 / 360) = $10,077,777.78

Escenario 4:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero;: $19.60
Tasa = 14.00%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 14.00% * 28 / 360) = $10,108,888.89

XIII. WEDDING CAKE CON BARRERA
BLOOUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

I. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo
siguiente:

I=SIP * Tasa * DR /360
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Donde:

I: Intereses

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses
correspondientes a cada cupon.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MEF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $10,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada: 0.0%

DR: 360

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en todas las Fecha de Determinacidn del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel C y
menor o igual al Nivel D:
e Tasa= 14%

b) Si en todas las Fecha de Determinaci6én del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel B y
menor o igual al Nivel E, o menor o igual al nivel D y mayor al nivel F y en alguna de las Fecha de Determinacién
del Activo Financiero; el Activo Financiero; es menor al Nivel C o mayor al Nivel D:
e Tasa=10% \
¢) Si en todas las Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel Ay
menor o igual al Nivel F, o menor o igual al nivel D y mayor al nivel F y en alguna de las Fecha de Determinacion
del Activo Financiero; el Activo Financiero; es menor al Nivel C o mayor al Nivel D:

e Tasa=8%

d) Si en alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero, es mayor al Nivel F o
menor al Nivel A:

e Tasa=0%
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Fecha de Fecha de

T:ii?:c?: Término ';eaCh::: Determinaci(')nDR Nivel | Nivel | Nivel | Nivel | Nivel | Nivel
de 9 del Activo Alsllclol]E F
Intereses Intereses | .. :
Intereses Financiero 1

24/05/2023|21/06/2023[21/06/2023| 23/05/2023 |28($17.00[$18.50/$19.50/$20.50{$21.50/$23.00

Donde:
Activo Financiero;: Délar — Peso

Escenario 1:

En todas las Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual a 19.50 y menor
o igual a 20.50

Tasa = 14.00%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 14.00% * 360 / 360) = $11,400,000.00

Escenario 2:

En alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero fue 18.00 y en todas las
Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero; fue mayor a 17 y menos a 23

Tasa = 5.00%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 8.00% * 360 / 360) = $10,800,000.00

Escenario 3:

En alguna de las Fechas de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero; fue mayor a 23.00
Tasa = 10.00%

MF = $10,000,000.00 * (100% + 0.00% * 360 / 360) = $10,000,000.00

XIV. ACCRUAL
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL
1. Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo
siguiente:

I=SIP * Tasa * DR/ 360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

II. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
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MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $500,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0%

DR: 28

Tasa = 15% * n[i] / N[i]

n [i] - Numero de Fechas de “Acumulacién” o “Determinacién” del Activo Financiero, en las cuales el Activo
Financiero es mayor o igual al Nivel, y menor o igual al Nivel,

N [i] = Numero de Fechas de “Acumulacion” o “Determinacion” del Activo Financiero

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TITE28)

Nivel de Referencia del Activo Financiero = 17.8554

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion;

Nivel;: 17.50

Nively: 18.50

Fecha de Determinacion del Activo Financiero; = Fecha de Observacion del Activo Financiero;
N=28

Escenario 1:

El Activo Financiero quedé dentro del rango 17.50 — 18.50 en 12 de 15 observaciones
Tasa=15% * 12/ 15

MF = $500,000,000.00 * (1+ 12% * 28 / 360) = $504,666,666.67

Escenario 2:

El Activo Financiero quedd dentro del rango 17.50 — 18.50 en 9 de 15 observaciones )

Tasa=15%*9/15
MF = $500,000,000.00 * (1+ 9% * 28 / 360) = $503,500,000.00

XV.ACCRUAL CON BARRERA
BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

1. Intereses
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Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo
siguiente:

I=SIP * Tasa * DR / 360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de

Término de Intereses o Rendimientos.
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

II. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MEF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $100,000,000.00
Porcentaje Protegido = 100%
Tasa minima garantizada = 0.0%
DR: 28
Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

Del cup6n 1 al 7:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:
o Tasa=0%

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor o
igual al Nively:

o 15.00%

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivel, y menor o igual al
Nivels:

e Tasa=2.00%

d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivels:
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Donde:

e Tasa=0%

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Activo Financiero: Tipo de cambio Dolar-Peso (USDMXN)
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 17.80
Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion;
Del cup6n 1 al cupon 3

Nivel;: 16.00
Nively: 20.00
Nivels: 22.00

Del cup6n 4 al cupén 7

Nivel;: 17.00
Nively: 21.00
Nivels: 23.00

Fecha de Determinacion del Activo Financiero; = Fecha de Observacion del Activo Financiero;

, Fecha de Inicio | Fecha de Pago Fecha de . Tasa Cupdn
Periodo de Intereses de Interesegs DR Observacién Piso | Techo] Barrera del Peri(I))do
1 20-Jul-2018 | 17-Ago-2018 | 28 | 15-Ago-2018 | 16.00 | 20.00 | 22.00 | 15.00%. 2.00% ¢ 0%
2 17-Ago-2018 | 14-Sep-2018 | 28 | 12-Sep-2018 | 16.00 | 20.00 | 22.00 | 15.00%, 2.00% 6 0%
3 14-Sep-2018 | 12-Oct-2018 | 28 | 10-Oct-2018 [ 16.00 | 20.00 | 22.00 | 15.00%, 2.00% 6 0%
4 12-Oct-2018 | 09-Nov-2018 | 28 | 07-Nov-2018 | 17.00 | 21.00 | 23.00 | 15.00%, 2.00% 6 0%
5 09-Nov-2018 | 07-Dic-2018 | 28 | 05-Dic-2018 | 17.00| 21.00 | 23.00 | 15.00%,2.00% 6 0%
6 07-Dic-2018 | 04-Ene-2019 | 28 | 02-Ene-2019 | 17.00 | 21.00 | 23.00 | 15.00%, 2.00% 6 0%
9 04-Ene-2019 | 01-Feb-2019 | 28 | 30-Ene-2019 | 17.00 | 21.00 | 23.00 | 15.00%. 2.00% 6 0%
Escenario 1:

En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; USDMXN = 15.50

Tasa = 0%

MF = $100,000,000.00 * 0% * 28 /360 =0

Escenario 2:

En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero USDMXN = 18.00
Tasa=15.00%
MF = $100,000,000.00 * 15.00% * 28 / 360 = 1,166,666.66

Escenario 3:

En la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; USDMXN = 21.00
Tasa = 2.00%
MF = $100,000,000.00 * 2.00% * 28 / 360 = 155,555.55

Escenario 4:

En la Fecha de Vencimiento USDMXN = 15.50

Tasa = 0%

MF = $100,000,000.00 * (100% + 0* 28 / 360) = $100,000,000.00

Escenario 5:
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En la Fecha de Vencimiento USDMXN = 18.00
Tasa = 15.00%
MF = $100,000,000.00 * (100% + 15.00% * 28 / 360) = $101,166,666.66

Escenario 6:

En la Fecha de Vencimiento USDMXN = 21.00
Tasa = 2.00%
MF = $100,000,000.00 * (100% + 2.00* 28 / 360) = $100,155,555.55

XVI. WEDDING RAC [DKO]
BLOOUE 1: INTERESES / MONTO FINAL
1. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo
siguiente:

I=SIP * Tasa * DR /360

Donde:

I: Intereses

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses
correspondientes a cada cupén.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

SIP = $10,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

DR: Significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses
correspondientes a cada cupén.

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:
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a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel A y menor
al Nivel C, o menor o igual al nivel B y mayor al nivel D:

o Tasa= Tasa;

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel C y menor
al Nivel E, o menor o igual al nivel D y mayor al nivel F:

e Tasa= Tasal + Tasa2

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel E y menor
o igual al Nivel F:

e Tasa= Tasal + Tasa2 + Tasa3

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor al Nivel B o menor al
Nivel A:

e Tasa= 0%

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Fecha de Fecha de
Término el Determinacion
Pago de .
de Intereses del Activo
Intereses Financiero 1

Fecha de
Cupdn | Inicio de
Intereses

DR | Nivel A | Nivel B | Tasa 1 | Nivel C | Nivel D | Tasa 2 | Nivel E | Nivel F | Tasa 3

-

24/5/2023 | 21/6/2023 | 21/6/2023 | 23/6/2023 28 |$17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%

2 21/6/2023 | 19/7/2023 | 19/7/2023 | 20/6/2023 28 | $17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
3 19/7/2023 | 16/8/2023 | 16/8/2023 | 18/7/2023 28 |$17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
4 16/8/2023 | 13/9/2023 | 13/9/2023 | 15/8/2023 28 | $17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
5 13/9/2023 [11/10/2023]11/10/2023] 12/9/2023 28 |$17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
6 |11/10/2023) 8/11/2023 | 8/11/2023 | 10/10/2023 | 28 |$17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
7 8/11/2023 | 6/12/2023 | 6/12/2023 | 7/11/2023 28 |$17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
8 6/12/2023 | 3/1/2024 | 3/1/2024 | 5/12/2023 28 |$17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
9 3/1/2024 |31/1/2024 | 31/1/12024 | 2/1/2024 28 | $17.00]$23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
10 | 31/1/2024 | 28/2/2024 | 28/2/2024 | 30/1/2024 28 | $17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
11 | 28/2/2024 | 27/3/2024 | 27/3/2024 | 27/2/2024 28 | $17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%

12 | 27/3/2024 | 24/4/2024 | 24/4/2024 | 26/3/2024 28 |$17.00|$23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%
13 | 24/4/2024 | 22/5/2024 | 22/5/2024 | 23/4/2024 28 |$17.00 | $23.00 | 5.00% | $18.50 | $21.50 | 5.00% | $19.50 | $20.50 | 4.00%

Donde:
Activo Financiero,: Délar — Peso

Escenario 1:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero;: $16.50
Tasa= 0.00%

I=%$10,000,000.00 * 0.00% * 28 / 360 = $0.00

Escenario 2:
102



Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financiero;: $17.10
Tasa= 5.00%
I1=$10,000,000.00 * 5.00% * 28 / 360 = $38,888.89

Escenario 3:

Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financiero;: $18.60
Tasa= 5.00% + 5.00% = 10.00%

I=$10,000,000.00 * 10.00% * 28 / 360 = $77,777.78

Escenario 4:

Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financiero;: 19.60
Tasa= 5.00% + 5.00% + 4.00% = 14.00%

I=$10,000,000.00 * 14.00% * 28 / 360 = $108,888.89

XVII. SPREAD DOBLE LIMITADO
BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

L Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

I1=SIP * Tasa * DR /360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $20,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0.0%

DR: 729

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:
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a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:

Tasa = 0%

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel;:

Donde:

Activo Financiero: fndice de Precios y Cotizaciones (IPC)

Tasa = 16.94%

BLOOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero. 340.48

Nivel;. 340.48

Fecha de Determinacion del Activo Financiero: 2 de mayo de 2025
Fecha de Observacién del Activo Financiero: 2 de mayo de 2025

IPC Bono
60%
50%
40%
30%
20%
10%
-20% ~10% -~ 300 0% 10% 20% 30% 40%
-20%
IPC BONO
Nivel final Rendimiento Rendirpiento Pago final Rendimiento Rendixpiento
directo anualizado por titulo directo anualizado
0.00 -100.00% -49.38% 100.00 0.00% 0.00%
5,373.30 -90.00% -44.44% 100.00 0.00% 0.00%
8.059.95 -85.00% -41.98% 100.00 0.00% 0.00%
13,433.25 -75.00% -37.04% 100.00 0.00% 0.00%
26,866.50 -50.00% -24.69% 100.00 0.00% 0.00%
37,613.10 -30.00% -14.81% 100.00 0.00% 0.00%
48.359.70 -10.00% -4.94% 134.30 34.30% 16.94%
52,121.01 -3.00% -1.48% 134.30 34.30% 16.94%
53,733.00 0.00% 0.00% 134.30 34.30% 16.94%
55,344.99 3.00% 1.48% 134.30 34.30% 16.94%
59,106.30 10.00% 4.94% 134.30 34.30% 16.94%
64.479.60 20.00% 9.88% 134.30 34.30% 16.94%

Escenario 1:

En la Fecha de Vencimiento IPC = 13,433.25

Tasa = 0%

MF = $20,000,000.00 * (100% + 0% * 729 / 360) = $20,000,000.00

Escenario 2:
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En la Fecha de Vencimiento IPC = 53,733.00
Tasa = 16.94%
MF = $20,000,000.00 * (100% + 16.94% * 729 / 360) = $26,860,000.00

XVIII. PIRAMIDE
BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

L Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
I =SIP * Tasa * DR /360
Donde:
I: Intereses
SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: 360
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: 100.00%

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $100,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

DR: 360

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero; es menor al Nivel;:

e Tasa= 0.00%

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel; y menor
al Nively:

(Activo Financiero, —Nivel,) 5 ﬁ)
Niwel, DR

o Tasa = Palanca; »
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¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financieroi es mayor o igual al Nivel, y menor
al Nivels:

(Niwely —Activo Financiero ) . (3&5)

L] — e
Tasa = Palanca, = =5

Nively

d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivels:
e Tasa=0.00%

BLOQUE 3: TASAS /| GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: Invesco QQQ Trust Series 1 (QQQ)

Activo Financiero:: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 338.08

Nivel;: 301.50

Nively: 331.65

Nively: 368.50

Palanca,: 200.00%

Fecha de Determinacion del Activo Financiero: 24 de mayo de 2024

Fecha de Observacion del Activo Financiero: 24 de mayo de 2024

Escenario 1:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero;: $300.00
Tasa= 0.00%

I =$100,000,000.00 * 0.00% * 28 / 360 = $0.00

MF = $100,000,000.00

Escenario 2:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero;: $316.575
Tasa= 10.00%

I=$100,000,000.00 * 10.00% * 360 / 360 = $10,000,000.00

MF = $110,000,000.00

Escenario 3:

Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financiero;: $346.39
Tasa= 12%

1=$100,000,000.00 * 12.00% * 360 / 360 = $12,000,000.00

MF = $112,000,000.00

Escenario 4:

Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financiero;: $400.00
Tasa= 0.00%

I=$100,000,000.00 * 0.00% * 360 / 360 = $0.00

MF = $100,000,000.00

XIX. SEAGULL
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

I. Intereses
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Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * Tasa * DR / 360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MEF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $132,134,000.00

Porcentaje Protegido = 30%

Tasa minima garantizada = 0.0%

DR: 540

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:
e Tasa=0%

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor al
Nivel,:

260

)+ 66.6666666667% * (5

(Valor Intrinseco Call,)
Activo Financiero,

e Tasa = (Palmca1 =
¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel, y menor al

Nivels:

e Tasa= 46.6666666667%

d) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivels y menor al
Nivels:

(Valor Intrinseco Call.)
Activo Finan<ciero,

* Tasa = (Palanca; = + 70.00%) * 66.6666666667% * (“")

DR
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¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivels:
e Tasa=59.466666666667%
BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: Indice de Precios y Cotizaciones (IPC)

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 49,160.00

Nivel,: 4,916.00

Nivel,: 39,328.00

Nivelg: 49,160.00

Nivel,: 58,598.72

Palanca;: 100%

Palancay: 100%
Valor Intrinseco Call; = Valor del Activo Financiero en la Fecha de Observacion — (10.00% x Nivels)

Valor Intrinseco Call, = Valor del Activo Financiero en la Fecha de Observacion — (100.00% x Nivels)
Fecha de Determinacion del Activo Financiero: 22 de abril de 2019
Fecha de Observacion del Activo Financiero: 22 de abril de 2019

Bono

~IPC
40%

20%

20%.. 0% 20% 40%

-40 e
1 -20%

-60%

-80%

-100%

-40%

-60%

-80%

-100%

Subyacente: IPC BONO
Nivel Final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
Directo Anualizado por titulo directo anualizado

2.458.00 -95.00% -63.33% 25.00 -75.00% -50.00%
8,357.20 -83.00% -55.33% 37.00 -63.00% -42.00%
14,256.40 -71.00% -47.33% 49.00 -51.00% -34.00%
20,155.60 -59.00% -39.33% 61.00 -39.00% -26.00%
26,054.80 -47.00% -31.33% 73.00 -27.00% -18.00%
31,954.00 -35.00% -23.33% 85.00 -15.00% -10.00%
37,853.20 -23.00% -15.33% 97.00 -3.00% -2.00%
43.752.40 -11.00% -7.33% 100.00 0.00% 0.00%
49,160.00 0.00% 0.00% 100.00 0.00% 0.00%
49.651.60 1.00% 0.67% 101.00 1.00% 0.67%
55,550.80 13.00% 8.67% 113.00 13.00% 8.67%
61,450.00 25.00% 16.67% 119.20 19.20% 12.80%

Escenario 1:

En la Fecha de Vencimiento IPC = 2,458
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Tasa = 0%
MF = $132,134,000.00 * (30% + 0% * 540 / 360) = $39,640,200.00

Escenario 2:

En la Fecha de Vencimiento IPC = 20,155.60
Tasa = 20.66666677%
MF = $132,134,000.00 * (30% + 20.66666677% * 540 / 360) = $80,601,740.20

Escenario 3:

En la Fecha de Vencimiento IPC = 43,752.40
Tasa = 46.6666666666666%
MF = $132,134,000.00 * (30% + 46.6666666666666% * 540 / 360) = $§132,134,000.00

Escenario 4:

En la Fecha de Vencimiento IPC = 55,550.80
Tasa = 55.33333361%
MF = $132,134,000.00 * (30% + 55.33333361% * 540 / 360) = $149,311,420.55

Escenario 5:

En la Fecha de Vencimiento IPC = 61,450.00
Tasa = 59.4666666666666%
MF = $132,134,000.00 * (30% + 59.4666666666666% * 540 / 360) = $157,503,728.00

XX.TASA FIJA/TASA FLOTANTE LIMITADA
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

1. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo
siguiente:

1=SIP * Tasa * DR /360

Donde:

I: Intereses

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses
correspondientes a cada cupdn.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
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Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $100,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

DR: Significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses

correspondientes a cada cupon.
Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financieros es mayor al Nivel B y menor al

Nivel A:

Tasa= Activo Financiero, + Spread

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel A:

e Tasa= Tasa Maxima

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero,, el Activo Financieros es menor o igual al Nivel B:

e Tasa = Tasa Minima

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Activo Financiero Emision EmISO.m de! ISIN Divisa Vencimiento Ponderacion Multiplicador
Activo Financiero
1 PEMEX-24 ;e“?'e"s XS1568874983 EUR 21/02/2024 100.00% 0.50%
exicanos
Fecha de Fecha de Fecha de Deijfr;:iilggién Tasa Tasa
Cupdn Inicio de | Término de | Pago de . DR Nivel A Nivel B Spread . fp
del Activo Minima Maxima
Intereses Intereses Intereses . L
Financiero2
1 17/03/2023 | 22/03/2023 | 22/03/2023 | 16/03/2023 5 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%
2 22/03/2023 | 19/04/2023 | 19/04/2023 | 21/03/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%
3 19/04/2023 | 17/05/2023 | 17/05/2023 | 18/04/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%
4 17/05/2023 | 14/06/2023 | 14/06/2023 | 16/05/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%
5 14/06/2023 | 12/07/2023 | 12/07/2023 | 13/06/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%
6 12/07/2023 | 09/08/2023 | 09/08/2023 | 11/07/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%
7 09/08/2023 | 06/09/2023 | 06/09/2023 | 08/08/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%
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8 06/09/2023 | 04/10/2023 | 04/10/2023 | 05/09/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%

9 04/10/2023 | 01/11/2023 | 01/11/2023 | 03/10/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%

10 01/11/2023 | 29/11/2023 | 29/11/2023 | 31/10/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%

11 29/11/2023 | 27/12/2023 | 27/12/2023 | 28/11/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%

12 27/12/2023 | 24/01/2024 | 24/01/2024 | 26/12/2023 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%

13 24/01/2024 | 21/02/2024 | 21/02/2024 | 23/01/2024 28 12.00% -1.50% 1.50% 0.00% 13.50%
Donde:

Activo Financiero;: PEMEX EUR 2024
Activo Financiero,: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE28)

Escenario 1:

Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero2 el Activo Financiero2 (del cupdn 2 al 12): 11.00%
Tasa= 11.00% + 1.50% = 12.50%

1= $100,000,000.00 * 12.50% * 28 / 360 = $972,222.22

Escenario 2:

Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero2 el Activo Financiero2 (del cupén 2 al 12): 15.00%
Tasa= 13.50%

1=$100,000,000.00 * 13.50% * 28 / 360 = $1,050,000.00

Escenario 3:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero2 el Activo Financiero2 (del cup6n 2 al 12): -2.00%
Tasa= 0.00%

I=$100,000,000.00 * 0.00% * 28 / 360 = $0.00

XXI. RANGOS
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

I Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
I=SIP * Tasa * DR /360
Donde:
I: Intereses o Rendimientos
SIP: Saldo Insoluto de Principal
DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de

Término de Intereses o Rendimientos.
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal
MF: Monto Final
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Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

SIP = $1,100,000,000.00
Porcentaje Protegido = 100%
Tasa minima garantizada = 0.01%
Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

Del cupén 1 al 7:

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:

b) Si en la Fecha de Determinaci6n del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor o

igual al Nively:

e Tasa=0.01%

e 10.85%

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivel:

Donde:

e Tasa=0.01%

Activo Financiero: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE28)
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 7.8721%
Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion;
Del cupén 1 al cupdn 3

Nively: 7.75%
Nively: 8.65%

Del cupén 4 al cupdn 7

Nivel;: 7.50%
Nively: 8.65%

Fecha de Determinacion del Activo Financiero; = Fecha de Observacion del Activo Financiero;

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

, Fecha de Inicio | Fecha de Pago Fecha de . Tasa Cupdén
Periode de Intereses de Interesegs DR Observacién 5L G del Perigdo
1 15-Jun-2018 13-Jul-2018 | 28 | 11-Jul-2018 | 7.7500% | 8.6500% | 10.8500%
2 13-Jul-2018 | 10-Ago-2018 | 28 | 08-Ago-2018 | 7.7500% | 8.6500% | 10.8500%
3 10-Ago-2018 | 07-Sep-2018 | 28 | 05-Sep-2018 | 7.7500% | 8.6500% | 10.8500%
4 07-Sep-2018 | 05-Oct-2018 | 28 | 03-Oct-2018 | 7.5000% | 8.6500% | 10.8500%
5 05-Oct-2018 | 01-Nov-2018 | 27 | 30-Oct-2018 | 7.5000% | 8.6500% | 10.8500%
6 01-Nov-2018 | 30-Nov-2018 | 29 | 28-Nov-2018 | 7.5000% | 8.6500% | 10.8500%
7 30-Nov-2018 | 28-Dic-2018 | 28 | 26-Dic-2018 | 7.5000% | 8.6500% | 10.8500%

Escenario 1:
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En la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; TITE28 = 7.25%
Tasa=0.01%
MF = $1,100,000,000.00 * 0.01% * 28 / 360 = $8,555.55

Escenario 2:

En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; TIIE28 = 8.00%
Tasa = 10.85%

MEF = $1,100,000,000.00 * 10.85% * 28 / 360 = $9,282,777.77
Escenario 3:

En la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; TIIE28 = 9.00%
Tasa=0.01%
MF = $1,100,000,000.00 * 0.01% * 28 / 360 = $8,555.55

Escenario 4:

En la Fecha de Vencimiento TIIE28 = 7.25%
Tasa=0.01%
MF = $1,100,000,000.00 * (100% + 0.01* 28 / 360) = $1,100,008,555.55

Escenario 5:

En la Fecha de Vencimiento TIIE28 = 8.00%
Tasa=10.85%
MF = $1,100,000,000.00 * (100% + 10.85% * 28 / 360) = $1,109,282,777.77

Escenario 6:
En la Fecha de Vencimiento TITE28 = 9.00%

Tasa=0.01%
MEF = $1,100,000,000.00 * (100% + 0.01* 28 / 360) = $1,100,008,555.55

XXII. CALL SPREAD / CALL CON REBATE / PUT SPREAD
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

L. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
I=SIP * Tasa * DR/ 360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de

Término de Intereses o Rendimientos.
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

II. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
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MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $21,284,00.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0.0%

DR: 540

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivels:
e Tasa=0%

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor o
igual al Nivels:

o Tasa = Palanca, (Active Financiero, —Nivel, ) (ﬁ)
- Nivel, DR

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivel; y menor o igual al

Nivels:

e Tasa=11.21%
d) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivels y menor al Nivela:

e Tasa=4.00%

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: Financial Select Sector SPDR Fund (XLF)
Activo Financiero;: Precio del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 33.55

Nivel;: 33.55

Nively: 34.5565

Nivels: 37.74375

Nivels: 38.75025

Palanca;: 177%

Fecha de Determinacion del Activo Financiero: 22 de agosto 2022
Fecha de Observacion del Activo Financiero: 22 de agosto 2022
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Bono
25%

20%

5% . 0% 5% 10% 15% 20% 25%
< 5%

XLF BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
directo anualizado por titulo directo anualizado
30.20 -10.00% -6.67% 100.0 0.000% 0.00%
31.87 -5.00% -3.33% 100.0 0.000% 0.00%
33.55 0.00% 0.00% 100.0 0.000% 0.00%
33.89 1.00% 0.67% 100.0 0.000% 0.00%
34.89 4.00% 2.67% 101.77 1.770% 1.18%
35.90 7.00% 4.67% 107.08 7.080% 4.72%
36.91 10.00% 6.67% 112.39 12.390% 8.26%
37.74 12.50% 8.33% 116.81 16.815% 11.21%
3791 13.00% 8.67% 116.81 16.815% 11.21%
38.75 15.50% 10.33% 116.81 16.815% 11.21%
39.25 17.00% 11.33% 106.00 6.000% 4.00%
40.26 20.00% 13.33% 106.00 6.000% 4.00%

Escenario 1:

En la Fecha de Vencimiento XLF = 30
Tasa = 0%
MEF = $21,284,500.00 * (100% + 0% * 540 / 360) = $21,284,500.00

Escenario 2:

En la Fecha de Vencimiento XLF = 36.91
Tasa = 8.26%
MF = $21,284,500.00 * (100% + 8.26% * 540 / 360) = $23,921,649.55

Escenario 3:

En la Fecha de Vencimiento XLF = 37.91
Tasa=11.21%
MEF = $21,284,500.00 * (100% + 11.21% * 540 / 360) = $24,863,488.68

Escenario 4:
En la Fecha de Vencimiento XLF = 40.26

Tasa = 4%
MF = $21,284,500.00 * (100% + 4% * 540 / 360) = 22,561,570.00
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XXIII. CALL SPREAD CON PAGOS DE CUPON / PUT SPREAD CON PAGOS DE CUPON
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

L. Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en cada Fecha de Pago de Cupones, los cupones de acuerdo a lo
siguiente:

Cupén = SIP * Cupéni

Donde:
SIP: Saldo Insoluto de Principal
Cupdni: Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
I=SIP * Tasa * DR /360

Donde:

I: Intereses

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: 360
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

II. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MEF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $10,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

DR: 360

Cupéni = 5%

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:

o Tasa=0%
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b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel;:

T (Activo Financiero; —Nivel, ) 260
Nivel l : ( DR)
° a Palancal * =7 *

BLOOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: S&P 500 Index (SPX)

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 4,100

Nively: 4,100

Cupédn, :5.00%

Palanca;:100%

Fecha de Determinacién del Activo Financiero: 24 de mayo de 2024

Fecha de Observacién del Activo Financiero: 24 de mayo de 2024

Cupdén Fecha de pago de cupones
1 22/08/2023
20/11/2023
3 18/02/2024

Escenario 1:

En la Fecha de Pago de Cupones:
Cupdn =$10,000,000.00 * 5.00% = $500,000.00

Escenario 2:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financierol el Activo Financierol: 4,000.00
Tasa= 0.00%

1=$10,000,000.00 * 0.00% * 360 / 360 = $0.00

MF = $10,000,000.00 * (100.00% + 0 * 360 / 360) = $10,000,000.00

Escenario 3:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financierol el Activo Financierol: 4,510.00
Tasa= 10.00%

I=$10,000,000.00 * 10.00% * 360 / 360 = $1,000,000.00

MF = $10,000,000.00 * (100.00% + 10.00% * 360 / 360) = $11,000,000.00

XXIV. REVERSE CONVERTIBLE EUROPEO
BLOOUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

1. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

I1=SIP * Tasa * DR / 360
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Donde:

I: Intereses

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: 360

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MEF: Monto Final

Porcentaje Protegido: 100.00%
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $100,000,000.00

Porcentaje Protegido = 30%

DR: 360

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero; el Activo Financiero; es menor al Nivel;:

o Tasa= 0.00%

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero, es mayor o igual al Nivel, y menor
al Nivel :

(Activo Finsnciero —Nivel,) ¥ (zs-o

° - S
Tasa Nivel, DR

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero; es mayor o igual al Nivel:

e Tasa = Cupon,

BLOOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: S&P 500 Index (SPX)

Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 4,100

Nivel;: 1,230

Nivel,: 3,280

Nivel,: 4,100
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Cupodn, :90.00%
Fecha de Determinacidn del Activo Financiero: 24 de mayo de 2024
Fecha de Observacién del Activo Financiero: 24 de mayo de 2024

Escenario 1:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero;: 1,000.00
Tasa= 0.00%

1=$100,000,000.00 * 0.00% * 360 / 360 = $0.00

MF = $100,000,000.00 * (30.00% + 0 * 360 / 360) = $30,000,000.00

Escenario 2:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero;: 2,050.00
Tasa= 20%

I=$100,000,000.00 * 20.00% * 360 / 360 = $20,000,000.00

MF = $100,000,000.00 * (30.00% + 20.00% * 360 / 360) = $50,000,000.00

Escenario 3:

Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero; el Activo Financiero;: 3,500.00
Tasa= 90%

I=$100,000,000.00 * 90.00% * 360 / 360 = $90,000,000.00

MF = $100,000,000.00 * (30.00% + 90.00% * 360 / 360) = $120,000,000.00

XXV. MULTITRIGGER (AUTOCANCELABLE)
BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL
L Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
I=SIP * Cupbn [i]
Donde:
I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal
Cupo6n - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monte Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Cupdn [i])

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP+ SIP x Cupén [i]
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SIP = $81,380,000.00

BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: S&P 500 Index (SPX)

Nivel de Referencia del Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel 4:4,115.24

Nivel;: 3,827.17

Niwel,: 1,234.57

Nivel de Referencia del Activo Financiero. 4,115.24

Multiplicador; =100%

Multiplicador; =30%

~ SPX Cupdn 1 Cupén 2 Cupén 3 Bono
30%
20% ——
10%
Cupén [i] Fechas de Fecha de Determinacién| Fecha de Pago de Tas
P Observacidn del Activo Financiero Intereses asa
1 23/03/2024 23/03/2024 25/03/2024 5.30%
2 22/06/2024 22/06/2024 24/06/2024 10.60%
3 21/09/2024 21/09/2024 23/09/2024 15.90%
4 21/12/2024 21/12/2024 23/12/2024 21.20%

Escenario 1:

Por lo que se refiere a la Fecha de Observacién 23 marzo de 2024 aplicara:

En la Fecha de Observacién [2] de que se trate, si el Nivel de Referencia es “mayor o igual” al Nivel,,
ML = (SIP * Multiplicador;) + SIP x Cupén [1] = $81,380,000.00+$4,313,140.00 = $85,693,140.00,
Y se daran por amortizados anticipadamente en la Fecha de Pago [1] correspondiente.

Escenario 2:
Por lo que se refiere a la Fecha de Observacion 22 de junio de 2024 aplicara:
En la Fecha de Observacion [2] de que se trate, si el Nivel de Referencia es “mayor o igual” al Nivel:

ML = (SIP * Multiplicador;) + SIP x Cup6n [2] = $81,380,000.00+$8,626,280.00 = $90,006,280.00,
Y se daran por amortizados anticipadamente en la Fecha de Pago [2] correspondiente.
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Escenario 3:

Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion 21 de septiembre 2024 aplicara:

En la Fecha de Observacion [3] de que se trate,] si el Nivel de Referencia es “mayor o igual” al Nively:
ML = (SIP * Multiplicador;) + SIP x Cup6n {3] = $81,380,000.00+$12,939,420.00 = $94,319,420.00,
Y se daran por amortizados anticipadamente en la Fecha de Pago [3] correspondiente.

Escenario 4:
Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion 21 de diciembre 2024 aplicara:
En la Fecha de Observacién [4] de que se trate, si el Nivel de Referencia es “mayor o igual” al Nivel;1:

MEF = (SIP * Multiplicador;) + SIP x Cupén [4] = $81,380,000.00 +$17,525,560.00 = 98,632,560.00,
Y se daran por amortizados anticipadamente en la Fecha de Pago [4] correspondiente.

XXVI. PHOENIX/VERSUS

BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL
L Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
I =SIP * Cupén [i]
Donde:
I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal
Cupén - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

II. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Cupén [i])

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”
Nivel de Referencia [i]

BLOOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * SIP + Cupén([i]
SIP = $94,951,000.00
BLOOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:
Activo Financiero: S&P 500 Index (SPX)
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Nivel de Referencia del Activo Financiero;: Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacién
Nivel 4:1,257.79

Nivel;:4,192.63

Nivelg: 4,402.26

Nivel de Referencia del Activo Financiero. 4,402.26

Multiplicador; =100%

Multiplicador, =30%

--------- SPX Cupdn 1 Cupén 2 Cupén3 Bono

30%

20%

10% ——

10%
- Fechas de Fegha de Fecha de Pago de
Cupon [i] i Determinacion del Tasa
Observacion ) . ) Intereses
Activo Financiero
1 18/07/2023 18/07/2023 20/07/2023 4.00%
2 17/10/2023 17/10/2023 19/10/2023 8.00%
3 11/01/2024 11/01/2024 13/01/2024 12.00%
4 12/04/2024 12/04/2024 15/04/2024 16.00%
Escenario 1:

Por lo que se refiere a la Fecha de Observacion 18 Julio de 2024 aplicara:

En la Fecha de Observacion [1] de que se trate, si el Nivel de Referencia [i] es “menor [o igual]” al Nivel;:
1=0

SIP = $94,951,000.00

Cupén [1] = 0.00%

Y se daran por amortizados anticipadamente en la Fecha de Pago [1] correspondiente.

Escenario 2:
Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion 21 de diciembre 2024 aplicara:
En la Fecha de Observacion [4] de que se trate, Si el Nivel de Referencia [i] es “menor” al Nivel [i}:
[o igual]” al Nivel {3]:
ML = (SIP * Multiplicador;) - [SIP x (:

= $94,951,000.00 - $18,951,000.00=75,960,800.00
Y se daran por amortizados anticipadamente en la Fecha de Pago [4] correspondiente.

maximo (Nivel,—Nivel de Referencia ;.0
Nivel;

]

Escenario 3:

Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion 21 de diciembre 2024 aplicara:
En la Fecha de Observacién [4] de que se trate, Si el Nivel de Referencia [i] es “menor [0 igual]” al Nivel [3]:
ML = (SIP * Multiplicador,) = 94,951,000.00 * 0.30 = 28,485,300.00
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Y se daran por amortizados anticipadamente en la Fecha de Pago [4] correspondiente.

XXVII. KI-KO / TWIN WIN
BLOOUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

L Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

1= SIP * Tasa * DR /360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de
Término de Intereses o Rendimientos.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

II. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MEF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $94,980,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0.0%

DR: 359

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel:

e Tasa=7.520891%

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor o
igual al Nively:

(Mivel, —Activo Financiero, ) . (_:,ﬁ)

e Tasa = Palanca,; * Nivel, %

c) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel, y menor o
igual al Nivels:
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{Activo Financiero; —Nivel,) i (m)
Nivel, DR

e Tasa = Palanca, »

d) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivels:

e Tasa=0%
BLOQUE 3: TASAS /| GENERALES / TABLA

Donde:

Activo Financiero: S&P 500 Index (SPX)

Nivel de Referencia del Activo Financiero = 3,325.54

Activo Financiero, : Precio de cierre del Activo Financiero en la Fecha de Observacion
Nivel de Referencia del Activo Financiero = 3,325.54

Nivel,: 2,992.986

Nivel,: 3,325.54

Nively: 3,658.094

Palanca;: 100%

Palancas: 100%
Fecha de Determinacion del Activo Financiero: 20 de enero 2021

Fecha de Observacion del Activo Financiero: 20 de enero 2021

«++ SPX Bono

15%

13%

10%

0% S
-15% -13% -10% -8% -5% -3% 0% 3% 5% 8% 10% 13% 15%

Subyacente: SPX BONO
Nivel Final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
Directo Anualizado por titulo directo anualizado
2,760.20 -17.00% -16.95% 107.50 7.50% 7.48%
2.859.96 -14.00% -13.96% 107.50 7.50% 7.48%
2.959.73 -11.00% -10.97% 107.50 7.50% 7.48%
3.059.50 -8.00% -7.98% 108.00 8.00% 7.98%
3,159.26 -5.00% -4.99% 105.00 5.00% 4.99%
3,259.03 -2.00% -1.99% 102.00 2.00% 1.99%
3,325.54 0.00% 0.00% 100.00 0.00% 0.00%
3.392.05 2.00% 1.99% 102.00 2.00% 1.99%
3.491.82 5.00% 4.99% 105.00 5.00% 4.99%
3,591.58 8.00% 7.98% 108.00 8.00% 7.98%
3.691.35 11.00% 10.97% 100.00 0.00% 0.00%
3.791.12 14.00% 13.96% 100.00 0.00% 0.00%
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Escenario 1:

En la Fecha de Vencimiento SPX = 2,000
Tasa = 7.520891%
MF = $94,980,000.00 * (100% + 7.520891% * 359 / 360) = $102,103,499.65

Escenario 2:

En la Fecha de Vencimiento SPX = 3,059.50
Tasa = 8.02218762955254%
MF = $94,980,000.00 * (100% + 8.02218762955254% * 359 / 360) = $102,578,308.61

Escenario 3:

En la Fecha de Vencimiento SPX = 3,591.58
Tasa = 8.02218762955254%
MF = $94,980,000.00 * (100% + 8.02218762955254% * 359 / 360) = $102,578,308.61

Escenario 4:
En la Fecha de Vencimiento SPX = 3,791.12

Tasa = 0%
MF = $94,980,000.00 * (100% + 0% * 359 / 360) = $94,980,000.00

XXVIILUNDERLYINGS PERFORMANCE (EXPOSICION A 2 O MAS SUBYACENTES
DIFERENTES)

BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL
L Intereses
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, los intereses de acuerdo a lo siguiente:
I=SIP * Tasa * DR /360
Donde:
I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal
DR: Significa los dias naturales que transcurran entre la Fecha de Inicio de Intereses o Rendimientos y la Fecha de

Término de Intereses o Rendimientos.
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

I1. Monto Final

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”
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BLOQUE 2: CONDICIONES DE PAGO

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)
SIP = $80,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa minima garantizada = 0.0%

DR: 1097

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es menor al Nivel;:
e Tasa=0%

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor o igual al Nivel; y menor o
igual al Nively:

(Valor hmtrinsece)
o ——

e Tasa = e « Factor, « Factor Monetario, + Valor Nominal, = Factor Monetario,
3

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero, el Activo Financiero es mayor al Nivel,:
e Tasa=9.845032%
BLOOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero: Canasta cuyo valor inicial estd determinado por el nivel promedio ponderado de Financial Select
Sector Index (IXM) y Euro Stoxx 50 (SX5E), con ponderaciones de 50% y 50%, respectivamente.
Precio del Activo Financiero en la Fecha de Observacion: (0.5 s SXSE gy, ) + (0.5 = IXMp; 1)

Nivel de Referencia del Activo Financiero = 1,929.22

Nivell: 1,929.22

Nivel2: 2,507.986

Factor;= 0.3281677302

Factor Monetario= 1

Valor Nominal,= 0

Valor Intrinseco = Precio del Activo Financiero en la Fecha de Observacion — Nivel,

Fecha de Determinacién del Activo Financiero: 02 de mayo de 2018

Fecha de Observacion del Activo Financiero: 02 de mavo de 2018

Bono

--------- Basket
40%

0% . 0% 10% 20% 30% 40%
T 0%



Basket BONO
Nivel final Rendimiento Rendimiento Pago final Rendimiento Rendimiento
Mg directo anualizado por titulo directo anualizado
1.832.76 -5.00% -1.64% 100.00 0.00% 0.00%
1,890.64 -2.00% -0.66% 100.00 0.00% 0.00%
1,929.22 0.00% 0.00% 100.00 0.00% 0.00%
1,967.80 2.00% 0.66% 102.00 2.00% 0.66%
2,025.68 5.00% 1.64% 105.00 5.00% 1.64%
2,083.56 8.00% 2.63% 108.00 8.00% 2.63%
2,122.14 10.00% 3.28% 110.00 10.00% 3.28%
2,218.60 15.00% 4.92% 115.00 15.00% 4.92%
2.315.06 20.00% 6.56% 120.00 20.00% 6.56%
2.411.53 25.00% 8.20% 125.00 25.00% 8.20%
2.507.99 30.00% 9.85% 130.00 30.00% 9.85%
2.604.45 35.00% 11.49% 130.00 30.00% 9.85%

Escenario 1:

En la Fecha de Vencimiento Basket = 1,890.64
Tasa = 0%
MF = $80,000,000.00 * (100% + 0% * 1097 / 360) = $80,000,000.00

Escenario 2:

En la Fecha de Vencimiento Basket = 2,122.14
Tasa=3.281643281232%
MF = $80,000,000.00 * (100% + 3.281643281232%* 1097 / 360) = $88,000,000.00

Escenario 3:

En la Fecha de Vencimiento Basket = 44.7291
Tasa = 9.845032%%
MF = $80,000,000.00 * (100% + 9.845032%* 1097 / 360) = $104,000,000.00

XXIX. YIELD SEEKER
BLOOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL

1. Intereses

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses, los intereses de acuerdo a lo
siguiente:

I=SIP * Tasa * DR /360

Doénde:

I: Intereses

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses
correspondientes a cada cupon.

Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”
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I1. Monto Final
Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento
Tasa - Consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago”

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

MF = SIP * (Porcentaje Protegido + Tasa * DR / 360)

SIP = $100,000,000.00

Porcentaje Protegido = 100%

Tasa Minima = 1.00%

DR: Significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses
correspondientes a cada cupén.

Frecuencia de Observacion: Diaria

Nively: 10.40%

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

Del Cupén 1 al Cupdn 6:
a) Si en la Fecha de Observacion [i], el Promedio (Tasa [i]) es “menor” al Nively
e Tasa[i] = Tasa Minima * (360 / DR)
b) Si en la Fecha de Observacion [i], el Promedio (Tasa [i]) es “mayor o igual” al Nivel,:
e Tasa[i] = Tasa Minima + Promedio (Tasa [i]) * (360 / DR)
¢) Si en la Fecha de Observacién [i], el Promedio (Tasa [i]) es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel,:
e |Tasa [i] = [Tasa Maxima]
BLOQUE 3: TASAS / GENERALES / TABLAS

Donde:

Activo Financiero;: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE28)

28
Promedio (Tasa [i]): Z'+:m
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Fecha de Fecha de Fecha de Fecha de
.. ccha Término de Observacion [i] Tasa | Promedio Tasa
Cupén i Inicio de Determinaci Pago de del Activo DR Minima | (Tasa [i]) | Maxima
Determinacion , Intereses . .
on Financiero
e TIIE;
1 22/02/2023 [22/03/2023(22/03/2023| 22/03/2023 28 1.00% L 12.38%
28
B TIIE;
2 22/03/2023 |19/04/2023]119/04/2023| 19/04/2023 28 1.00% L 12.38%
n28
=S TIIE;
3 19/04/2023 |17/05/2023|17/05/2023| 17/05/2023 28 1.00% % 12.38%
78
TIIE;
4 17/05/2023 |14/06/2023|14/06/2023| 14/06/2023 28 1.00% ZI'TEI 12.38%
YR TIIE;
5 14/06/2023 | 12/7/2023 | 12/7/2023 12/7/2023 28 1.00% -i 12.38%
T TIIE;
6 12/7/2023 9/8/2023 | 9/8/2023 9/8/2023 28 1.00% LT_I 12.38%

Escenario a:
Si en la Fecha de Observacidn del Activo Financierol el Activo Financierol (del cupon 1 al 6) :
Activo Financierol = 11.30%
Tasa Minima = 1.00%
1=$100,000,000.00 * 1.00% * 28 / 360 = $77,777.78

Escenario b:
Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero2 el Activo Financiero2 (del cupén 1 al 6):

Activo Financierol = 11.55%

Promedio (Tasa [i]) = ﬁ’% =11.38%
Tasa Minima=1.00%
Tasa= (11.38% + 1.00%) = 12.38%
I=$100,000,000.00 * 12.38% * 28/360 = $962,888.89
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VII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el imbito de nuestras respectivas funciones, preparamos
la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Folleto Informativo, la cual, a nuestro leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacion, Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error
a los inversionistas.

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de B
Grupo Financiero Scotiabank 1

Carlo$ Marcelo Brina
Director General Adjunto de Finanzas
con funciones cqui{/alcnlcs al Director de Finanzas




Abogado Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los valores cumple
con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica
relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativg/o que el mismo contenga informacién juridica que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Juan Antonio yﬁnin Diaz Caneja
ocio
White&Case, S.C.



DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de: (i) los estados financieros dictaminados de
Scotiabank Inverlat, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y
subsidiarias (la “Institucion’) al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha; y (ii)
los estados financieros dictaminados de la Institucion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los
afios terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente Folleto Informativo,
asi como cualquier otra informacion financiera que se incorpore por referencia en el presente Folleto
Informativo, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes mencionados, se
emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que: (i) los estados financieros de la Institucion
al 31 de diciembre 2022 y por el afio terminado en esa fecha; y (ii) los estados financieros de la
institucion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incorporan por referencia en el presente Folleto Informativo, fueron dictaminados con fecha 29 de
marzo de 2023 y 18 de marzo de 2022, respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Folleto Informativo y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incorpora por referencia y cuya fuente provenga de los
estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informaciéon que haya sido
omitida o falseada en este Folleto Informativo o que el mismo incorpore informacion por referencia
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6é procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinion respecto de la otra informacion incorporada por referencia en el presente Folleto
Informativo que no provenga de los estados financieros por ¢l dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Paul enb omez
Socio firmante deAa 16n de auditoria 2022
C.P.C R1 Ur ibe

Socio firmante de la opinion d las uditorias 2021 y 2020

C. P. C. Hernfigs Castafion Guzman
Representante legal



VIII. Anexos

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

Informacion complementaria sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia del primer Reporte Trimestral de
Derivados correspondiente al ejercicio 2023 presentado a la CNBV y Bolsa el 28 de abril de 2023, de los
primeros cuatro Reportes Trimestrales de Derivados correspondientes al ejercicio 2022 presentados a la
CNBYV y Bolsa el 29 de abril de 2022, 28 de julio de 2022, 28 de octubre de 2022 y 28 de febrero de 2023,
respectivamente, de los cuatro Reportes Trimestrales de Derivados correspondientes al ejercicio 2021
presentados a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de 2021, 30 de julio de 2021, 29 de octubre de 2021 y 28 de
febrero de 2022, respectivamente y a los cuatro Reportes Trimestrales de Derivados correspondientes al
ejercicio 2020, presentados a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de 2020, 31 de julio de 2020, 30 de octubre de
2020 y 26 de febrero de 2021, respectivamente. Dicha informacion puede ser consultada en la pagina de
internet de la Emisora www.scotiabank.com.mx y de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx.

Estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2022 y por el aiio terminado en esa fecha, asi
como lo estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios termiandos en
esa fecha y los estados financieros del trimestre terminado el 31 de marzo de 2023.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Anual de la Emisora
presentado el 27 de abril de 2023, asi como al Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023, presentado el
28 de abril de 2023, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccién
wwwbmv.commx y de la Emisora en la direccion https:/www.scotiabank.com.mx/acerca-
de/inversionistas/informes-bmv.aspx.

Acta Marco
Opinién Legal
Anexo de Estructuras para los Bonos Bancarios Estructurados

Oficio de Autorizacién de Banxico para Derivados



9.1 Informacién complementaria sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia del primer Reporte Trimestral de
Derivados correspondiente al ejercicio 2023 presentado a la CNBV y Bolsa el 28 de abril de 2023, de los primeros
cuatro Reportes Trimestrales de Derivados correspondientes al ejercicio 2022 presentados a la CNBV y Bolsa el 29
de abril de 2022, 28 de julio de 2022, 28 de octubre de 2022 y 28 de febrero de 2023, respectivamente, de los cuatro
Reportes Trimestrales de Derivados correspondientes al ejercicio 2021 presentados a la CNBV y Bolsa el 30 de abril
de 2021, 30 de julio de 2021, 29 de octubre de 2021 y 28 de febrero de 2022, respectivamente y a los cuatro Reportes
Trimestrales de Derivados correspondientes al ejercicio 2020, presentados a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de 2020,
31 de julio de 2020, 30 de octubre de 2020 y 26 de febrero de 2021, respectivamente. Dicha informacion puede ser
consultada en la pagina de internet de la Emisora www.scotiabank.commx y de la Bolsa en la direccion
www.bmv.com.mx.



9.2. Estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, asi como lo estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los aifios termiandos en esa fecha y los estados financieros
del trimestre terminado el 31 de marzo de 2023.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Anual de la Emisora presentado el 27 de
abril de 2023, asi como al Reporte Trimestral del Primer Trimestre 2023, presentado el 28 de abril de 2023, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccién
https://www.scotiabank.com.mx/acerca-de/inversionistas/informes-bmv.aspx.




9.3 Acta de Emision



JBSCOTIAB 23 1

ACTA MARCO PARA LA REALIZACION DE DIVERSAS EMISIONES DE BONOS
BANCARIOS ESTRUCTURADOS A SER EMITIDOS POR SCOTIABANK INVERLAT,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK
INVERLAT, CON CLAVE DE IDENTIFICACION DEL ACTA MARCO
“JBSCOTIAB 23 1”

En la Ciudad de México, México, a los 28 dias del mes de junio de 2023, ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”), representada por su Director General de Asuntos
Juridicos Bursatiles, el Licenciado Mario Roberto Bustillos Estrada, en ejercicio de las facultades
previstas en los articulos 4, fraccion XXVI de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, 14, 28, fraccion III y 64 del Reglamento Interior de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, comparecen en representacion de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero (el “Representante Comun™), en su caracter de representante comun de los tenedores,
Héctor Hernandez Yanez y Roberto Cavazos Videgaray, y en representacion de Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotiabank™
o la “Emisora”), en su caracter de emisor, Paulina Leyva de la Garza y Xavier Ormaechea Jauregui,
con el fin de hacer constar la declaracion unilateral de voluntad de la institucion de banca multiple
que representan, para llevar a cabo diversas emisiones de “BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS DE SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT”, mismas que se haran
constar ante la CNBV de tiempo en tiempo y que a partir de ese acto se entendera que forman parte
de la presente Acta Marco, hasta por un monto total de $50,000°000,000.00 (cincuenta mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), importe al que asciende la presente Acta Marco, y que sera sin
caracter revolvente, por la naturaleza del instrumento; con base en la presente Acta Marco y con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 46, fraccion Il y 63 de la Ley de Instituciones de
Crédito (la “LIC™) y 26, 33, 34 fracciones I y I, 43 fraccion V, 56, 57 fracciones 1 y II, de la
Circular 3/2012, al efecto formulan las siguientes:

DECLARACIONES
1. Personalidad.

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat se encuentra regulada por la LIC y tiene su domicilio social en México, Ciudad de México,
siendo su objeto principal la prestacion del servicio de banca y crédito.

II. Representacion.

Paulina Leyva de la Garza, como apoderada con firma “B”, cuenta con las facultades y la
capacidad legal necesaria para la celebracion de la presente Acta de Marco, conjuntamente con
cualquier otro apoderado con firma “A” que goce de las mismas facultades, segin consta en la
escritura publica numero 30,173 de fecha 14 de febrero de 2018, otorgada ante la fe de Rosamaria
Loépez Lugo, titula de la notaria publica nimero 223, de la Ciudad de México, inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil

electronico No. 198867* el 22 de marzo de 2018, y que dichas facultades no le han sido revocadas
1
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o en forma alguna modificadas o limitadas a la fecha de la presente Acta Marco, tal como se
acredita mediante la certificacion de fecha 28 de junio de 2023, suscrita por la Prosecretaria del
Consejo de Administracion, Moénica Josefina Cardoso Velazquez.

Xavier Ormaechea Jauregui, como apoderado con firma “A”, cuenta con las facultades y
la capacidad legal necesaria para la celebracion de la presente Acta de Marco, conjuntamente con
cualquier otro apoderado con firma “A” o firma “B” que goce de las mismas facultades, segun
consta en la escritura publica numero 44,512 de fecha 11 de febrero de 2020, otorgada ante la fe
de Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica numero 83, de la Ciudad de México
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el
folio mercantil electrénico No. 198867-1 el 19 de febrero de 2020, y que dichas facultades no le
han sido revocadas o en forma alguna modificadas o limitadas a la fecha de la presente Acta Marco,
tal como se acredita mediante la certificacion de fecha 28 de junio de 2023, suscrita por la
Prosecretaria del Consejo de Administracion, Moénica Josefina Cardoso Velazquez.

III.  Representacion del Representante Comun.

Los representantes legales de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero,
en su caracter de representante comun de los tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados,
Héctor Herndndez Yafiez y Roberto Cavazos Videgaray, cuentan con las facultades y la capacidad
legal necesarias para la celebracion de la presente Acta Marco, de manera conjunta, segin consta
en la escritura publica nlimero 27,275 de fecha 21 de febrero de 2023, otorgada ante la fe de Jaime
Garza de la Garza, titular de la notaria publica nimero 43 de Nuevo Leon, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Estado de Nuevo Leon, bajo el folio mercantil
electronico No. 55201 el 17 de marzo de 2023. A la fecha de la presente Acta Marco, y que dichas
facultades no les han sido en forma alguna revocadas, limitadas o modificadas a la fecha de la
presente Acta Marco, tal como se acredita mediante la certificacion de fecha 28 de junio de 2023,
suscrita por el Secretario del Consejo de Administracion del Representante Comn, el sefior Jaime
Alejandro de la Garza Martinez.

IV. Propésito.

Scotiabank desea llevar a cabo una o varias emisiones de Bonos Bancarios Estructurados
con base en la presente Acta Marco, y los términos y caracteristicas de dichos Bonos Bancarios
Estructurados se encontraran plasmados en la respectiva Acta de Emision, misma que se hara
constar ante la CNBV de tiempo en tiempo, previo a la Emision correspondiente, y a partir de ese
acto se entenderd que forman parte de la presente Acta Marco, lo anterior con el fin de captar
recursos que sean destinados al cumplimiento de sus fines.

V. Registro.

La CNBYV, mediante oficio No. 153/5268/2023 de fecha 28 de junio de 2023, otorgé la
inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV™) con el numero 0202-4.00-2023-009 a los
Bonos Bancarios Estructurados.

VI.  Autorizacion para Celebrar Operaciones Financieras Derivadas.
2
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El Banco de México, mediante oficio ntimero S33 / 18360 del 16 de abril de 2007, otorgd
a Scotiabank autorizacion respecto de diversas operaciones financieras derivadas y subyacentes
dentro de las que se encuentran las operaciones previstas en la presente Acta Marco. Scotiabank
debera en todo momento tener actualizada la autorizacion antes aludida en términos de la Circular

4/2012 del Banco de México.
VII. Autorizacion Corporativa

Mediante sesion del consejo de administracion de la Emisora, de fecha 14 de marzo de
2023, se aprobd emitir bonos bancarios estructurados en una o varias emisiones, sobre Activos
Financieros que la propia Emisora tenga permitidos utilizar conforme a las disposiciones de Banco
de México, cada una con caracteristicas propias en cuanto a plazos, subyacentes y condiciones de
pago, por un monto total de hasta $50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100
M.N.), sin carécter revolvente.

VIII. Regulacion Juridica.

La emision de Bonos Bancarios Estructurados con base en la presente Acta Marco, se
regulard por lo dispuesto en los articulos 46, fraccion Il y 63 de la LIC, en los articulos 26, 33, 34
fracciones I y II, 56, 57 fracciones [ y II, 58 y demas aplicables de la Circular 3/2012, el articulo
69 de la LMV, asi como en la legislacion aplicable y en las siguientes definiciones y cldusulas.

En el entendido de que dicha inscripcion y el hacer constar la presente declaracion
unilateral de la voluntad de la Emisora ante la CNBYV para realizar una o varias emisiones de Bonos
Bancarios Estructurados, con base en la presente Acta Marco y los términos y caracteristicas de
dichos Bonos Bancarios Estructurados plasmados en la respectiva Acta de Emision no podra ser
considerada como: () una certificacion sobre la bondad de los Bonos Bancarios Estructurados
inscritos en dicho registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora; ni (i)
una autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la emision de los Bonos Bancarios
Estructurados realice alguna actividad para la que se requiera autorizacion, permiso o registro
conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
prestacion de servicios de inversion en los términos de la LMV y es independiente de cualesquier
actos, permisos o autorizaciones que, conforme a la normatividad aplicable, requiera el Emisor de
la CNBV, asi como del ejercicio de las facultades de supervision, y, en su caso, sancion, que €sta
tiene conferidas, conforme a la normatividad juridica nacional.

DEFINICIONES

Los términos que se utilizan en la presente Acta Marco y que se relacionan a continuacion,
en tanto no sean expresamente definidos de otra manera, tienen los significados siguientes, mismos
que pueden ser utilizados indistintamente en plural o singular:

“Acta Marco” significa la presente acta marco en la que se hace constar la declaracion
unilateral de la voluntad de la Emisora para realizar una o varias emisiones de Bonos Bancarios

Estructurados, mismas que se haran constar ante la CNBV de tiempo en tiempo y que a partir de
3
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ese acto se entenderan que forman parte de la presente acta, de Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, hasta por un monto total de
$50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.), importe al que asciende al
presente Acta Marco, mismo que sera sin caracter revolvente, por la naturaleza del instrumento;
cuya clave de identificacion sera “JBSCOTIAB 23 1”.

“Acta de Emision” significa el acta que contenga, entre otra informacién, las
caracteristicas de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision, previstas
en la Clausula Sexta de la presente Acta Marco; misma que debera de hacerse constar ante la
CNBYV previo a la Fecha de Emision de que se trate. En ninglin caso el vencimiento de las
Emisiones podra coincidir con un dia inhabil.

“Activos Financieros” son los activos financieros previstos en la Circular 4/2012 (o la que
la sustituya) que puedan utilizarse como referencia para el rendimiento de los Bonos Bancarios
Estructurados.

“Aviso de Colocacion con Fines Informativos” significa el documento que se prepare y
contenga la informacion de las caracteristicas de los Bonos Bancarios Estructurados con base en
el titulo correspondiente a cada Emision que se realice de tiempo en tiempo al amparo de la
presente Acta Marco y que sea dado a conocer con fines informativos, sin que al efecto medie
oferta publica.

“Scotiabank” o la “Emisora” significa Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Bonos Bancarios Estructurados” significa los Bonos Bancarios Estructurados con
Colocaciones Subsecuentes referidos al comportamiento de los Activos Financieros; los cuales:

1. “Podran no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado, pero en ningun caso, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un
importe nominal inferior al principal invertido”; o

il. “Podran no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado e inclusive, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe
nominal inferior al principal invertido™.

Lo anterior, segin se establezca en el titulo correspondiente, dichos Bonos Bancarios
Estructurados estaran inscritos en el RNV de la CNBV.

“Circular 3/2012” significa las “Disposiciones Aplicables a las Operaciones de las
Instituciones de Crédito, las Sociedades Financieras de Objeto Multiple reguladas que mantengan
vinculos patrimoniales con Instituciones de Crédito y la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero”, dadas a conocer mediante la Circular 3/2012 emitida
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por el Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de marzo de 2012
(o cualquiera otra que lo sustituya), segiin la misma ha sido y sea modificada de tiempo en tiempo.

“Circular 4/2012” significa las Reglas para la realizacion de Operaciones Derivadas,
dadas a conocer mediante la Circular 4/2012 emitida por el Banco de México y publicada en el
Diario Oficial de la Federacion el 2 de marzo de 2012 (o cualquiera otra que la sustituya), segun
la misma ha sido modificada de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil” significa los dias en que las instituciones de crédito no estén obligadas a
cerrar sus puertas ni a suspender operaciones, en términos de las disposiciones de caracter general
que, para tal efecto, emita la CNBV.

“Divisa” significa la moneda de curso legal en cualquier pais distinto a México.

“Délares” o “E.U.A.” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

“Dolares Canadienses” o “CAD” significa la moneda de curso legal en Canada.

“Emision” significa cada una de las emisiones de Bonos Bancarios Estructurados que
realice de tiempo en tiempo la Emisora al amparo del Acta Marco y del Acta de Emision respectiva,
durante el plazo permitido para llevar a cabo emisiones a que se refiere la Clausula Cuarta de la
presente Acta Marco y en términos de, entre otras, las Clausulas Primera y Sexta del Acta Marco.

“Euros” significa la moneda de curso legal en los paises de la Union Europea, que
participan en dicha moneda.

“Fecha de Amortizacion” o “Fecha de Vencimiento” significa la fecha de vencimiento
de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision y que se indique en el Acta
de Emision, en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos y en el titulo o titulos
correspondientes.

“Fecha de Amortizacion Anticipada” significa la fecha de amortizacion anticipada que
sea aplicable a los Bonos Bancarios Estructurados conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima
Segunda de la presente Acta Marco y que se sefiale en el Acta de Emision respectiva.

“Fecha de Emision” significa la fecha en que se realice cada una de las Emisiones de
Bonos Bancarios Estructurados que se indique en el Acta de Emision, en el Aviso con Fines
Informativos y en el titulo correspondiente.

“Fecha de Suscripcion del Acta Marco”, la presente Acta Marco tiene como fecha de
suscripcion el 28 de junio de 2023.
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“Fecha de Liquidacion” significa la fecha de liquidacion de los Bonos Bancarios
Estructurados correspondientes a cada Emision y que se indique en el Acta de Emision, en el Aviso
de Colocacion con Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes.

“Forma de Colocacion” significa la colocacion de los Bonos Bancarios Estructurados sin
que al efecto medie oferta publica, en términos del articulo 90 de la LMV.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Moneda Base” significa la moneda de denominacion original de los Bonos Bancarios
Estructurados que se indique como tal en el Acta de Emision, en el Aviso de Colocacion con Fines

Informativos y en el titulo o titulos correspondientes a cada Emision.

“Monto Total Autorizado” significa la cantidad de hasta $50,000°000,000.00 (cincuenta
mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

“Pesos” significa la moneda de curso legal en México.

“Representante Comun” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
proemio de la presente Acta Marco.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
“SHCP” significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
“Tenedores” significa los tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados.

“Titulo” significa el documento necesario para ejercer el derecho literal y autdbnomo que
en ¢l consigna, relativo a los Bonos Bancarios Estructurados correspondiente a alguna Emision
que se realice al amparo de la presente Acta Marco y del Acta de Emision respectiva, los cuales
cumpliran con los requisitos establecidos en el articulo 63 de la LIC y demés disposiciones
aplicables.

“UDIs” o “Unidades de Inversion” significa la unidad de cuenta establecida mediante
decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995 y cuyo célculo para
cada dia lleva a cabo Banco de México conforme al procedimiento publicado en el mismo Diario
Oficial de la Federacion el 4 de abril de 1995.
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CLAUSULAS
PRIMERA. EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS.

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46, fraccion 1l y 63 de la LIC, la Emisora
otorga su declaracion unilateral de la voluntad para realizar una o varias emisiones de Bonos
Bancarios Estructurados al amparo de la presente Acta Marco, con las caracteristicas que se
determinen en su momento en cada Acta de Emision, las cuales se haran constar ante la CNBV
previo a la Fecha de Emision de que se trate, hasta por un monto total de $50,000°000,000.00
(cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.). Los Bonos Bancarios Estructurados podran tener
un valor nominal en moneda nacional o en cualquier Divisa, Unidades de Inversion o unidades de
valor de referencia, segiin se establezca en el Acta de Emision, titulo o titulos y el Aviso de
Colocacion con Fines Informativos correspondientes, dependiendo de la Moneda Base de la
Emision correspondiente; el nimero de Bonos Bancarios Estructurados se especificara en el Aviso
de Colocacion con Fines Informativos respectivo, en el entendido que el valor nominal de la
totalidad de los Bonos Bancarios Estructurados que se coloquen no podré exceder del equivalente
a $50,000°000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.). Por la naturaleza del
instrumento, la presente emision es sin caracter revolvente.

Los Bonos Bancarios Estructurados tendran un valor nominal cada uno, dependiendo de la Moneda
Base o unidad de valor de referencia que se utilice para la Emision correspondiente de:

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y sus multiplos,

USD$100.00 (cien Délares 00/100) y sus multiplos,
CAD$100.00 (cien Ddlares Canadienses 00/100) y sus multiplos,
€100.00 (cien Euros 00/100) y sus multiplos,

100 UDIs (cien Unidades de Inversion) y sus multiplos,

Divisas, en multiplos de 100 (cien), y

Unidades de valor de referencia, en multiplos de 100 (cien).

OFEmOOWH

En el caso de que los Bonos Bancarios Estructurados se emitan en Pesos, o cualquier otra
Divisa o unidades de valor de referencia, el monto no podra exceder del importe antes mencionado
y se utilizaran en multiplos de 100 (cien). Tratdndose de Dolares o cualquier otra Divisa, para el
calculo de dicho limite se tomar el tipo de cambio correspondiente a la Fecha de Emision de los
Bonos Bancarios Estructurados respectivos que se indique en el titulo o titulos que documenten
cada Emision, en el Acta de Emision y en el Aviso de Colocacién con Fines Informativos
respectivo.

La Emisora determinara en el Acta de Emision correspondiente si los pagos debidos bajo
unidades de valor de referencia seran liquidados en la misma Divisa, en una Divisa distinta o si se
liquidara el equivalente en Pesos.

El monto y caracteristicas especiales de cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados
que se realice al amparo de la presente Acta Marco, serdn las que se determinen conforme a la
Clausula Sexta de la presente Acta Marco y en el Acta de Emision respectiva.
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SEGUNDA. DENOMINACION DE LOS BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS.

La presente Acta Marco se denominard “ACTA MARCO PARA LA REALIZACION
DE DIVERSAS EMISIONES DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS A SER
EMITIDOS POR SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT - “JBSCOTIAB 23 17,
donde la clave de identificacion del Acta Marco “JBSCOTIAB 23 17, representa: “J” instrumentos
de deuda; “B”’; Bonos Bancarios Estructurados; “SCOTIAB” Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; “23” el afio en que se suscribe la
presente Acta Marco y “1” la primera Acta Marco que suscribe la Emisora en el afo.

Para efectos de supervision por parte de la CNBV, cada Emision se identificara con la
misma clave del Acta Marco “JBSCOTIAB 23 17, incluyendo antes del afio una “S” en el caso de
que los Bonos Bancarios Estructurados sean sin pérdida del principal invertido, “JBSCOTIAB S23
17, y una “C” en el caso de que los Bonos Bancarios Estructurados sean con pérdida del principal
invertido “JBSCOTIAB C23 17, seguida al final dicha clave de un nimero progresivo para facilitar
su identificacion en cuanto a la Emision de que se trate, que iniciard en el numero 1 (uno) para la
primera Emision al amparo de esta Acta Marco, con el nimero 2 (dos) para la segunda Emision al
amparo de esta Acta Marco, y asi sucesivamente.

La clave de identificacion para efectos de la Bolsa debera ser congruente con las normas y
procesos de la Bolsa, para lo cual la Emisora debera ajustar dicha clave.

Para efectos del Indeval, la clave de cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados, sera
la que determine la Emisora con el Indeval, quien tendrd la custodia del titulo base de cada
Emision, misma que, ésta debera ser congruente con las normas y procesos de Indeval. En caso de
que sea necesario cambiar la clave, como consecuencia de un requerimiento de Indeval, no sera
necesaria la modificacion de la presente Acta Marco.

TERCERA. CARACTERISTICAS DE LOS BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS.

Los Bonos Bancarios Estructurados tienen las siguientes caracteristicas generales:
(1) Contienen la mencion de ser Bonos Bancarios Estructurados;
(i1) Son titulos al portador;

(ii1) Tendran un valor nominal que se determinard para cada Emision dependiendo de la
moneda base o unidad de valor de referencia segun se establezca en el Acta de Emision, titulo y
Aviso de Colocacion con Fines Informativos, correspondientes, que podra ser de $100.00 (cien
Pesos 00/100 M.N.) y sus multiplos; USD$100.00 (cien Doélares 00/100) y sus multiplos;
CAD$100.00 (cien Dolares Canadienses 00/100) y sus multiplos; €100.00 (cien Euros 00/100) y
sus multiplos; 100 UDIs (cien Unidades de Inversion) y sus multiplos; dependiendo de la unidad
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de valor de referencia, en multiplos del 100 (cien); o, dependiendo de la Divisa, en multiplos de
100 (cien);

(iv) Cada una de las Emisiones estara respaldada por un titulo tinico o titulos multiples al
portador;

(v) Los Bonos Bancarios Estructurados podran o no llevar cupones adheridos para el pago
de los intereses;

(vi) Cumplen los requisitos y menciones a que se refieren el articulo 63 de la LIC y la
Circular 3/2012;

(vii) Confieren a los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a
cada Emision iguales derechos y obligaciones; y

(viii) Gozan de accién ejecutiva frente a la Emisora, previo requerimiento de pago ante
fedatario publico.

(ix) Podran prever alguno de los siguientes supuestos:

I. “Podra no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero
en ningun caso, al vencimiento de la operacion, se podré liquidar un importe nominal inferior al
principal invertido”, de conformidad con lo previsto en los articulos 34, fraccion I, inciso b) y 57,
fraccion 1, inciso b), de la Circular 3/2012.

II. “Podra no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e
inclusive al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal
invertido”, de conformidad con lo previsto en los articulos 34, fraccion 11, inciso d) y 57, fraccion
I1, inciso d), de la Circular 3/2012.

Los Bonos Bancarios Estructurados podran ser de diversas clases, estar referidos al
comportamiento de diversos Activos Financieros. Las caracteristicas especificas de cada Emision
de los Bonos Bancarios Estructurados se determinaran en el Acta de Emision, en el Aviso de
Colocacion con Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes a que se refiere la
Clausula Sexta de la presente Acta Marco.

CUARTA. PLAZO DE VIGENCIA.

El plazo de vigencia del Acta Marco serd de 30 (treinta) afos, que empezara a correr y a
contarse a partir del 28 de junio de 2023 y concluird en consecuencia el 28 de junio de 2053.

El periodo para llevar a cabo Emisiones con base en la presente Acta Marco sera de
cinco afos, contado a partir del 28 de junio de 2023 y concluira en consecuencia el 28 de junio de
2028. Los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision tendran un plazo
determinado en el Acta de Emision, en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos y en el

titulo o titulos respectivos, en la inteligencia de que dicho plazo no podra ser inferior a siete dias
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y no podra ser mayor a treinta afios, contado a partir de la Fecha de Emision, en el entendido de
que la amortizacion de cualquier Emision no podra efectuarse mas alla del plazo de vigencia
de la presente Acta Marco, es decir el 28 de junio de 2053. Para efectos de claridad, las
emisiones de Bonos Bancarios Estructurados que cuenten con un plazo de siete a trescientos
sesenta y cuatro dias se consideraran como Instrumentos Corto Plazo; mientras que las emisiones
de Bonos Bancarios Estructurados con un plazo de un afio a treinta afios se considerardan como
Instrumentos de Largo Plazo.

QUINTA. TiTULOS DE LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS.

Los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision estaran amparados
por un titulo Unico al portador o por titulos multiples al portador.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 63 de la LIC y de conformidad con los términos
establecidos en el articulo 282 de la LMV, los Titulos se depositaran en Indeval, por lo que los
titulares de los mismos acreditaran sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en dicha ley. Sin
embargo, la Emisora a solicitud de los interesados, sustituird el titulo o los titulos por titulos que
representaran uno o mas Bonos Bancarios Estructurados de cada una de las Emisiones.

Los titulos correspondientes a cada Emision contendran las menciones y requisitos que
senala el articulo 63 de la LIC, asi como la Circular 3/2012 y ampararan el nimero de Bonos
Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision.

Los titulos al portador se depositaran en Indeval, para su depodsito en administracion,
justificando asi la tenencia de los Bonos Bancarios Estructurados por el Indeval y la realizacion de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y
que, de conformidad con la legislacion aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el
depdsito de valores. Indeval no tendra mayor responsabilidad que aquella establecida en la LMV,
por lo que los titulares de los mismos acreditaran sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 282, de la LMV, sin embargo, la Emisora, a solicitud de los interesados, sustituira el Titulo
o Titulos multiples al portador por Titulos que representardn uno o mas Bonos Bancarios
Estructurados de cada una de las Emisiones.

Una vez efectuado el deposito del titulo correspondiente en Indeval, la Emisora debera de
presentar a la CNBV copia de dicho documento.

De conformidad con el articulo 34, fraccion I, inciso b), fraccion 11, inciso d) y 57 fraccion
I, inciso b), fraccion II, inciso d) de la Circular 3/2012, los Bonos Bancarios Estructurados podran
no generar rendimientos o estos ser inferiores a los existentes en el mercado. En cada Emision se
determinard si se podra liquidar o no un importe nominal inferior al principal invertido. Los titulos
de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision deberan incluir las
leyendas siguientes, segun sea el caso:

I. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL
INVERTIDO. “Este instrumento de inversion podra no generar rendimientos, o éstos ser

10



JBSCOTIAB 23 1

inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningun caso, al vencimiento de la operacion, se
podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido”; 6

II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO.
“Este instrumento de inversion podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los
existentes en el mercado e inclusive, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe
nominal inferior al principal invertido”.

SEXTA. COLOCACIONES DE LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS.

Los Bonos Bancarios Estructurados serdn puestos en circulacion a través de diversas
Emisiones, sin que medie oferta publica, de conformidad con el procedimiento que para tal efecto
se sefala en la presente Acta Marco y con las caracteristicas que para cada Emision se establezcan
en el Acta de Emision.

Los funcionarios de la Emisora, los sefiores Adrian Otero Rosiles, Eduardo Fernandez
Garcia Travesi, Héctor Pérez Osorio, Carlos Marcelo Brina, Xavier Ormaechea Jauregui, Paulina
Leyva de la Garza, Carlos Roberto Izquierdo Cruz y Gabriel Vega Uribe, que cuentan con
facultades suficientes, determinaran conjuntamente cualesquiera dos de ellos, respecto de cada
Emision:

(i) Denominacion de la Emision, en términos de la Clausula Segunda de la presente Acta
Marco;

(i1) Una descripcion de la operacion y sus riesgos;
(i11) Tipo de Emision (Tipo de Moneda Base);

(iv) La Fecha de Emision, la Fecha de Amortizacion o Fecha de Vencimiento y, en su caso,
la Fecha de Amortizacion Anticipada de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a la
Emision respectiva, asi como el plazo de la Emision respectiva, en el entendido de que el plazo de
vigencia de los Bonos no podré ser mayor a 30 (treinta) afios ni menor a 7 (siete) dias, segin se
establezca para cada Emision. Para efectos de claridad, las emisiones de Bonos Bancarios
Estructurados que cuenten con un plazo de 7 (siete) a 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias se
consideraran como Instrumentos Corto Plazo; mientras que las emisiones de Bonos Bancarios
Estructurados con un plazo de 1 (un) afio a 30 (treinta) afios se consideraran como Instrumentos
de Largo Plazo;

(v) Clave de identificacion para efectos de la supervision por parte de la CNBV, a que se
refiere la Clausula Segunda de la presente Acta Marco;

(vi) En cada una de las Emisiones se debera establecer claramente cualquiera de las dos
siguientes opciones:

1. “Podran no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el

mercado, pero en ningln caso, al vencimiento de la operacion de los Bonos
11
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Bancarios Estructurados, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal
invertido por el cliente”, de conformidad con lo previsto en los articulos 34, fraccion
I, inciso b) y 57, fraccion I, inciso b) de la Circular 3/2012; o

il. “Podran no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado e inclusive, al vencimiento de la operacion de los Bonos Bancarios
Estructurados, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido
por el cliente”, de conformidad con lo previsto en los articulos 34, fraccion 11, inciso
d) y 57, fraccion 11, inciso d) de la Circular 3/2012.

(vii) El monto y valor nominal de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a la
Emision respectiva, con sujecion a lo sefialado en la Clausula Primera de la presente Acta Marco;

(viii) El nimero de Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a la Emision
respectiva;

(ix) Los Activos Financieros a los cuales estén referidos los Bonos Bancarios Estructurados
correspondientes a la Emision respectiva;

(x) En caso de que sea aplicable, el precio inicial de los Activos Financieros
correspondientes a la Emision respectiva;

(xi) En caso de que sea aplicable, el precio final de los Activos Financieros
correspondientes a la Emision respectiva;

(xii) En caso de que sea aplicable, el precio de referencia de los Activos Financieros
correspondientes a la Emision respectiva;

(xiii) En caso de que sea aplicable, los periodos de pagos de intereses, los cuales podran
ser mensuales, trimestrales, semestrales, anuales o cualesquier otro que al efecto se determine,
conforme al calendario de pagos que se establezca en el Acta de Emision, en el Aviso de
Colocacion con Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes a la Emision de que se
trate;

(xiv) En caso de que sea aplicable, la o las tasas de interés de los Bonos Bancarios
Estructurados correspondientes a la Emision respectiva y el procedimiento para su calculo, para lo
cual utilizara cualquier tasa o instrumento que sea aplicable para este tipo de Bonos Bancarios
Estructurados conforme a las disposiciones legales aplicables;

(xv) Ejercicios que cuantifiquen los posibles rendimientos o pérdidas que, bajo diferentes
escenarios, podrian generarse por la inversion en los Bonos Bancarios Estructurados
correspondientes a la Emision de que se trate;

Conforme a lo dispuesto por el articulo 38 de la Circular 3/2012, en todos los casos en que
la tasa de interés se determine en funcidén de una sola referencia, se debera establecer una o mas

referencias alternativas para determinar dicha tasa de rendimiento en el evento que, por alguna
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circunstancia, deje de existir la referencia original o deje de ser considerada como tasa de
referencia. Asimismo, se deberd indicar, en su caso, el procedimiento para calcular las tasas
equivalentes. Sin embargo, se podra determinar una tasa fija que podra ser real o nominal.

(xvi) En caso de que sea aplicable, la tasa de interés minima garantizada o la tasa de interés
maxima; y

(xvii) Las demads caracteristicas especificas de cada una de las Emisiones que se determinen
con base en la presente Acta Marco.

Adicionalmente, el Acta de Emision respectiva debera contener la siguiente informacion:

(1) Denominacion del Acta Marco;

(i) Monto total autorizado para realizar Emisiones de Bonos Bancarios Estructurados al
amparo del Acta Marco;

(iii)  Monto total colocado (considerando todas las Emisiones realizadas a la fecha de
suscripcion de Emision); y

(iv) El plazo para llevar a cabo Emisiones con base en la presente Acta Marco sera de 5
(cinco) afios contados a partir del 28 de junio de 2023.

La Emisora realizard la Emisiéon de los Bonos Bancarios Estructurados tomando en
consideracion las condiciones imperantes en el mercado, asi como las necesidades de la Emisora
y sus términos y condiciones se haran constar en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos
y en el titulo o titulos correspondientes, asi como en el Acta de Emision respectiva, misma que
debera hacerse constar ante la CNBV de conformidad con la presente clausula y el formato de
Acta de Emisiéon que se adjunta a la presente Acta Marco como Anexo Unico. Dicha Acta de
Emision, asi como la copia del titulo correspondiente se enviard a la Direccion General de Asuntos
Juridicos Bursatiles de la CNBV a mas tardar en la Fecha de Liquidacion de la Colocacion
respectiva, con copia al RNV y a la Direccion General de Supervision que le corresponda a la
Emisora, de la citada Comision, a la Bolsa (a través de los medios que esta ultima determine) y al
Indeval. Independientemente de lo anterior, la Emisora debera enviar el Aviso de Colocacion con
Fines Informativos con cardcter informativo a la CNBV y a la Bolsa (por los medios que cada una
determine).

Tratdndose de Emisiones donde el tipo de operacion pueda generar o no generar
rendimientos pero en ningiin momento se pueda liquidar al vencimiento de los Bonos Bancarios
Estructurados una cantidad menor al del principal invertido por el cliente, el monto minimo de los
Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision con sus clientes al momento de
pactarse o de renovarse, debera ser por el equivalente en moneda nacional a 10,000 UDIs o en su
caso, en operaciones denominadas en moneda extranjera, sera de EUA$4,000 (cuatro mil Dolares)
o mayores a dicha cantidad para cada inversionista, segun sea el caso.
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Tratandose de Emisiones donde el tipo de operacion pueda generar o no generar
rendimientos, pero se pueda liquidar al vencimiento de los Bonos Bancarios Estructurados una
cantidad menor al principal invertido por el cliente, el monto minimo de cada operacion con sus
clientes, al momento de pactarse o de renovarse, debera ser por el equivalente en moneda nacional
a 300,000 UDIs para cada inversionista, o en su caso, en operaciones denominadas en moneda
extranjera, sera de EUA$100,000 (cien mil Doélares) o mayores a dicha cantidad para cada
inversionista, segun sea el caso.

Los Bonos Bancarios Estructurados no podran ser ofrecidos a través de ventanillas de
sucursales bancarias. La emision de Bonos Bancarios Estructurados se adaptaréd respecto de los
dos parrafos anteriores a cualquier modificacion de la Circular 3/2012.

En caso de no ser posible la colocacion total de los Bonos Bancarios Estructurados
previstos para la Emision de que se trate en la Fecha de Emision respectiva, se estard a lo sefialado
en el presente clausulado, en cuyo caso los Bonos Bancarios Estructurados no colocados, seran
puestos en circulacion durante un plazo no mayor a 180 (ciento ochenta) dias naturales contados a
partir de la Fecha de Emision respectiva, dando aviso a la CNBV, a la Bolsa (a través de los medios
que cada una determine) y al Indeval dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes.

Las Emisiones que se efectien dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales
anteriormente sefalados, deberan conservar las mismas caracteristicas, términos y condiciones de
la Emision de que se trate.

La Emisora debera apegarse para cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados a lo
dispuesto en la Circular 3/2012.

En caso de que la regulacion para la emision de los Bonos Bancarios Estructurados cambie,
debera modificarse la presente Acta a fin de que se ajuste a dicha regulacion. En caso de que no se
efectué¢ la referida modificacién, por ninglin motivo Scotiabank podra llevar a cabo nuevas
Emisiones.

SEPTIMA. INFORMACION A PROPORCIONAR A LA CNBV

En términos de lo previsto por la ley y las disposiciones legales aplicables, la CNBV podra
solicitar a la Emisora, de manera enunciativa mas no limitativa, toda aquella informaciéon y
documentacion en relacion con la emision, colocacion y amortizacion de los Bonos Bancarios
Estructurados de la Emisora, identificados con clave “JBSCOTIAB 23 17, en ejercicio de sus
facultades, entre otras, de supervision.

Asimismo, la Emisora, una vez que determine que no realizard mas Emisiones de Bonos
Bancarios Estructurados y habiendo amortizado en su totalidad los Bonos Bancarios Estructurados
emitidos, debera notificar a la CNBYV, dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la ultima
amortizacion de las Emisiones colocadas al amparo del Acta Marco, la fecha en que se efectuo
dicha amortizacion y el monto total colocado de las Emisiones efectuadas.
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Por otro lado, cuando la Emisora determiné que no realizara mas Emisiones al amparo de
la presente Acta Marco; la Emisora, debera notificar dicha situacion a la CNBV, dentro de los 5
(cinco) dias naturales siguientes a la fecha de la altima Emision realizada al amparo de la presente
Acta Marco, mediante escrito dirigido a la Direccion General de Asuntos Juridicos Bursatiles, en
el que senale el motivo por el cual ya no realizara mas Emisiones, asi como, en su caso, la cantidad
remanente del Monto Total Autorizado que ya no serd utilizado.

OCTAVA. CONSERVACION EN TESORERIA.

Mientras los Bonos Bancarios Estructurados de la Emision que corresponda no sean
puestos en circulacion, podran ser conservados en tesoreria por la Emisora durante un plazo no
mayor a 180 (ciento ochenta) dias naturales contados a partir de la Fecha de Emision respectiva.

La Emisora deberd cancelar los Bonos Bancarios Estructurados emitidos que no sean
puestos en circulacioén una vez transcurrido el citado plazo de 180 (ciento ochenta) dias naturales,
disminuyéndose en la misma proporcion el monto de la Emision, lo que deberd ser comunicado
por la Emisora, por escrito, a la CNBV y al Indeval, y a 1a Bolsa (a través de los medios que cada
una determine) dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes, en el entendido que la cancelacion
de los citados Bonos, no requerird de la modificacion de la presente Acta Marco ni del Acta de
Emision respectiva. El monto de los Bonos Bancarios Estructurados que fueron cancelados, no
podré ponerse nuevamente en circulacion.

En el caso de la presente Acta Marco, no aplicara la conservacion en tesoreria.
NOVENA. INTERESES.

Los intereses de los Bonos Bancarios Estructurados seran determinados, para cada
Emision, por los funcionarios de la Emisora, que cuenten con facultades suficientes, sujetdndose
en todo momento a lo previsto en la Clausula Sexta anterior.

DECIMA. FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES.

El pago del principal e intereses o rendimientos de las Emisiones que deban pagarse en
Pesos o cualquier otra divisa o unidad de valor de referencia, se efectuara contra la entrega del
titulo o titulos correspondientes o de las constancias, que al efecto expida Indeval, segun sea el
caso, a través de las oficinas del Indeval ubicadas en Avenida Pasco de la Reforma No. 255, 3er
Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

Si la Emisora pretende llevar a cabo el pago de principal y/o intereses en alguna Divisa, el
mismo también se realizard [ 1] mediante transferencia electronica a través de Indeval, siempre que
(1) los Bonos Bancarios Estructurados se encuentren denominados exclusivamente en Dolares,
entregando la moneda respectiva, o (ii) la Emisora determine que las liquidaciones respectivas se
llevaran a cabo entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio vigente en el
lugar y fecha en que deba hacerse el pago en los términos de la Ley Monetaria; o [2] mediante
transferencia electronica de fondos o cualquier otro medio que la Emisora determine, en las cuentas

que cada uno de los Tenedores mantenga para poder recibir los pagos en la moneda respectiva, o
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[3] en el domicilio de la Emisora ubicado en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, piso 1, Colonia
Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, siempre que la Emisora determine que las
liquidaciones respectivas se llevaran a cabo entregando la moneda extranjera (en cualquier medio
de pago) en que se encuentren denominados los Bonos Bancarios Estructurados.

El pago de cada Emision de Bonos Bancarios Estructurados se llevard a cabo en la Moneda
Base de la Emision respectiva, sin embargo, de conformidad con lo establecido en el articulo 8 de
la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda
extranjera, contraidas dentro o fuera de la Republica, para ser cumplidas en ésta, se podran
solventar entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar y
fecha en que se haga el pago.

DECIMA PRIMERA. AMORTIZACION.

La amortizacion de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada una de las
Emisiones se efectuara en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del titulo o titulos
correspondientes. La Fecha de Vencimiento de cada Emision debera vencer en un Dia Habil.

El principal de los Bonos Bancarios Estructurados se liquidara en la Moneda Base segiin
corresponda a los Bonos Bancarios Estructurados de la Emision de que se trate y conforme a lo
establecido en el Acta de Emision, en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos y en el titulo
o titulos correspondientes y en la clausula Décima anterior. En su caso, el principal de los Bonos
Bancarios Estructurados podra liquidarse en una Moneda Base distinta a aquella correspondiente
a los Bonos Bancarios Estructurados de la Emision de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. AMORTIZACION ANTICIPADA.

La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios
Estructurados correspondientes a cualquiera de las Emisiones que se realicen, para lo cual se
establecerd en el Acta de Emision, en el titulo o titulos y en el Aviso de Colocacién con Fines
Informativos que documenten cada Emision, la posibilidad de pago anticipado, describiendo
claramente los términos, fechas y condiciones de pago, sin que para ello se requiera obtener el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados podran o no tener derecho a recibir
alguna prima por amortizacion anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Acta
de Emision, en el titulo y Aviso de Colocacion con Fines Informativos respectivos.

Para poder llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Bonos Bancarios Estructurados
correspondientes a cada Emision, la Emisora debera dar aviso por escrito con 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion a la CNBYV, al Indeval y a la Bolsa a través de los medios que ésta determine, asi
como a publicar el aviso respectivo con la misma anticipacion en uno de los diarios de mayor
circulacion nacional con objeto de informar a los Tenedores correspondientes. Dicha publicacion
debera contener las condiciones de la amortizacion anticipada de conformidad con lo establecido
en el Acta de Emision, en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos y en el titulo o titulos

correspondientes a la Emision de que se trate, asi como la fecha de pago de la misma.
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La Emisora quedard liberada de la obligacion de realizar la publicacion en uno de los
diarios de mayor circulacion nacional referida en el parrafo anterior cuando cuente con el
consentimiento por escrito de la totalidad de los Tenedores de la Emision de que se trate para
realizar la amortizacion anticipada, total o parcial, asi como el consentimiento respecto a los
términos y condiciones de la referida amortizacion anticipada.

DECIMA TERCERA. POSIBLES ADQUIRENTES.

Los Bonos Bancarios Estructurados podran ser adquiridos por personas fisicas y morales
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

DECIMA CUARTA. DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN.

Para representar al conjunto de Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados, la
Emisora designa a Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero como
representante comun de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados, por conducto de sus
apoderados Héctor Herndndez Yanez y Roberto Cavazos Videgaray, quienes declaran que
comparecen a la firma de esta Acta Marco para aceptar el cargo de representante comun de los
Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados y los derechos y obligaciones que dicho cargo
confiere.

DECIMA QUINTA. ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.
1) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

(1) Incluir su firma autégrafa en el titulo y en el Acta Marco, habiendo
verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables;

(i1) Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos mediante la
emision y colocacion de los Bonos Bancarios Estructurados segiin fueron
autorizados por la CNBV;

(111) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores

corresponda por el pago de los intereses o del capital debidos, asi como los
que requiera el desempefio de las funciones y deberes a que esta clausula
se refiere, y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

(iv) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera
o cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus
decisiones;

(v) Representar a los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados ante la

Emisora o ante cualquier autoridad competente;
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(x)
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(xii)
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Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de velar por los intereses de
los Tenedores conforme al titulo respectivo;

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, los documentos y/o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con la Emisora;

Determinar y, previa notificacion por escrito a la Emisora e Indeval, (a
través de SEDI) y CNBYV (a través del STIV-2) o cualquier medio que estas
determinen a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como las tasas
de intereses aplicables a los Bonos Bancarios Estructurados, asi como los
avisos de pagos de intereses y de amortizacion, de conformidad con lo que
se establezca en el titulo respectivo, asi como la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

Previa notificacion por escrito a la Emisora e Indeval, publicar a través de
SEDI o de los medios que la Bolsa determine para tal efecto, los avisos de
cualquier amortizacion de los Bonos Bancarios Estructurados en los
términos del titulo ya sea anticipada o al vencimiento de los Bonos
Bancarios Estructurados;

Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones en tiempo y
forma bajo el titulo y el Acta Marco, el cumplimiento de la Emision y el
estado que guarda la Emisora, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado;

Tendrd el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora, en
relacion con los valores, la informacion y documentacion referida en el
inciso (x) anterior. Al respecto, la Emisora estara obligado a entregar dicha
informacion y documentacion y de requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la
informacion y en los plazos que este solicite para el cumplimiento de sus
funciones. Una vez por cada afio calendario, el Representante Comun podra
realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso;

Tendr4 la obligacion de solicitar inmediatamente a la Emisora que publique
o haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante
cualquier incumplimiento de las obligaciones previstas en el titulo y el Acta
de Emision a cargo de las personas mencionadas en el inciso (x1) anterior.
En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comun, este tendré la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata;

18



(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

JBSCOTIAB 23 1

En su caso, notificar a los Tenedores, a la Bolsa, a Indeval (por escrito) y a
la CNBV cuando ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado de los
Bonos Bancarios Estructurados, a mas tardar al siguiente Dia Habil a aquel
en el que tenga conocimiento de dicha Causa de Vencimiento Anticipado,
a través de SEDI o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, dentro
de las horas habiles a la Bolsa e Indeval,;

Previa instruccion por escrito de la Emisora o de los Tenedores que
representen cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Bonos Bancarios
Estructurados en circulacion, convocar a una Asamblea de Tenedores cuyo
orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o designacion de
un nuevo representante comun, en caso que ocurra un cambio sustancial en
la situacién del Representante Comun y/o cualquiera de los siguientes
supuestos: (i) cambios sustanciales en la administracion del Representante
Comun; (i1) cambios sustanciales de los accionistas que tengan el control
del Representante Comtn; (iii) cambios sustanciales de la distribucion del
capital social del Representante Comun; (iv) cambios sustanciales en
detrimento de la situacion econdémica o financiera del Representante
Comun; y/o (v) la revocacion de su autorizaciéon para actuar como
intermediario financiero;

Tendra el derecho de solicitar a la Asamblea de Tenedores, o ésta ordenar,
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision, en términos del presente
Titulo y la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea. En caso de que la Asamblea de Tenedores
no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables, en
términos de la legislacion aplicable;

Rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo; y

En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles.

2) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin, en nombre o
por cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

3) El Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea
de Tenedores; en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que
un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.
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4) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Bonos Bancarios
Estructurados sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y cualesquiera otras cantidades que, en su caso, pudieren resultar
pagaderas conforme a los mismos).

5) El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones
que le corresponden conforme a la ley y al titulo que ampare los Bonos Bancarios Estructurados.
Por consiguiente, en el supuesto de que llegase a ser necesario, en el ejercicio de la defensa de los
derechos de los Tenedores, el Representante Comun estara facultado para solicitar a la Asamblea
de Tenedores, los recursos necesarios para el cumplimiento de sus funciones y el ejercicio de los
derechos de los Tenedores.

DECIMA SEXTA. ASAMBLEAS DE TENEDORES DE LOS BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS.

Las asambleas de tenedores se llevaran a cabo conforme a lo dispuesto en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito.

a) La asamblea de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados representaré al
conjunto de Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados de las Emisiones en circulacion, y
las decisiones que adopte seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y
disidentes.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados se celebraran en
la Ciudad de México, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las asambleas se
instalaran previa convocatoria del Representante Comun cuando éste lo juzgue necesario, o bien,
dentro de un plazo de 10 (diez) Dias Hébiles posteriores al dia en que reciba la solicitud de los
Tenedores que, por lo menos, representen un 10% (diez por ciento) de los Bonos Bancarios
Estructurados en circulacion.

c) Salvo por lo previsto en la presente Acta Marco, las asambleas seran convocadas, se
instalaran, deliberaran, y tomaran sus resoluciones con arreglo a lo siguiente:

(1) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Bonos Bancarios
Estructurados se publicaran una sola vez, en el Diario Oficial de la Federacion y
en alguno de los periddicos de mayor circulacioén nacional, con por lo menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de la asamblea.

El Representante Comun quedard liberado de la obligacion de realizar la
publicacién a que se refiere el parrafo anterior cuando, en la mencionada
asamblea, se encuentren presentes la totalidad de los Tenedores de los Bonos
Bancarios Estructurados.

(1)) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara la

asamblea, la orden del dia que se tratard y sera firmada por quien la haga;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

JBSCOTIAB 23 1

Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se
considere instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, la mitad mas uno del total de los Bonos Bancarios
Estructurados en circulacion, y sus resoluciones seran validas por mayoria de
votos de los presentes. En caso de que una asamblea se reuna en virtud de
segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada cualquiera
que sea el nimero de Bonos Bancarios Estructurados en circulacion presentes, y
sus resoluciones seran validas por mayoria de votos de los presentes.

Se requerird que esté¢ representado en la asamblea, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Bonos
Bancarios Estructurados en circulacion, y que las resoluciones sean adoptadas
por la mayoria de los Bonos Bancarios Estructurados en circulacion presentes,
en los siguientes casos: (a) cuando se trate de designar un nuevo representante
comun; (b) cuando se trate de revocar la designacion de representante comun; y
en el caso de cualquier modificacion a los términos, fechas y condiciones de
pago contenidos en la presente Acta Marco, deberd estarse a lo dispuesto en la
clausula Vigésima Quinta.

Si la asamblea se retne en estos casos en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, sus decisiones seran adoptadas por mayoria de los presentes,
cualquiera que sea el nimero de Bonos Bancarios Estructurados en circulacion
representados en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas, se aplicara lo previsto en el articulo 290 de la
LMV. Los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados que hayan solicitado
de la Emisora la entrega de los documentos que amparan los Bonos Bancarios
Estructurados, podran acudir personalmente a la asamblea o representados por
apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos
casos deberan depositar con el Representante Comun, los documentos que
amparen los Bonos Bancarios Estructurados de su propiedad, por lo menos el
Dia Habil inmediato anterior al de la celebracion de la asamblea.

En ningtn caso pueden estar representados en la asamblea los Bonos Bancarios
Estructurados que no hayan sido puestos en circulacion.

(viii) De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como

presidente y secretario. Al acta se agregara lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como una copia del titulo o
titulos y demds datos y documentos que se refieran a la Emision, seran
conservados por el Representante Comun y podran, en todo tiempo, ser
consultados por los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados, los cuales
tendran derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos sefialados.
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Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 220, Gltimo pérrafo y 223, fraccion
I de la LGTOC.

DECIMA SEPTIMA. DEPOSITO EN ADMINISTRACION Y LUGAR DE PAGO.

De conformidad con lo establecido en el articulo 63 de la LIC y en términos de lo
establecido en los articulos 280, fraccion Il y 282 de la LMV, los titulos al portador que amparen
cada una de las Emisiones, se mantendran en todo tiempo, durante la vigencia de la emision o hasta
quedar liquidadas todas las obligaciones generadas por tal acto, en deposito en administracion en
Indeval y las transmisiones de los Bonos Bancarios Estructurados que ampara el mismo se
efectuaran mediante 6rdenes de traspaso en las cuentas correspondientes. La Emisora sustituira
dicho titulo, cuando sea estrictamente indispensable, por documentos representativos de uno o mas
Bonos Bancarios Estructurados de la presente emision.

El pago del principal e intereses de las Emisiones que deban pagarse en moneda extranjera
o unidad de valor de referencia, se pagaran el dia de su vencimiento o en cada una de las fechas
programadas de pago, respectivamente, a través de Indeval, cuyas oficinas estdn ubicadas en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. Si
la Emisora pretende llevar a cabo el pago de principal e intereses en una Moneda Base distinta a
la Moneda Base de la Emision respectiva, el mismo también se realizara a través de Indeval. El
pago que se efecttie en la Fecha de Vencimiento, se realizara contra la entrega del titulo o titulos
correspondientes.

DECIMA OCTAVA. PROHIBICION DE READQUISICION.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 106, fraccion XVI de la LIC, la Emisora
no podra adquirir los Bonos Bancarios Estructurados emitidos por ella misma.

DECIMA NOVENA. GARANTIA.

Sin perjuicio de lo dispuesto por el inciso (viii) de la Clausula Tercera de la presente Acta
Marco, los Bonos Bancarios Estructurados no cuentan con garantia especifica.

VIGESIMA. DESTINO DE LOS FONDOS.
Los fondos captados se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.
VIGESIMA PRIMERA. REGIMEN FISCAL.

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México
para la adquisicion, propiedad y enajenacion de Bonos Bancarios Estructurados, por parte de
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, sin pretender ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la
decision de adquirir o enajenar los Bonos Bancarios Estructurados.
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El tratamiento fiscal respecto de los intereses que, en su caso, generen los Bonos Bancarios
se regira (i) para personas fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias,
y (i) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 153,
166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a generarse sera en
todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados.

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles
adquirentes de los Bonos Bancarios deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo con los Bonos Bancarios, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular. De igual forma, deberan
considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados
de las distribuciones o compraventa de los Bonos Bancarios Estructurados no ha sido verificado o
validado por la autoridad fiscal competente.

VIGESIMA SEGUNDA. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PRINCIPAL
INVERTIDO.

De conformidad con el articulo 34, fraccion I, inciso b), fraccion 11, inciso d) y 57 fraccion
I, inciso b), fraccion II, inciso d) de la Circular 3/2012, los Bonos Bancarios Estructurados podran
no generar rendimientos o estos ser inferiores a los existentes en el mercado. En cada Emision se
determinard si se podra liquidar o no un importe nominal inferior al principal invertido. Los titulos
de los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision deberan incluir las
leyendas siguientes, segun sea el caso:

I. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL
INVERTIDO. Este instrumento de inversion podra no generar rendimientos, o éstos ser inferiores
a los existentes en el mercado, pero en ningun caso, al vencimiento de la operacion, se podra
liquidar un importe nominal inferior al principal invertido; 6

II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL
INVERTIDO. Este instrumento de inversion podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores
a los existentes en el mercado e inclusive, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un
importe nominal inferior al principal invertido.

VIGESIMA TERCERA. INFORMACION.

De conformidad con los articulos 35 y 58 de la Circular 3/2012, la Emisora distribuira a
los clientes una copia del Acta Marco y del Acta de Emision respectiva, esta ultima contendra,
entre otras, las caracteristicas a que se refiere la Clausula Sexta de la presente Acta Marco. La
informacion contenida en los documentos mencionados serd proporcionada previamente a cada
Emision de Bonos Bancarios Estructurados.
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La Emisora se encargard, directa o indirectamente, a través de terceros que fueren
contratados para la distribucion de los Bonos Bancarios Estructurados, de que los posibles
Tenedores reciban un formato de una constancia a ser suscrita por €stos en la que manifiesten que
conocen los riesgos y los posibles rendimientos o pérdidas que pudieran generarse por la
adquisicion de estos Bonos Bancarios Estructurados. Esta constancia debera ser suscrita una sola
vez antes de la primera adquisicion de Bonos Bancarios Estructurados que realice cada
inversionista, no siendo necesario que nuevamente se suscriba dicho documento posteriormente
por el inversionista de que se trate, si adquiere Bonos Bancarios Estructurados con las mismas
caracteristicas que cuando suscribi6 la constancia inicial.

Derivado de que los Bonos Bancarios Estructurados se encuentran inscritos en el RNV, la
Emisora debera apegarse a lo establecido en las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, adicionalmente a lo previsto
en la Circular 3/2012 y demas normatividad aplicable.

VIGESIMA CUARTA. MODIFICACION.

Cualquier modificacion a la presente Acta Marco, asi como a Actas de Emision
correspondientes a cada una de las Emisiones deberan hacerse constar ante la CNBV para efectos
de lo previsto en el articulo 63 de la LIC.

Asimismo, cualquier modificacion a los términos, fechas y condiciones de pago
establecidos en esta Acta Marco, asi como en las Actas de Emision correspondientes, deberan
realizarse con el acuerdo favorable de las tres cuartas partes tanto del Consejo de Administracion
de la Emisora, como de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados, en términos del
articulo 63 de la LIC.

Se exceptua de lo anterior cuando:

I. Derivado de la publicacion en el Diario Oficial de la Federacion, se reformen, adicionen
y/o deroguen en la regulacion aplicable los procedimientos a los que estardn sujetos la
formalizacién de los bonos bancarios.

VIGESIMA QUINTA. DOMICILIO DE LA EMISORA.

Para todos los efectos relacionados con la presente Acta Marco, la Emisora sefiala como su
domicilio social la Ciudad de México y sus oficinas principales en Blvd. Manuel Avila Camacho
No. 1, piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México. En caso de que, la Emisora
cambie el lugar de pago del principal e intereses, dicha circunstancia se notificara por escrito a la
CNBYV dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquél en que se produzca el cambio.
Asimismo, se dara a conocer a los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados de dicho
cambio en el aviso inmediato siguiente de pago del principal y/o intereses, sin necesidad de
modificar la presente Acta Marco o los titulos de los Bonos Bancarios Estructurados.
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VIGESIMA SEXTA. GASTOS DE LA EMISION Y COLOCACION.

Los gastos relativos a la emision de los Bonos Bancarios Estructurados, como lo son cuotas
de inscripcion y registro en el RNV de la CNBV y depésito en Indeval, asi como todos los
impuestos, derechos, honorarios y demas gastos que cause la presente emision, por su
otorgamiento, vigencia y cancelacion total o parcial, seran por cuenta de la Emisora, excluyendo
aquellos impuestos derivados del rendimiento de los Bonos Bancarios Estructurados, los cuales
seran cubiertos por los Tenedores.

VIGESIMA SEPTIMA. TRIBUNALES COMPETENTES.

La presente Acta Marco y la obligaciones consignadas en los Bonos Bancarios
Estructurados que se emiten con base en la misma, estaran sujetas a la legislacion aplicable en
Meéxico y para el conocimiento de todas las cuestiones que se susciten con motivo de la
interpretacion y ejecucion de esta declaracion y de las obligaciones consignadas en los Bonos
Bancarios Estructurados que se emiten con base en la misma, las partes se someten expresamente
a los Tribunales de la Ciudad de México, por lo que renuncian a cualquier otra jurisdiccion que
pudiere corresponderles por motivo de cualquier otro domicilio que tenga en el presente o que
pueda adquirir en el futuro o por cualquier otra causa.

La posesion, tenencia o titularidad de uno o mas Bonos Bancarios Estructurados, implica
la sumision del Tenedor a la competencia de los Tribunales competentes en la Ciudad de México
y la renuncia del fuero de cualquier otro domicilio para los efectos sefialados en esta Clausula.

EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, la Emisora hace constar ante la CNBV en 3 (tres)
ejemplares la presente Acta Marco de los Bonos Bancarios Estructurados con clave de
identificacion “JBSCOTIAB 23 17, a través de sus respectivos representes legales, en la fecha y
lugar sefalado en el proemio de la presente Acta Marco.
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La Emisora,
SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVE

-y A

Paulina Leyva de la Garza Xavier atchea Jauregui
Apoderado Apoderado

LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DEL ACTA MARCO PARA LAS EMISIONES DE
BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS A SER EMITIDOS POR SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLA T, DE FECHA 28 DE JUNIO DEL 2023.
“JBSCOTIAB 23 1™,
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Representante Comiin,
VALUE, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
VALUE GRUPO FINANCIERO

T / }
) { |
/ y ‘“L—_-'—_—’—/.f
Hé ernandez Yafez Roberto Cavazos Videgaray
Representante Legal Representante Legal

LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DEL ACTA MARCO PARA LAS EMISIONES DE
BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS A SER EMITIDOS POR SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, DE FECHA 28 DE JUNIO DEL 2023.
“JBSCOTIAB 23 1",
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Otorgado ante la
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

Lic. Mario Roberto Bustillos Estrada
Director General de Asuntos Juridicos Bursatiles

LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DEL ACTA MARCO PARA LAS EMISIONES DE
BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS A SER EMITIDOS POR SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, DE FECHA 28 DE JUNIO DEL 2023.
“JBSCOTIAB 23 1"
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Clave de Identificacion del Acta Marco: JBSCOTIAB 23 1
Clave de identificacion para efectos de supervision de la CNBV: JBSCOTIAB [S/C] 23 1 [e]

Anexo Unico
Formato de Acta de Emision

ACTA DE EMISION
DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS DE
SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Clave de Identificacion del Acta Marco: JBSCOTIAB 23 1
Clave de identificacion para efectos de supervision de la CNBV:
JBSCOTIAB [S/C] 23 1 [e]

Clave de Indeval: [e]

En la Ciudad de México, a los [ @] dias del mes de [®] de 20[ @], ante la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores (“CNBV”), representada por su Director General de Asuntos Juridicos Bursatiles, el
[Licenciado Mario Roberto Bustillos Estrada], en ejercicio de las facultades previstas en los
articulos 4 fraccion XXVI, de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y 14, 28,
fraccion III y 64 del Reglamento Interior de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
comparece en representacion de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (1a “Emisora”), [los sefiores] [®] y [®], en su caracter de
[e] de la Emisora, con el fin de hacer constar la declaracidon unilateral de voluntad de la Emisora,
para emitir los Bonos Bancarios Estructurados al amparo de esta Acta de Emision. En lo no
previsto en esta Acta de Emision se estara a lo previsto en el Acta Marco identificada con la clave
“JBSCOTIAB 23 17, misma que se hizo constar ante la CNBV el dia 28 de junio de 2023, mediante
oficio nimero 154/31112906/2023, con las caracteristicas que al efecto se determinan a
continuacion, y con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46, fraccion IIl y 63 de la Ley de
Instituciones de Crédito:

DENOMINACION Acta Marco para la realizacion de diversas emisiones de Bonos

DEL ACTA MARCO: | Bancarios Estructurados a ser emitidos por Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
“JBSCOTIAB 23 1.

DENOMINACION DE | BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS JBSCOTIAB [S/C]

LA EMISION: 231 [e]

[ejemplo de la primera Emision JBSCOTIAB [S]23 1 [1], ejemplo de
la segunda Emision JBSCOTIAB [C]23 1 [2], ejemplo de la tercera
Emision JBSCOTIAB [S] 23 1 [3]]

MONTO HASTA POR
EL CUAL PUEDEN
REALIZARSE
EMISIONES DE
BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS,

Hasta por un monto total de $50,000°000,000.00 (cincuenta mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), importe maximo al que asciende el
Acta Marco, mismo que sera sin caracter revolvente, por la naturaleza
del instrumento.

Los Bonos Bancarios Estructurados tendran un valor nominal de
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), USD$100.000 (cien) Dolares
00/100), CAD$100.00 (cien Doélares Canadienses 00/100), €100.00
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EN UNA O VARIAS
EMISIONES:

(cien Euros 00/100),100 UDIs (cien Unidades de Inversion) o en
cualquier Divisa, cada uno, o sus multiplos, segtn se establezca en la
presente Acta de Emision, el titulo y el Aviso de Colocacion con
Fines Informativos correspondientes.

CLAVE DE
IDENTIFICACION
DEL INDEVAL PARA
CADA EMISION:

[e]

[(Se identifican con la letra D las Emisiones en Dolares, con la letra
E las emisiones en Euros)]

DESCRIPCION DE
LA OPERACION Y
SUS RIESGOS:

[e]

TIPO DE BONOS
BANCARIOS
ESTRUCTURADOS:

Bonos Bancarios Estructurados a los que se refieren el articulo 63 de
la LIC, los articulos 34 fraccion 1y Il inciso, b) y d), respectivamente
y 57 fraccion 1 y 11, inciso b) y d), respectivamente de la Circular
3/2012 y que deberan de contener de manera enunciativa mas no
limitativa, los términos y caracteristicas previstos en las Clausulas
Tercera y Quinta del Acta Marco, mismos que estaran inscritos en el
RNV de la CNBV:

[“Este instrumento de inversion podra no generar rendimientos, o
¢éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningun
caso, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe
nominal inferior al principal invertido.”

Al tratarse de emisiones donde pueda o no generar rendimientos, pero
que en ningun caso al vencimiento de los Bonos Bancarios
Estructurados se pueda liquidar una cantidad inferior al principal
invertido por el cliente, el monto minimo de cada operacion, al
momento de pactarse o de renovarse, debera ser por el equivalente en
moneda nacional a 10,000 UDIs (diez mil UDIs) para cada
inversionista, o en su caso, en operaciones denominadas en moneda
extranjera, sera de USD$4,000 (cuatro mil Dolares) o mayores a
dicha cantidad para cada inversionista, segun sea el caso.]

[“Este instrumento de inversion podra no generar rendimientos, o
éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive, al
vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal
inferior al principal invertido.”

Al tratarse de emisiones donde pueda o no generar rendimientos, e
inclusive, al vencimiento de los Bonos Bancarios Estructurados se
pueda liquidar una cantidad inferior al principal invertido por el
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cliente, el monto minimo de los Bonos Bancarios Estructurados
correspondientes a cada Emision, al momento de pactarse o de
renovarse, deberd ser por el equivalente en moneda nacional a
300,000 UDIs (trescientas mil UDIs) para cada inversionista o en su
caso, en operaciones denominadas en moneda extranjera, serd de
USD$100,000 (cien mil Doélares) o mayores a dicha cantidad para
cada inversionista, segun sea el caso.]

NUMERO DE LA

[e]

COLOCACION:
MONTO DE LA | Hasta [$[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.)] [USD$[e] ([e] Dolares
EMISION: 00/100)] [CADS$[e] ([®] Dolares Canadienses 00/100)] [€[e®] ([®]

Euros 00/100)] [$[®] ([®] 00/100, moneda del curso legal de [e])]
[[®] UDIs ([®] UDIs), equivalente en la Fecha de Emision a $[e] ([e]
de Pesos 00/100 M.N.)] [[®] ([®] [®], equivalente en la Fecha de
Emision a $[e] ([e] de Pesos 00/100 M.N.).

TIPO DE CAMBIO
PARA LA
CONVERSION DEL
MONTO EN PESOS:

[Pesos/ Doélares / Dolar Canadiense / Euros / otra moneda extranjera]
/ [N/A]

FECHA DEL TIPO
DE CAMBIO:

[®] de [e] de [e] /[N/A]

MONTO DE LA
EMISION EN PESOS:

Hasta MXNS$[®o] ([®] Pesos 00/100 M.N.).

FUENTE DEL
PRECIO DE
REFERENCIA DE LA
EMISION:

[[Ver precio inicial de referencia de los Activos Financieros] / [@]]

FECHA DE PRECIO
DE REFERENCIA:

[®] de [e] de [e]

NUMERO DE BONOS
BANCARIOS
ESTRUCTURADOS:

[®] ([®]) de Bonos Bancarios Estructurados

MONTO TOTAL
COLOCADO EN
PESOS
(CONSIDERANDO
TODAS LAS
EMISIONES
EFECTUADAS A LA
FECHA DE FIRMA
DEL PRESENTE
DOCUMENTO):

$[®] ([®] millones de Pesos 00/100 M.N.)
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VALOR NOMINAL:

[$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.)] [USD$100.00 (cien Dolares
00/100)] [CAD$100.00 (cien Dolares Canadienses 00/100)] [€100.00
(cien Euros 00/100)] [100 (cien) UDIs] [$[®] (cien [e] 00/100,
moneda del curso legal de [e])] [100 [e] (cien [e]), por Bono
Bancario Estructurado.

MONEDA BASE DE

[Pesos] / [Dolares] / [Dolares Canadienses] / [Euros] / [UDIs] / [e].

LA EMISION:

MONEDA [Pesos] / [Dolares] / [Dolares Canadienses] / [Euros] / [UDIs] / [e].

ALTERNATIVA EN

LA FECHA DE

VENCIMIENTO O EN

LA FECHA DE

LIQUIDACION:

PRECIO DE | [$[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.)] [USDS$[e] ([®] Doélares 00/100)] [[®]

EMISION: ([e#]) [CADS[®] ([®] Doélares Canadienses 00/100)] [€[®] ([®] Euros
00/100)] UDIs] [$[®] ([®] 00/100, moneda del curso legal de
[e])][[®] ([®] [®]], por Bono Bancario Estructurado.

PLAZO DE | [®] ([plazo en letra]) dias.

VIGENCIA DE LA
EMISION:

PLAZO PARA
REALIZAR
EMISIONES AL

AMPARO DEL ACTA
MARCO:

5 (cinco) afios, contados a partir del 28 de junio de 2023 y hasta el 28
de junio de 2028.

FECHA DE EMISION

[e] de [o] de 20[e].

FECHA  DE
LIQUIDACION:

[#] de [e] de 20[e].

FECHA
AMORTIZACION
(FECHA

VENCIMIENTO):

DE

DE

[#] de [e] de 20[e].

EN SU CASO,
MULTIPLICADOR:

[0]/ [N/A]

AMORTIZACION
ANTICIPADA
LOS

DE
BONOS

A partir del dia [e] ([e]), en cualquier momento durante el plazo de
vigencia de los Bonos Bancarios Estructurados, la Emisora se reserva
el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios
Estructurados, sin embargo, esta obligada a avisar por escrito, a través
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BANCARIOS del Representante Comun, con 6 (seis) dias habiles de anticipacion a
ESTRUCTURADOS: |laCNBV,alaBolsa (a través de los medios que ésta determine) y al
Indeval, asi como a publicar el aviso respectivo con la misma
anticipacion en uno de los diarios de mayor circulacion nacional con
objeto de informar a los Tenedores correspondientes, de acuerdo a lo
establecido en el Acta Marco. Ademas de lo anterior, en caso de que
la amortizacion anticipada sea parcial, la Emisora, a través del
Representante Comun, dard a conocer tanto a la Bolsa, como al
Indeval, a través de los medios que éstas determinen, a mas tardar 2
(dos) dias habiles anteriores a la Fecha de Pago, el monto de la
amortizaciéon correspondiente [, asi como el nimero de titulos a
amortizar], el Saldo Insoluto por Titulo [y el Valor Nominal
Ajustado]. Dicho Saldo Insoluto de Principal deberd reportarse
redondeado a 6 (seis) decimales.

Para efectos de lo establecido en el parrafo anterior, [la Emisora no
tendra obligacion alguna de pagar prima por amortizacion anticipada
a los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados.] [la Emisora
pagara a los Tenedores de los Bonos Bursatiles Estructurados por
concepto de prima sobre el valor nominal de los Bonos Bancarios
Estructurados, la cual serd equivalente a [®]% ([®] por ciento) por
cada dia a transcurrir entre la fecha en que el prepago tenga lugar y
la Fecha de Vencimiento de los Bonos Bancarios Estructurados.]

[En el entendido que en el caso de cualesquiera amortizaciones
parciales anticipadas, estas afectardn el Valor Nominal y no el
nimero de titulos de los Bonos Bancarios Estructurados en
circulacion. |

[En el caso de una amortizacion parcial anticipada, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula para calcular el nuevo Saldo
Insoluto de los Bonos Bancarios en circulacion:

SIP = SIP-1 - AM

En donde:

SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios en
circulacion al inicio del Periodo de Intereses respectivo.

SIP-1 = Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios en
circulacion al inicio del Periodo de Intereses inmediato anterior.
AM = Monto de la Amortizacion Anticipada.

Para determinar el Saldo Insoluto por Titulo en circulacion, el
Representante Comun utilizard la siguiente formula:

SIT =SIP/NT
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En donde:

SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios en
circulacion al inicio del Periodo de Intereses respectivo.

SIT = Saldo Insoluto de Principal por Titulo en circulacién al inicio
del Periodo de Intereses respectivo.

NT = Numero de Titulos en circulacion]

[En el caso de una amortizacion parcial anticipada, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula para calcular el nuevo Valor
Nominal Ajustado de los Bonos Bancarios Estructurados en

circulacion:
VNA = VNA-1 - AM
Donde:
VNA = Valor Nominal Ajustado de los Bonos Bancarios
Estructurados en circulacion.
VNA-1= Valor Nominal Ajustado de los Bonos Bancarios
Estructurados en circulacion en el periodo inmediato anterior.
AM = Monto de la Amortizacion Anticipada.

Para determinar el numero de titulos en circulacion, se utilizara la
siguiente formula:

NT = VNA / SIT

Donde:

NT = Numero de titulos en circulacion después de la
amortizacion.

VNA = Valor Nominal Ajustado de los Bonos Bancarios
Estructurados en circulacion

SIT = Saldo insoluto de principal por titulo en circulacion.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por titulo en circulacion,
se utilizard la siguiente formula:

VNA =NT x SIT

Donde:

VNA = Valor Nominal Ajustado de los Bonos Bancarios
Estructurados en circulacion

NT = Numero de titulos en circulacion después de la
amortizacion.

SIT = Saldo insoluto de principal por titulo en circulacion.]
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ACTIVOS DE
REFERENCIA A LOS
OUE ESTARAN
REFERIDOS  LOS
BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS:

[[e]/[N/A]]

EN SU CASO,
PRECIO INICIAL DE
LOS ACTIVOS DE
REFERENCIA:

[[e]/[N/A]]

EN SU  CASO,
PRECIO FINAL DE
LOS ACTIVOS DE
REFERENCIA
(PFAR):

[[e]/ [N/A]]

EN SU
PRECIO DE
REFERENCIA  DE
LOS ACTIVOS DE
REFERENCIA
(PRAR):

CASO,

[[e]/ [N/A]]

EN SU CASO,
PERIODO DE PAGO
DE INTERESES O
RENDIMIENTOS:

[®]/ [®] de [e] de 20[e]

[los cuales podran ser mensuales, trimestrales, semestrales, anuales
o cualesquier otro que al efecto se determine, conforme al calendario
de pagos que se establezca en la presente Acta de Emision (incluir
un cuadro con dicho calendario)]

EN SU CASO, LA O
LAS TASAS DE
INTERES DE LOS
BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS Y
EL
PROCEDIMIENTO
PARA SU CALCULO:

[e]

[Conforme a lo dispuesto en el articulo 38 de la Circular 3/2012 de
Banco de México, en todos los casos en que la tasa de interés se
determine en funcion de una sola referencia, se debera establecer
una o mas referencias sustitutivas para determinar dicha tasa de
rendimiento, debiendo convenir el orden en que, en su caso, la
sustituiran, en el evento que, por alguna circunstancia, deje de existir
la referencia original o deje de ser considerada como tasa de
referencia. Asimismo, se deberd indicar, en su caso, el procedimiento
para calcular las tasas equivalentes. Sin embargo, se podra
determinar una tasa fija que podra ser real o nominal

EN SU CASO, TASA
DE INTERES

[[e]/ [N/A]]
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APLICABLE AL
PRIMER PERIODO:

EN SU CASO,
RENDIMIENTO
MINIMO:

[[e]/ [N/A]]

EN SU
ESTRUCTURA
PAGO:

CASO,
DE

[[e]/ IN/A]]

EJERCICIOS QUE
CUANTIFIQUEN
LOS POSIBLES
RENDIMIENTOS O
PERDIDAS QUE,
BAJO DIFERENTES
ESCENARIOS,
PODRIAN
GENERARSE POR LA
INVERSION EN LOS
BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS:

[[e]/ IN/A]]

EN SU CASO, LA
TASA DE INTERES
MINIMA
GARANTIZADA O LA
TASA DE INTERES
MAXIMA:

[[e]/ [N/A]]

EN SU  CASO,
CALIFICACION DEL
INSTRUMENTO DE

[La estructura de los Bonos Bancarios Estructurados cuenta con un
instrumento de deuda, el cual respaldara la Emision. El instrumento
de deuda cuenta con la siguiente calificacion [®] emitida por [e].] /

DEUDA QUE | [N/A]

RESPALDARA LA

EMISION:

EN SU CASO, | [[¢]/ [N/A]]

DICTAMEN

VALUATORIO:

EN SU CASO, | [Los fondos captados se destinaran al cumplimiento de los fines
DESTINO DE LOS | propios de la Emisora] / [e].

RECURSOS:

EN SU CASO, LAS
DEMAS

CARACTERISTICAS
ESPECIFICAS DE
CADA UNA DE LAS

[[e]/ [N/A]]
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EMISIONES QUE SE
DETERMINEN CON
BASE EN EL ACTA

MARCO:
INSCRIPCION EN EL | La inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Bonos
RNV: Bancarios Estructurados a ser emitidos al amparo del Acta Marco, sin

que al efecto medie oferta publica, asi como la autorizacion de la
difusion del Folleto Informativo y el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos, fue otorgada por la CNBYV, mediante oficio
153/5268/2023, de fecha 28 de junio de 2023 y se encuentran
inscritos bajo el nimero 0202-4.00-2023-009.

LA EMISORA REALIZARA LA EMISION DE LOS BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS TOMANDO EN CONSIDERACION LAS CONDICIONES
IMPERANTES EN EL MERCADO EN LA FECHA DE EMISION, ASI COMO LAS
NECESIDADES DE LA EMISORA Y SUS TERMINOS Y CONDICIONES SE HARAN
CONSTAR EN EL TITULO O TITULOS CORRESPONDIENTES Y EN LOS
DOCUMENTOS DE LA EMISION, MISMOS QUE DEBERA DE HACERSE CONSTAR
ANTE LA CNBV DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA SEXTA DEL ACTA MARCO
Y LA PRESENTE ACTA DE EMISION.

LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS NO PODRAN SER OFRECIDOS A
TRAVES DE VENTANILLAS DE SUCURSALES BANCARIAS. LA EMISION DE BONOS
BANCARIOS ESTRUCTURADOS SE ADAPTARA RESPECTO DEL PARRAFO
ANTERIOR A CUALQUIER MODIFICACION DE LA CIRCULAR 3/2012.

LA EMISORA DEBERA APEGARSE PARA CADA EMISION DE BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR 3/2012.

EN CASO DE QUE LA REGULACION PARA LA EMISION DE LOS BONOS
BANCARIOS ESTRUCTURADOS CAMBIE, DEBERA MODIFICARSE EL ACTA
MARCO A FIN DE QUE SE AJUSTE A DICHA REGULACION. EN CASO DE QUE NO
SE EFECTUE LA REFERIDA MODIFICACION, POR NINGUN MOTIVO LA EMISORA
PODRA LLEVAR A CABO NUEVAS EMISIONES.

Los términos utilizados en mayuscula en la presente Acta de Emision tienen el significado previsto
en el Acta Marco, a menos que no se encuentren definidos en la misma, en cuyo caso, se estara a
la definicion que se le atribuya en la presente Acta de Emision y/o en el titulo correspondiente,
mismos que pueden ser utilizados indistintamente en plural o singular.

La inscripcion en el RNV de los Bonos Bancarios Estructurados y el hacer constar la presente
declaracion unilateral de voluntad de la Emisora ante la CNBV para determinar los términos y
caracteristicas de los Bonos Bancarios Estructurados plasmado en la presente Acta de Emision, no
puede considerarse como: (i) certificacion sobre la bondad de los Bonos Bancarios Estructurados
o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora, ni (i) autorizacioén para que
cualquier parte que participe en la Emision de los Bonos Bancarios Estructurados, realice actividad
alguna para la que se requiera una autorizacion, permiso o registro conforme a la legislacion
aplicable, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, la prestacion de servicios de
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asesoria en inversiones en términos de la Ley del Mercado de Valores; y es independiente de
cualesquier actos, permisos o autorizaciones que, conforme a la normatividad aplicable, requiera
la Emisora de la CNBYV, asi como del ejercicio de las facultades de supervision y, en su caso,
sancion, que ésta tiene conferidas, conforme a la normatividad juridica nacional.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, la Emisora hace constar ante esta CNBV en [e] ([®])
ejemplares la presente Acta de Emisién de los Bonos Bancarios Estructurados, con clave de
identificacion para efectos de supervision de la CNBV “JBSCOTIAB [S/C] 23 1 [e]”, a través de
sus representantes legales en la fecha sefialada en el proemio.

La Emisora,

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

[e] [o]
Apoderado Apoderado

Otorgado ante la
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

[Lic. Mario Roberto Bustillos Estrada]
Director General de Asuntos Juridicos
Bursatiles
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Comision Nacional Bancaria y de Valores White & Case, s.c
Vicepresidencia de Supervision Bursatil ;Tf;e [C\*Ae‘ BOT%_EH s
- -z - vd. anuel Avila CLamacho
Direccion General de Emisoras _ P G —

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja 11000 Mexico City
Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregon Wiexice

T +52 55 5540 9600

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

whitecase.com

Estimados sefiores:

Hago referencia a la solicitud presentada ante esa Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comision”) por la que Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el “Emisor” o “Scotiabank™), solicita autorizacion para:
(i) Nevar a cabo la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los bonos
bancarios estructurados (los “Bonos Bancarios Estructurados”), a ser emitidos sin que medie
oferta publica, por un monto de hasta $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o equivalente en cualquier otra divisa o unidades de valor de referencia, sin
caracter revolvente; (ii) la difusion del folleto informativo; (iii) llevar a cabo las emisiones, sin
que al efecto medie oferta publica, de los Bonos Bancarios Estructurados; y (iv) la difusién del
aviso de colocacion con fines informativos correspondiente a cada emision.

La presente opinidon se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el
articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), asi como en los articulos 2,
fraccion 1, inciso h) y 13 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, tal y como las mismas han sido modificadas a la fecha (las
“Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado exclusivamente los siguientes
documentos:

a. Copia certificada de la escritura publica namero 310, de fecha 30 de enero de
1934, otorgada ante la fe del Lic. José Mena Castillo, Notario Pablico no. 7 de
Chihuahua, Chihuahua, e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad de
Morelos, Chihuahua el 24 de mayo de 1934, en la cual consta la constitucion del
Emisor.

b. Copia certificada de la escritura publica namero 62,546, de fecha 1 de agosto de
2019, otorgada ante la fe del Lic. Patricio Garza Bandala, titular de la notaria
nimero 18 de la Ciudad de Meéxico, actuando en el protocolo de la notaria 195 de
la Ciudad de México, en la cual consta la compulsa de estatutos del Emisor.
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Copia certificada de la escritura pablica nimero 56,892 de fecha 28 de junio de
2016, otorgada ante la fe del licenciado Patricio Garza Bandala, titular de la
notaria nimero 18 de la Ciudad de México, en la cual consta la protocolizacion
del acta de asamblea general ordinaria anual y especial de accionistas del Emisor
mediante el cual, entre otros, se autorizé el otorgamiento por parte del Emisor de
poderes generales en favor de Eduardo Fernandez Garcia Travesi, con facultades
(i) para actos de administracion en términos del segundo parrafo del articulo 2554
del Cadigo Civil para el Distrito Federal, a ser ejercido de manera individual; y
(ii) para suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Credito, a ser ejercido de manera conjunta con otro
apoderado con las misma facultades, debidamente inscrito en el Registro Publico
del Comercio de la Ciudad de México con fecha 10 de agosto de 2016, bajo el
numero de folio 198867*.

Copia certificada de la escritura publica nimero 57,049 de fecha 18 de julio de
2016, otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular
de la notaria nimero 195 de la Ciudad de México, en la cual consta la
protocolizacién del acta de la sesion del consejo de administracion del Emisor
mediante la cual, entre otros, se autorizd el otorgamiento por parte del Emisor de
poderes generales en favor en favor de Héctor Cristian Pérez Osorio, con
facultades (i) para actos de administracién en términos del segundo parrafo del
articulo 2554 del Caodigo Civil para el Distrito Federal, a ser ejercido de manera
individual; y (ii) para suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, a ser ejercido de manera
conjunta con otro apoderado con las misma facultades, debidamente inscrito en el
Registro Publico del Comercio de la Ciudad de Meéxico con fecha 27 de
septiembre de 2016, bajo el niamero de folio 198867*.

Copia certificada de la escritura publica nimero 30,173 de fecha 14 de febrero de
2018, otorgada ante la fe de la licenciada Rosamaria Lopez Lugo, titular de la
notaria nimero 223 de la Ciudad de México, en la cual constan el otorgamiento
por parte del Emisor de los poderes generales en favor de Paulina Leyva de la
Garza, con facultades (i) para actos de administracion en términos del segundo
parrafo del articulo 2554 del Cddigo Civil para el Distrito Federal; y (ii) para
suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito como Apoderado “B”, limitado a la suscripcion de
“bonos bancarios”, asi como de los documentos necesarios para la suscripcion de
los mismos, incluyendo sin limitar, el Acta Marco, las Actas de Emision vy el
Folleto Informativo, y cuyas facultades deberan ser ejercidas de manera conjunta
con un Apoderado “A”, debidamente inscrita en el Registro Publico del Comercio
de la Ciudad de México con fecha 22 de marzo de 2018, bajo el nimero de folio
198867*.

Copia certificada de la escritura pablica nimero 62,236, de fecha 7 de junio de
2019, otorgada ante la fe del licenciado Patricio Garza Bandala, titular de la
notaria nimero 195 de la Ciudad de México, en la cual consta la protocolizacion
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del acta de asamblea general ordinaria y especial de accionistas de la serie “F” del
Emisor mediante el cual, entre otros, se autorizo el otorgamiento por parte del
Emisor de poderes generales en favor de Adrian Otero Rosiles, con facultades (i)
para actos de administracion en términos del segundo péarrafo del articulo 2554
del Cadigo Civil para el Distrito Federal a ser ejercido de manera individual; y (ii)
para suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, a ser ejercido de manera conjunta con otro
apoderado con las misma facultades, debidamente inscrita en el Registro Publico
del Comercio de la Ciudad de México con fecha 25 de julio de 2019, bajo el
namero de folio 198867*.

Copia certificada de la escritura publica namero 44,512, de fecha 11 de febrero de
2020, otorgada ante la fe del licenciado. Alberto T. Sanchez Colin, Notario
Pablico numero 83 de la Ciudad de México, en la cual consta el otorgamiento por
parte del Emisor de los poderes generales en favor de Xavier Ormaechea
Jauregui, con facultades (i) para actos de administracion en términos del segundo
parrafo del articulo 2554 del Codigo Civil para el Distrito Federal; y (ii) para
suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito como Apoderado “A”, limitado a la suscripcion de
“bonos bancarios”, asi como de los documentos necesarios para la suscripcion de
los mismos, incluyendo sin limitar, el Acta Marco, el Acta de Emision y el Folleto
Informativo, y cuyas facultades deberan ser ejercidas de manera conjunta con otro
Apoderado “A” o con un Apoderado “B”, debidamente inscrita en el Registro
Publico del Comercio de la Ciudad de México con fecha 19 de febrero de 2020,
bajo el nimero de folio 198867-1.

Copia certificada de la escritura puablica nimero 46,918, de fecha 16 de abril de
2021, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Sosa Castafieda, titular de la
notaria nimero 163 de la Ciudad de México, en la cual consta el otorgamiento por
parte del Emisor de los poderes en favor de (a) Gabriel Vega Uribe, con
facultades para suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito como Apoderado “A”, limitado a la
suscripcion de “bonos bancarios”, asi como de los documentos necesarios para la
suscripcion de los mismos, incluyendo sin limitar, el Acta Marco, el Acta de
Emision y el Folleto Informativo, y cuyas facultades deberan ser ejercidas de
manera conjunta con otro Apoderado “A” o con un Apoderado “B”; y (b) Carlos
Roberto Izquierdo Cruz, con facultades para suscribir titulos de crédito en
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
como Apoderado “B”, limitado a la suscripcion de “bonos bancarios”, asi como
de los documentos necesarios para la suscripcion de los mismos, incluyendo sin
limitar, el Acta Marco, el Acta de Emision y el Folleto Informativo, y cuyas
facultades deberan ser ejercidas de manera conjunta con un Apoderado “A”,
debidamente inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México
con fecha 10 de diciembre de 2021, bajo el nimero de folio 198867-1.
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Copia certificada de la escritura publica nimero 67,318, de fecha 30 de abril de
2023, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular
de la notaria numero 201 de la Ciudad de Meéxico, en la cual consta la
protocolizacion de las resoluciones undnimes adoptadas fuera de sesion por la
totalidad de los miembros del consejo de administracion del Emisor mediante el
cual, entre otros, se autorizo el otorgamiento por parte del Emisor de poderes
generales en favor de Carlos Marcelo Brina, con facultades (i) para actos de
administracion en términos del segundo parrafo del articulo 2554 del Cddigo
Civil para el Distrito Federal a ser ejercido de manera individual; y (ii) para
suscribir titulos de credito en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, a ser ejercido de manera conjunta con otro apoderado
con las misma facultades, debidamente inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México con fecha 11 de julio de 2021, bajo el nimero
de folio 198867-1 (conjuntamente con los apoderados mencionados en los incisos
c., d., e, f., g yh, anteriores, los “Apoderados del Emisor”).

Copia certificada de la escritura publica nmero 27,275 de fecha 21 de febrero de
2023, otorgada ante la fe del Lic. Jaime Garza de la Garza, titular de la notaria
namero 43 del Primer Distrito Registral en el Estado de Nuevo Leon, en la cual
consta la protocolizacion parcial del acta de sesion del consejo de administracién
de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero (el
“Representante Comun™) en la cual, entre otros, se autorizé el otorgamiento de
poderes del Representante Comun en favor de José Kaun Nader, Roberto Cavazos
Videgaray, Gustavo Adolfo Salazar Salinas, José Antonio Garcia Garcia, Héctor
Hernandez Yéfez, Jaime Alejandro de la Garza Martinez, Sergio Andrés Garcia
Marquez, Pablo de Vecchi Flores, Antonio Luis Longoria Rodriguez, Gerardo
Javier Gonzalez Cantu, Gerardo Martinez Diaz y Gerardo Antonio de Valdez
Espinosa, contando con facultades para suscribir titulos de crédito en términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debidamente
inscrita en el Registro Publico del Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn con fecha
17 de marzo de 2023, bajo el niumero de folio 55201 (los “Apoderados del
Representante Comun”).

Certificacion de fecha 24 de marzo de 2023, emitida por la Prosecretaria del
Consejo de Administracién del Emisor, respecto de la sesion del consejo de
administracion del Emisor celebrada el 14 de marzo de 2023, en la cual se
encontraban la totalidad de los miembros del consejo de administracién y
mediante la cual se autorizé por unanimidad, entre otros temas, la realizacion de
diversas emisiones de Bonos Bancarios Estructurados, sin que al efecto medie
oferta publica, al amparo del Acta Marco (los “Acuerdos del Consejo”).

Folleto informativo (el “Folleto Informativo™).

Proyecto de acta marco que amparard los Bonos Bancarios Estructurados (el
“Acta Marco”).
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n. Proyecto de titulo que amparara las emisiones de Bonos Bancarios Estructurados
(el “Proyecto de Titulo™).

0. Formato de aviso de colocacién con fines informativos de Bonos Bancarios
Estructurados.
p. Autorizacion con numero de referencia S33/18360, otorgada por el Banco de

México al Emisor con fecha 16 de abril de 2007, para celebrar operaciones
derivadas, en términos de lo dispuesto por la Circular 4/2012 del Banco de
México (la “Autorizacion de Banco de México”).

He asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

l. Que las copias certificadas de los documentos que revisé son copias fieles de sus
respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido
debidamente suscritos.

Il. Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisé eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y contindan siendo ciertas y correctas a
esa fecha;

I La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me
fueron proporcionados para efectos de llevar a cabo mi revision y rendir la
presente opinion;

IV. Lafidelidad y suficiencia de todos los documentos que me fueron proporcionados,
y gque dichos documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

V. Que el Representante Comun se encuentra debidamente constituido y existe
validamente de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos;

VI.  Que desde la fecha en que nos fueron proporcionados, los estatutos sociales del
Emisor a los que se hace referencia en el inciso b) anterior, mismos que estan
debidamente inscritos en el Registro Publico de Comercio correspondiente, no han
ni habran sufrido modificaciones;

VII.  Que desde la fecha en que nos fueron proporcionados y a la fecha en que se
suscriban los titulos que documenten los Bonos Bancarios Estructurados, los
poderes otorgados por Scotiabank a los Apoderados del Emisor y por el
Representante Comudn a los Apoderados del Representante Comuin no han ni
habran sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;
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VIIl.  Que desde la fecha en que nos fueron proporcionados y a la fecha en que se
suscriban los titulos que documenten los Bonos Bancarios Estructurados, los
Acuerdos del Consejo no han ni habran sido sido revocados, limitados o
modificados de forma alguna; y

IX.  Que desde la fecha en que nos fueron proporcionados y a la fecha en que se
suscriban los titulos que documenten los Bonos Bancarios Estructurados, la
Autorizacion de Banco de México no ha ni habra sido revocada, limitada o
modificada de forma alguna.

Mi opinidn se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que he participado
en mi asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion
independiente, auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de
los asuntos en que esté involucrado el Emisor. Mi asesoria se ha limitado a cuestiones
particulares y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de
litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas
adelante, manifiesto a esa Comision que a mi leal saber y entender:

1.  Scotiabank es una institucién de banca mdltiple que se encuentra debidamente
constituida y existe validamente de conformidad las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos, y se encuentra autorizado para llevar a cabo la emision Bonos
Bancarios Estructurados;

2. A esta fecha, los Apoderados del Emisor, en los términos de su poder (i) cuentan
con poderes para actos de administracion en los términos del segundo parrafo del
articulo 2554 del Cdédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de las
entidades de los Estados Unidos Mexicanos; y (ii) tienen facultades para suscribir
los titulos que documenten los Bonos Bancarios Estructurados y el Acta Marco,
en los términos de sus poderes, debiendo ser ejercidos de manera conjunta por
cualesquiera dos apoderados con dichas facultades o, por cualesquiera dos
Apoderados “A” o, un Apoderado “A” con un Apoderado “B”;

3. A esta fecha, los Apoderados del Representante Comun, de manera conjunta por
cualesquiera dos de ellos: (i) cuentan con poderes para girar emitir, otorgar,
suscribir, avalar, aceptar, endosar y negociar titulos de crédito, en los términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; (ii) cuentan con
poderes para actos de administracion en los términos del segundo péarrafo del
articulo 2554 del Cdodigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de las
entidades de los Estados Unidos Mexicanos; y (iii) tienen facultades para suscribir
el titulo que documente los Bonos Bancarios Estructurados al amparo del Acta
Marco;
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4.  Los Acuerdos del Consejo, mediante los cuales se autoriza la emision de Bonos
Bancarios Estructurados, fueron vélidamente adoptados y son juridicamente
validas en términos de lo previsto en los estatutos sociales de Scotiabank y la
legislacion aplicable;

5. Unavez que el Emisor haya suscrito y hecho constar ante la CNBV su declaracién
unilateral de la voluntad para llevar a cabo la emisién de Bonos Bancarios
Estructurados contenida en el Acta Marco, dicha Acta Marco constituird un
documento juridicamente valido y una obligacion vélida del Emisor, exigible en
su contra, de conformidad con sus términos; y

6. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes por funcionarios facultados
de la Comisidn, y realizados los actos legales y contractuales necesarios,
incluyendo sin limitacion, la suscripcién de los titulos por parte de los
Apoderados del Emisor y los Apoderados del Representante Comun en los
términos del Proyecto de Titulo y el depdsito de los mismos en S.D. Indeval
Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., los Bonos Bancarios
Estructurados constituiran una obligacion vélida del Emisor, exigible en su contra,
de conformidad con sus términos.

Mi opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. Se basa en documentacion que me ha sido proporcionada por Scotiabank y el
Representante Comun para efectos de rendir la presente opinion, y en las
circunstancias existentes a la fecha y de las que yo tengo conocimiento;

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos
respecto a las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la LMV y no
expreso opinidn alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Bonos
Bancarios Estructurados;

C.  Unicamente he asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo
cual no acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace
referencia esta opinion;

D. Las disposiciones de los Bonos Bancarios Estructurados emitidos al amparo del
Acta Marco que otorguen facultades discrecionales a alguna de las partes, no
pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar
cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion con
las bases de cualquier determinacion asi realizada;

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Bonos Bancarios
Estructurados pudiera estar limitado o verse afectado por prelaciones legales o

7
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disposiciones establecidas por (i) leyes que impongan impuestos federales, locales
0 municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados por una autoridad
gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (ii) leyes
laborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por el
Emisor a las personas protegidas por dichas leyes, y (iii) concurso mercantil,
insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes
que afecten los derechos de acreedores de forma general; y

F.  La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion, documentacion y
entrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor y del Representante
Comun, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la
veracidad de las declaraciones, informacion, documentacion y entrevistas
proporcionadas por dichos funcionarios.

Esta opinién es emitida en mi calidad de abogado externo, para efectos de cumplir con lo
previsto en el articulo 87, fraccion 11 de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccion |, inciso h).
Esta Opinion deja sin efectos cualquier otra opinién que haya emitido anteriormente en relacion
con los Bonos Bancarios Estructurados.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los
actos a que se hace referencia en la presente, ademéas de por el transcurso del tiempo y otras
situaciones similares. No expreso opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas
con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumo responsabilidad u obligacion alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones
antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el
futuro o que pudieran ser traidos a mi atencidn con fecha posterior a la de la presente.

Atentamepte,

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja

Socio (Licenciado en derecho responsable de la
presente opinion legal)

White & Case, S.C.

Numero de cédula profesional: 2442694

cc: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.



9.5 Anexo de Estructuras para los Bonos Bancarios Estructurados

A continuacion, se presentan los bloques que conformaran las estructuras de pago que podran ser utilizadas para las emisiones de
Bonos Bancarios Estructurados que ampara el presente Folleto Informativo. Los Activos Financieros autorizados, asi como las
monedas y valores en los que se puede estar denominada cada emision se encuentran descritos en el Folleto.

En caso de que a la Emisora le autoricen Estructuras y Activos Financieros de acuerdo a los procedimientos del Folleto, no se
encontraran en este apartado.

La Estructura de Pago de cada Emisién de Bonos Bancarios Estructurados se describird en el Acta de Emision, Aviso de
Colocacion con Fines Informativos y/o Titulo correspondiente. La Emisora, con 3 (tres) dias habiles de anticipacion a la
publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos, en caso de tratarse de una Estructura de Pago que no haya sido
notificada previamente a la CNBV y al publico inversionista, notificara a la CNBV y al publico inversionista, para lo cual, la
CNBYV tomara conocimiento, un ejemplo numérico de la Estructura de Pago referido al Activo Financiero que corresponda, el
cual formaré parte integral del presente Folleto.

Las secciones que, en su conjunto, formaran la Estructura de Pago de cada Emisién de Bonos Bancarios Estructurados son las
siguientes:

(i) Bloque 1: Intereses / Monto Final
(i) Bloque 2: Condiciones de Pago
(iii) Bloque 3: Tasas / Generales / Tablas

BLOQUE 1: INTERESES / MONTO FINAL
[L. Intereses]

Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran [en cada Fecha de Pago de Intereses o en la Fecha de Pago correspondiente o en la
Fecha de Vencimiento], [el Monto Final, y en su caso,] los intereses de acuerdo a lo siguiente:

i) I = SIP [* Multiplicador [i]] [* UDI] * (Tasa [i] * DR) / 360

Donde:

I: Intereses o Rendimientos

SIP: Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los [dias naturales] [Dias Habiles] que transcurran entre “la” o “cada” Fecha de Inicio de Intereses o
Rendimientos y “la” o “cada” Fecha de Término de Intereses o Rendimientos [correspondientes a cada “cupdn” o
“periodo”].

[Tasa [i] - consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago™)

[1L_Monto Final]

A) Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran a la Fecha de Vencimiento, el Saldo Insoluto de Principal [, siempre y
cuando no se presente una amortizacion anticipada previa a la Fecha de Vencimiento].

B) Los Bonos Bancarios Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
i) MF = SIP [* (1 “+” 6 “-” Tasa A [[+ 6 -] Tasa B])] [* Porcentaje Protegido]
Donde:

MF: Monto Final
SIP: Saldo Insoluto de Principal

[Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento]

[Tasa [A] = [consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago™]]
[Tasa [B] = [consultar Blogque 2: “Condiciones de Pago”])

i) MF = SIP [*(Porcentaje Protegido +Tasa A)]



iii) MF = SIP[*(Porcientaje Protegido + Tasa A * DR /360)]

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

[Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento]
[Tasa [A] = [consultar Bloque 2: “Condiciones de Pago™]]

C) Los Bonos Bancarios Estructurados pagaréan en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

i) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o
“menor [o igual]” al Nivel [i] [, “la Emisora pagara” o “la Emisora tendré el derecho de pagar” [en Moneda] el
MF [i] de acuerdo a lo siguiente]:

MF [i] = [SIP] [* (1 + Tasa {i}* Plazo / CD)] [[*] MFTi]] [/Nivel [i]] [* Nivel [i]]
ii) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o

“menor [o igual]” al Nivel [i] [, “la Emisora pagara” o “la Emisora tendra el derecho de pagar” [en Moneda] el
MF[i] de acuerdo a lo siguiente]:

MF [i] - [SIP] [* (1 + Tasa [i]* Plazo / CD)] [[*] MF[i]] [/Nivel [i]] [* Nivel [i]]
Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

Moneda: definida segiin corresponda para cada emision

[MF[i]: Monto Final en [Moneda]

[MF[i]: Monto Final en [Moneda]]

[MF[i]: Monto Final en [Moneda]]

[Tasa [i] = [consultar Blogue 2: “Condiciones de Pago™)

[Plazo = Plazo de la Emision, de [ ] ([ ]) dias, que empezara a correr y a contarse a partir de la Fecha de
Emisi6n y concluira en la Fecha de Vencimiento.

CD =[360]

[En el supuesto de que la emisora opte por pagar a los tenedores el MF[i] en [moneda], se notificara dicha circunstancia con [i]
([ “Nitmero con Letra”) dia(s) habil(es) de anticipacion a la Fecha de Vencimiento.]

BLOOQUE 2: CONDI ES DE PA
LVANILLA
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupdn [i]]:]
[Cualquiera de los siguientes se podra repetir las veces que sea necesario_]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i][y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] [y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo Financiero [i])] [/ Nivel
[i1] [ 0 “** 100] [* (360/DR)]

I. SPREAD



Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupdn [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo Financiero [i])] [/ Nivel
[i1] [/ o “*” 100] [* (CD/DR)]

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

II. SPREAD LIMITADO

Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupdn [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]y “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [[+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo Financiero [i])] {/ Nivel
[i1] [/ o0 “*” 100] [* (CD/DR)]

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]”
al Nivel [ily “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
III. RANGO
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupédn [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]



b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
IV. REBATE
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupodn [i] al Cupén [i]]:]

a) Si en “fodas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y “mayor [o igual]” 0 “menor [o igual]” al Nivel [i]]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] [Tasa Méaxima]

b) Si en “alguna de” o “todas” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [o “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] [Tasa Maxima]
V. DIGITAL
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupon [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i].

Tasa [i] = [Tasa Méaxima] [+ o -] [Tasa [i]]
VI. BARRERA
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupoén [i] al Cupdn [i]]:]

a) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]y:

i) Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o
“menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [[+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo Financiero [i])] [/Nivel
(il [¢7” o “*” 100] [* (CD/DR)]



il)  Si en la Fecha de Determinacién Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o
“menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]}

VIIL. SPREAD CON BARRERA

Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupdn [i]]:]

a) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]y:

i) Si en la Fecha de Determinacién Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o
“menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

ii)  Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo Financiero [i], €l Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o
“menor [o igual]” al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo Financiero [i])] [/ Nivel [i]] [/” o **”
100] [* (CD/DR)]

iii)  Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
VIII. SPREAD LIMITADO CON BARRERA
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupén [i]]:]

a) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y:

i) Si en la Fecha de Determinacién Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor
[o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

ii)  Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i] y “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:



Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo Financiero [i])] [/ Nivel [i]] [*/" o “*”
100] [* (CD/DR)]

iii)  Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i] y “mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

iv)  Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[o igual}” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
IX. RANGO CON BARRERA
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupédn [i]]:]

a) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor fo
igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]y:

i) Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo Financiero [i], €l Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i}:

Tasa [i] = [Tasa Minima] {+ o -] [Tasa [i]]

ii)  Si en la Fecha de Determinacién Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i] y “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

iii)  Si en la Fecha de Determinaci6n Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
X. DIGITAL CON BARRERA

Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupdn [i] al Cupdn [i]]:]

a) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y:



i) Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

il)  Sien la Fecha de Determinacion Final del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
XI. WEDDING CAKE
Tasa [i] - Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupon [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) En otro caso; si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o
“menor [o igual]” al Nivel [i] y “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Media] [+ o -] [Tasa [i]]

¢) En otro caso, si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o
“menor [o igual]” ni Nivel [i] y “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Baja] [+ o -] [Tasa [i]]
d) En otro caso:
Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

XII. WEDDING CAKE CON BARRERA

Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupodn [i]]:]

a) Si en “alguna de” o “todas” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o
igual]” 0 “menor [o igual]” al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) En otro caso, si en “alguna de” o “todas” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es
“mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Media] [+ o -] [Tasa [i]]

c) En otro caso, si en “alguna de” o “todas” las Fechas de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es
“mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]:



Tasa [i] = [Tasa Baja] [+ o -] [Tasa [i]]
d) En otro caso:
Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -} [Tasa [i]]

XIII. ACCRUAL
[Del Cupén [i] al Cupédn [i]]]:

Tasa [i] = [Tasa [i]] [+ 6 -] [(Tasa [i] [+ 6 -] [Tasa [i]]) * n[i]/ N[i]]

n [i] - Niimero de Fechas de “Acumulacion” o “Determinacion” del Activo Financiero [i], en las cuales el Activo Financiero [i] es
“mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o [el Activo Financiero [i] es] “mayor al Nivel [i]] [, de acuerdo a lo
establecido para cada “cupdn” o “periodo”, segiin corresponda para cada emision).

N [i] = Nimero de Fechas de “Acumulacion” o “Determinacién” del Activo Financiero [i] [, sin considerar los dias inhébiles] [,
correspondientes a cada “cupon” o “periodo”].

XIV. ACCRUAL CON BARRERA
[Del Cupbén [i] al Cupdn [i]]]:

Tasa [i] = [Tasa [i]] [+ 6 -] [(Tasa [i] [+ 6 -] [Tasa [i]]) * n[i]/ N[i]]

n [i] = Ntimero de Fechas de “Acumulacién” o “Determinacién” del Activo Financiero [i], en las cuales el Activo Financiero [i]
es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o [el Activo Financiero [i] es] “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al
Nivel [i]], anteriores a la primera Fecha de “Acumulaciéon” o “Determinacion” del Activo Financiero [i]], en la cual el Activo
Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]] [y/o [el Activo Financiero [i] es] “mayor [o igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i]] [, de acuerdo a lo establecido para cada “cupdn” o “periodo”, segin corresponda para cada emision).

N [i] = Ntumero de Fechas de “Acumulacién” o “Determinacion” del Activo Financiero [i] [, sin considerar los dias inhabiles] [,
correspondientes a cada “cupon” o “periodo’].

XV. WEDDING RAC [DKO]
[Del Cupodn [i] al Cupdn [i]]]:

Tasa [i] = Tasa [i]] [+ 6 -] [ (Tasa [i] [+ 6 -] [Tasa [i]]) * n[i] / N[i]] [+ 6 -] [(Tasa [i] [+ 6 -] [Tasa [i]]) * n[i] / N[i]] [+ 6 -] [(Tasa
[il [+ 6 -] [Tasa [i]]) * n[i] / N[i]] [+ 6 -]

n [i] = Namero de Fechas de “Acumulacién” o “Determinacion” del Activo Financiero [i], en las cuales el Activo Financiero [i]
es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel {i] [y/o [el Activo Financiero [i] es] “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al
Nivel [i]], [anteriores a la primera Fecha de “Acumulacion” o “Determinacion™ del Activo Financiero [i]], en la cual el Activo
Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]] [y/o [el Activo Financiero [i] es] “mayor [o igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i]]] [, de acuerdo a lo establecido para cada “cupdn” o “periodo”, segiin corresponda para cada emision].

N [i] = Ntimero de Fechas de “Acumulacién” o “Determinacién” del Activo Financiero [i] [, sin considerar los dfas inhébiles] [,
correspondientes a cada “cupon” o “periodo™].

XVI. SPREAD DOBLE LIMITADO
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupoén [i] al Cupoén [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o "menor [o igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]



b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], €l Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]y “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]”
al Nivel [i]y “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

d) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” 0 “menor [o igual]”
al Nivel [i]y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

€) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

XVIL PIRAMIDE
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupodn [i] al Cupédn [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], €] Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa “Minima” o “Maxima™] [+ o -] [Tasa [i]] [[+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo
Financiero)] [/Nivel [i]] [/” o “*” 100] [* (CD/DR)]

¢) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], €l Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] - [Tasa “Minima” o “Méxima”] [+ o -] [Tasa [i]] [[+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo Financiero
[iD] [/Nivel [i]] [* (CD/DR)]

d) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] o “mayor [o igual]” 0 “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

XVIII. SEAGULL
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupén [i] al Cupoén [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], ¢l Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual] "
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]



b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o "menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo Financiero [i])] [/ Nivel
[ [ o **” 100] [* (360/DR)]

€) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i} - Activo Financiero [i])] [/ Nivel
[i1] [/ 0 “*” 100] [* (360/DR)]

XIX. TASA FIJA/TASA FLOTANTE LIMITADA

Tasa [i]= Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupédn [i]]:]

[a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:]

[Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]]

[b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” 0 “menor [o igual]” al Nivel [i]:]

[Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]]

[¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Financiero [i], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i]:]

[Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]]

XX. RANGOS
i) Si en la Fecha de Observacién [i] €l Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor
[o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]]

XXI. CALL SPREAD/CALL CON REBATE / PUT SPREAD
[i) Si en la Fecha de Observacion [i] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” 0 “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor
[o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel de Referencia [i] — Nivel [i], 0))] [+
SIP x Cupén [i]]

[ii) Si en la Fecha de Observacién [i] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:



ML= [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupon [i]]]

[iii) Si en la Fecha de Observacién [i] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca [i]% x méaximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia [i], 0))] [+
SIP x Cupdn [i]]]

XXII. CALL SPREAD CON PAGOS DE CUPON / PUT SPREAD CON PAGOS DE CUPON
I. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion [ ] aplicara:

[1) [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel
[i1[y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = SIP x Cupdn [i]]

[i1) [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel
[i1 [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel {i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]], [y se daran por amortizados anticipadamente en la Fecha
de Pago correspondiente]]

I1. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion [ ] aplicara:

[i) Si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o
igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML= [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel de Referencia [i] - Nivel [i], 0))] [‘+
SIP x Cupdn [i]]]

[ii) Si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o
igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]]]

[iii) Si el Nivel de Referencia [i] es “mayor fo igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o
igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia [i], 0))] [+
SIP x Cupodn [i]]]

XXIII. REVERSE CONVERTIBLE EUROPEO
[1) Si [en la Fecha de Observacion [i]] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]]]

[ii) Si [en la Fecha de Observacion [i]] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia [i], 0))] [+
SIP x Cupén [i]]]

XXIV. MULTITRIGGER [AUTOCANCELABLE]

1. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion [ __ ] aplicara:



[i) [En la Fecha de Observacién de que se trate,] si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel
[i1 [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]], [y se dardn por amortizados anticipadamente en la Fecha
de Pago correspondiente]]

[ii} [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel
[i] [y/o “mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]], pagaran:

I1. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion [ __ ] aplicara:

[i) Si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [0 igual]” o “menor [o‘
igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML= [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel de Referencia [i] - Nivel [i], 0))] [+
SIP x Cupén {i]]]

[ii) Si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o
igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML= [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]]]

[iii) Si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o
igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia [i], 0))] [+
SIP x Cupén [i]]]

XXV. PHOENIX/VERSUS
1. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacién i __ ] aplicara:

[i) [En la Fecha de Observacién de que se trate,] si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel
[i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagarén:

ML = SIP x Cupén [i]]

[ii) [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel
[i1[y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] {+ SIP x Cupon [i]], [y se daran por amortizados anticipadamente en la Fecha
de Pago correspondiente]]

[iii) [En la Fecha de Observacién de que se trate,] si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” 0 “menor [0 igual]” al Nivel
[i] [y/o “mayor [0 igual]” 0 “menor [0 igual]” al Nivel [i]], no pagaran cantidad alguna.]

I1. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacién [ __ ] aplicara:

[i) Si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] {y/o “mayor [0 igual]” o “menor [o
igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP X Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel de Referencia [i] - Nivel [i], 0))] [+
SIP x Cupén [i]]]

[ii) Si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o
igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]]]



[iii) Si el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o
igual]” al Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca [i]% x méximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia [i], 0))] [+
SIP x Cupén [i]]]

XXVI. KI-KO / TWIN WIN

[i) Si [en la Fecha de [ ] [i]] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o
igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]] [y/o en [ ] Fecha(s) de [ 1[i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]] [y/o
“mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]], pagarin a vencimiento:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x méaximo (Nivel de Referencia [i] - Nivel [i], 0))] [+
SIP x Cup6n [i]]]

[ii) Si [en la Fecha de [ ] [i]] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]] [y/o en [ ] Fecha(s) de [ ] [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]] [y/o
“mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran a vencimiento:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia [i], 0))] [+
SIP x Cupén [i]]]

[iii) Si [en la Fecha de [ ] [i]] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o
igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]] [y/o en [ ] Fecha(s) de [ ] [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]] [y/o

“mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]], pagaran a vencimiento:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]]]

ML = [SIP x Multiplicador [i]] + [Inciso [i]] + ... + [Inciso [i]]

[Inciso I. Si[en la Fecha de Observacion [i]] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor {o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i], pagaran:

ML = [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel de Referencia [i] - Nivel [i], 0))] [+ SIP x Cupén [i]]]

[Inciso II. Si [en la Fecha de Observacion [i]] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]
[y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i], pagaran:

ML = [SIP x Cup6n [i]]]

[Inciso III. Si fen la Fecha de Observacion [i]] el Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]
[y/o “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i], pagarén:

ML = [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia [i], 0))] [+ SIP x Cup6n [i]]]

XXVIII. YIELD SEEKER
Tasa [i] = Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupén [i] al Cupoén [i]:]
[Cualquiera de los siguientes se podra repetir las veces que sea necesario_]
a) Si [en la Fecha de Observacion [i]], el promedio de Tasa [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]



b) Si [en la Fecha de Observacién [i]], el promedio de Tasa [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]y “mayor [o
igual]” 0 “menor [0 igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Minima] [+ o -] Promedio ([Tasa [i]]) [* (CD/DR)]

c) Si [en la Fecha de Observacion [i]], el promedio de Tasa [i] es “mayor [o igual] " o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
Tasa {i] = [Tasa Maxima] [+ o -] [Tasa [i]]

En donde [Del Cupén [i] al Cupédn [i]:]

[Cualquiera de los siguientes se podra repetir las veces que sea necesario_}

a) Si [en la Fecha de Observacién [i]], el Activo Financiero [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
Tasa [i] = [Tasa Minima [i]] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si [en la Fecha de Observacion [i]], el Activo Financiero [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]y “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]: ;

Tasa [i] = [Tasa Minima [i]] [+ o -] [Tasa [i]] [[+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo Financiero [i])] [/
Nivel [i]] [/ 0 “*” 100]

¢) Si [en la Fecha de Observacion [i]], el Activo Financiero /[i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

Tasa [i] = [Tasa Méaxima [i]] [+ o -] [Tasa [i]]

BLOOQUE 3: TASAS / GENERALES /T A

Seccion. Tasas

Esta seccién complementa al Blogue 2: Condiciones de pago. Cualquiera de los siguientes incisos se podra repetir o combinar las
veces que sea necesario.

1.
Tasa [i] = Es “la tasa” o “la suma de las tasas” “correspondiente(s) a cada periodo™ o “aplicable a cada periodo”, de acuerdo a
la siguiente: consultar Bloque 2: “Condicion de Pago”

2.
Tasa [i] = Tasa “Mdxima” o “Minima™ [“+” 6 “-” Tasa [i]]

3.
Tasa [i]=[ %]

4.
Tasa [i] = [Factor [i]] [*] [([Factor [i] *] Activo Financiero [i] + Spread [i])]

5.
Tasa [i] = [P[i] *] Tasa [i] [+ [P[i] *] Tasa [i]] [+... [+ [P[i] *] Tasa [i]]]

6.
Tasa [i] = [(] [Tasa [i]) [+ 6 -] [_%] [+ ¢ -] [Palanca [i] *] [Factor [i] *] [([Nivel [i] -] Activo Financiero [i])] [/Nivel [i]] [*/” o “**
100] [+ 6 -] [Spread [i]] [)] [* 360 / DR]

Seccion. Generales



Esta seccion es de apoyo para el Blogque 2: Condiciones de pago. Cualquiera de las siguientes definiciones podran repetirse o
combinarse las veces que sean necesarias, € incluso no usarse. Asi como también, se podran incorporar a la seccion de “Tabla de

Fechas y Niveles”.

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios Estructurados en circulacién inmediato a la Fecha de la Amortizacion

Anticipada.

SIP (-1): Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios Estructurados en circulacion inmediato anterior a la Fecha de la

Amortizacion Anticipada.

SIT: Saldo Insoluto de Principal por Titulo en circulacién inmediato a la Fecha de la Amortizacion Anticipada, el cual es igual al
Valor Nominal o Saldo Insoluto de cada Bono Bancario.
AM: Monto de la Amortizaciéon Anticipada.

NT: Niimero de Titulos en circulacion.

VN: Valor Nominal SIP = SIP (-1)-AM

NT = SIP/SIT [Fecha(s) de Determinacién [i]: [ ]

Cupén [i] =[]

Factor [i] =[]
Multiplicador [i] =[]
Spread [i] =[]

Activo Financiero [1] = ]
Nivel [i}=1]]
Periodo [i]=[]
Tasa[i]=1[]

Tasa Maxima [i] = [
Tasa Minima [i] = [
Tasa Switch [i]=1{]
Palanca [i] =] ]
Pli]1=[]

]
]

Fecha(s) de Determinacién del Activo Financiero [i]: [ ]
Fecha(s) de Determinacion Final: [ ]

Seccion. Tabla de Fechas y Niveles

Esta secci6n complementa al Bloque 2:

VECES que s€a necesario.

Condiciones de pago. Cualquiera de los siguientes incisos se podra repetir o combinar las

[“Nimero de | [Fecha(s) de | [Fecha(s) de | [Fecha(s) de | [Fecha(s) de | [Fecha(s) de
Cupon” o | Inicio de | Término de | Pago de | Determinacion [del | Determinacion  Final
“Cupon” [i]] Intereses o | Intereses o | Intereses o | Activo Financiero [i]]] [del Activo Financiero

Rendimientos] Rendimientos] | Rendimientos] [
L] L] L] L] L1 L1
[“Numero de | [DR] [Fecha de Pago | [Valor Nominal | [Monto de | [Valor [Multiplicador
Periodo” o de al Inicio del | Amortizacion] Nominal  al | [i]] )
“Periodo” [i]] Amortizacion Cupon [i]] Final del

parcial] Cupén [i]]

L] L] L] L] L1 L1 L1
[n[i]]

‘ [N[i]]

‘ [Tasa [i]] | [Nivel [i]] | [Palanca [i]] | [Factor [i}] ' [Spread [i]] | [P[i]]




L] L] L] L] L1 L] L] L]

[SIP [i]] [NT [i]] [SIT [i]]

L] L1 L]

Seccién. Dias inhdbiles
Esta seccion es de apoyo para complementar la informacion del Activo Financiero.

Para los dias inhabiles se tomara como referencia “el” o “los” Activo(s) Financieros [i] “determinado(s)” o “publicado(s)” o
“conocido(s)” el dia habil “anterior” o “siguiente” segin corresponda para cada Emision.

NOTAS:

1) La descripcion de “Estructura de Pago” se especificard en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos
correspondiente a la Emision de que se trate.

2) Los nombres de las “Estructuras de Pago” citados en los encabezados del presente Anexo de Estructuras son
enunciativos mas no limitativos. Las “Estructuras de Pago” citadas anteriormente podran utilizar elementos de una o
mas de las condiciones de pago descritas.

3) Las descripciones anteriores sobre “Intereses”, “Monto Final”, “Monto a Liquidar”, “Tasas”, “Condiciones de Pago”,
“Periodicidad”, “Composicion del Activo Financieros”, “Dias Inhdbiles” y “Tabla de fechas y Niveles” se podran
repetir las veces que sea necesario, combinarse o no usarse para describir la “Estructura de Pago”.

La seccion “Generales” se podra incorporar a la “Tabla de Fechas y/o Niveles”, repetir o combinarse las veces que sea
necesario, incluso no usarse para describir la “Estructura de Pago” correspondiente a cada Emision.

4) Los términos utilizados en las Estructuras de Pago, tales como: factores, multiplicadores, niveles, cupones, spreads,
tasas, palancas, etcétera, podran tener valores negativos, positivos o ser férmulas.

5) La Emisora podra incluir “Estructuras de Pago” adicionales a las establecidas en el presente Folleto, mismos que se
divulgaran mediante un aviso informativo (el cual formard parte integrante del presente Folleto) o en cualquier
documento de difusion que autorice la CNBV.
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BANCO o=MEXICO

REF.: $33/18360

México, D. F., a 16 de abril 2007

SCOTIABANK INVERLAT, S.A.
Institucion de Banca Multiple

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Boulevard Manuel Avila Camacho 1, piso 2
Col. Lomas de Chapultepec

11009, México, D.F.

Atn.: Lic. Alvaro Ayala Margain
Representante Legal

Nos referimos a su escrito del 30 de marzo del afio en curso, mediante el cual solicitan
autorizacion para celebrar Operaciones Derivadas, y considerando que, de conformidad
con la comunicacion expedida por su Comité de Auditoria, esa Entidad cumple con los
requerimientos aplicables, con fundamento en lo dispuesto por el numeral 3.1.1 de las
Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de banca multiple, las casas de
bolsa, las sociedades de inversion y las sociedades financieras de objeto limitado, en la
realizacién de Operaciones Derivadas, y en los articulos 8, 14, fraccién |, y 17, fraccién I,
del Reglamento Interior del Banco de México, a partir de la fecha de la presente se
autoriza a esa Entidad llevar a cabo Operaciones Derivadas con el caracter de
Intermediario, siempre y cuando cumplan con las directrices siguientes:

1) Realicen s6lo las Operaciones Derivadas en los mercados y sobre los subyacentes
detallados en la comunicacion expedida por su Comité de Auditoria, anexa a su
solicitud, de la cual adjuntamos copia para pronta referencia, en el entendido de que si
desean celebrar otras Operaciones Derivadas deberan apegarse a lo establecido en el
numeral 3.1.2 de las mencionadas Reglas.

2) Remitan una comunicacion de su Director General, dirigida a nuestra Gerencia de
Autorizaciones y Seguimiento de la Regulacién, ubicada en avenida 5 de Mayo
numero 1, edificio Guardiola, mezzanine, colonia Centro, codigo postal 06059, en esta
ciudad, entre las 9:00 y 18:00 horas, con copia a las areas correspondientes de esa
Entidad, en un plazo de 10 dias habiles contado a partir de la fecha de recepcion de la
presente, a fin de permitir y brindar el apoyo necesario para que, cuando asi se le
requiera, personal de la Direccion General de Andlisis del Sistema Financiero de este
Banco Central, pueda tener acceso a sus oficinas y a la informacién que le permita

verificar el cumplimiento de las disposiciones aplicables a las Operaciones Derivadas,
emitidas por Banco de México.

Y - - =
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REF.:

BANCO »=MEXICO

S33/18360

Por otra parte, les manifestamos que a partir de la fecha de la presente queda sin efecto
nuestra comunicacion S21/11933 y 11934 del 30 de junio de 1998, asi como su
modificacion S33/15845 del 8 de octubre de 2002.

El hecho de llevar a cabo las operaciones a que se refiere la presente comunicacion,
implica la aceptacion por parte de esa Entidad de los términos y condiciones descritos en

ella.

:  Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

O e MEXICO
(0]

LIC. HECTOR

ELHELU CARRANZA
pesy - - , - Gerente de i

ciones, Consultas y

El que se indica.

Presente.

Subgerencia de Autorizaciones y Control de Gestion (DGASF)
Archivo Central.
Presente.

14518*JRL _ 4_*
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México, D. F., a 30 de marzo de 2007.

BANCO DE MEXICO

Av. 5 de Mayo 2, edificio Principal, planta baja
Colonia Centro

C.P. 06059, México, D.F.

. ©Atn: Lic. Héctor R. Hel Carranza
BANCO DE MEXICO Gerencia de Autorizaciones, Consultas

y Control de Legalidad

- 4518 "
- 3 ABR 2007 145 Lic. Gilberto Martinez Serrano /

SUSGERENCIA DE AUTORIZACIONES ' Gerencia de Autorizaciones y Seguimiento

Y CONTROL DE GESTION de la Regulacion

Por medio de la presente, con base en el numeral 3.1.1 de las “Reglas a las que deberan
sujetarse las instituciones de banca midiltiple, las casas de bolsa, las sociedades de
inversion y las sociedades financieras de objeto limitado, en la realizacion de operaciones
derivadas®, dadas a conocer por Banco de México mediante la Circular 4/2006,
solicitamos autorizacién para llevar a cabo Operaciones Derivadas con el caracter de
Intermediario y para tal efecto anexamos los siguientes documentos:

1) Cuadro con el detalle de los Tipos de Operaciones Derivadas, Mercados y
Subyacentes con los que pretendemos iniciar nuestras operaciones con derivados.

2) Comunicacién expedida por nuestro Comité de Auditoria en la que se manifiesta
que cumplimos con los requerimientos previstos en el Anexo de las mencionadas
Reglas, para las operaciones derivadas y subyacentes con los que iniciaremos
nuestras operaciones derivadas; asi como certificacion del acuerdo del Comité de
Auditoria de fecha 21 de marzo de 2007, mediante el cual dicho comité emite la
certificacion respectiva en términos del numeral 3.1.1 de las Reglas.

_ Atentamente,

iabank Inverlat, S.A. Institucion de Banca Mditiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

c.c.p. Subgerencia de Autorizaciones y Control de Gestion
Presente.



& Scotiabank

México, D. F., A 30 de marzo de 2007.

BANCO DE MEXICO
Av. 5 de Mayo 2, edificio Principal, planta baja
Colonia Centro
C. P. 06059, México, D. F,
Atn.: Lic. Héctor R. Heli Camranza
Gerencia de Autorizaciones, Consultas y Controt de Legalidad

Lic. Gilberto Mariinez Serrano
Gerencia de Autorizaciones y Seguimiento de la Regulacion

Mediante la presente manifestamos que cumplimos con los requerimientos previstos en el Anexo de las “Reglas a las
que deberan sujetarse las instituciones de banca miiltiple, las casas de bolsa, las sociedades de inversion y las
sociedades financieras de objeto limitado, en la realizacién de operaciones derivadas”, dadas a conocer por Banco
de México mediante la Circular 4/2006, respecto de las operaciones detalladas en e} siguiente cuadro:

| LT H YA LN .

ACCIONES, UN GRUPO O CANASTA DE ACCIONES, 0
TITULOS REFERENCIADGS A ACCIONES, OUE
COTICEN EN UNA BOLSA DE VALORES.

INDICES DE PRECIOS SOBRE ACCIONES QUE COTICEN
EN UNA BOLSA DE YALORES.

KONEDA RACIONAL, DIVISAS Y UNIDADES DE
INVERSION.

{NDICES DE PRECIOS REFERIDOS A LA INFLACIGN.

ORO Y PLATA

TASAS DE INTERES NOMINALES, REALES O
SOBRETASAS, EN LAS CUALES QUEDAN X X S N T
COMPRENDIOOS CUALGUIER TITULO DE DEVDA.

PRESTAROS O CREDITOS.

OPEHACIONES A FUTURQ, DE OPCION Y DE SWAP
SOBRE LOS SUBYACENTES REFERIDOS ENLOS
INCISOS ANTERIORES.

ECO
(ME) MERCADOS EXTRABURSATILES

Para tal efecto, se anexa una Malriz en la que se describe como damos cumplimiento a cada uno de dichos

requerimientos.
£ 1
i

asquez
Secretario del Comité de Auditoria de
Scotiabank Inverat, S.A. Institucién de Banca Multiple
Grupo Financiero Scotiabank inveriat

¢.c.p. Subgerencia de Autorizaciones y Control de Gestién
Presente.
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BANCO DE MEXICO

Av. 5 de Mayo No. 2, 2° piso,

Colonia Centro DLV\ et

C.P. 08059, México, DF L \NCO" o :
e PV de“c\

Ohuf 2 ‘\,espo

At'n.: Lic. Héctor R. Hell Carranza
Gerencia de Autorizaciones,
Consultas y Control de
Legalidad

Lic. Gilberto Martinez Serrano
Gerencia de Autorizaciones y
Seguimiento de Regulacion

Marcela Castillo Noguerén, en mi caracter de representante legal de Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (en
adelante “Scotiabank Inverlat”), personalidad que tengo debidamente acreditada ante ese
H. Instituto Central, sefialando como domicilio para oir y recibir toda clase de documentos
y notificaciones, el ubicado en Blvd. M. Avila Camacho nimero 1 piso 2, Colonia Lomas
de Chapultepec, Cédigo Postal 11009, en la Ciudad de México, México, autorizando para
los mismos efectos a las licenciados en Derecho Yesika Navarro Teran, Eduardo Avalos
Muzquiz, Denisse Barrientos Enriquez, Ximena Solis Delgadillo, Diana Guzman Jalpa y
Yesica Pérez Gonzalez, con el debido respeto comparezco para exponer lo siguiente:

Con fundamento en el numeral 3.1.3 de las Reglas para la Realizacion de Operaciones
Derivadas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito, casas de bolsa, fondos
de inversion, sociedades financieras de objeto multiple que tengan vinculos patrimoniales
con una institucion de banca multiple, almacenes generales de depésito y la Financiera
(las “Reglas”), dadas a conocer por el Banco de México mediante la Circular 4/2012,
adjunto al presente sirvase encontrar comunicacion expedida por el Comité de Auditoria y
Practicas Societarias del Consejo de Administracion de Scotiabank Inverlat, en donde se
certifica que Scotiabank Inverlat cumple con los requerimientos sefialados en el Anexo 1
de las Reglas.

Para acreditar el cumplimiento se adjunta, ademas de la comunicacidn expedida por el
Comité de Auditoria, la matriz de cumplimiento con los 31 requerimientos para operar
derivados preparada por el area de Auditoria Interna de Scotiabank Inverlat, misma que
fue revisada por el referido Comité el 23 de febrero de 2017, y de acuerdo a la cual dicho
Comité emite la comunicacién respectiva en términos del numeral 3.1.3 de las Reglas




antes citadas, la citada matriz serd presentada fisicamente a ese H. Banco Central
mediante CD.

Por lo anteriormente expuesto, solicito a ese H. Banco de México:

PRIMERO.- Tener por acreditada mi personalidad como representante legal de
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, y, autorizadas para los efectos de oir y recibir toda clase de notificaciones a las
personas que se indican en el proemio del presente escrito.

SEGUNDO.- Tenerme por presentado en términos del presente escrito, para todos los
efectos legales a que haya lugar.

Atentamente

CC&,{‘;U;’\/\T\&%'
Margela Castillo Noguerén

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

c.c.p. Lic. Carlos Segura Santos. Subgerencia de Autorizaciones y Control de Gestidn. Banco de
México. Para su conocimiento.
Lic. Eduardo Fernandez Garcia Travesi.- DGA Juridico, Cumplimiento, Fiduciario y
Secretarias del Consejo. Mismo fin.
Lic. Jorge Cérdoba Estrada.- Director Ejecutivo Compliance y Control Interno. Mismo fin.




& Scotiabank

La suscrita, licenciada Monica Cardoso Velazquez, Secretario del Comité de Auditoria y Practicas Societarias del
Consejo de Administracion de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, certifica que en la sesion de
fecha 23 de febrero del 2017, se tomo entre otras, el siguiente:

ACUERDO
VIl. Auditoria Interna:

VII.1 Certificacion sobre el cumplimiento del Banco y la Casa de Bolsa a los 31 puntos de BANXICO para
operaciones derivadas.

Con fundamento en el punto 3.1.3 de la Circular 4/2012 emitida por Banco de México (BANXICO), relativa a la
solicitud de la certificacion del Comité de Auditoria sobre el cumplimiento de Scotiabank Inverlat, S.A., y Scotia
Inveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., con los 31 puntos para operar derivados, se toma nota del informe
presentado por el sefior Agustin Corona respecto a la emision de la certificacion correspondiente sobre el
cumplimiento de ambas instituciones con los 31 requerimientos para efectos de enviarla a BANXICO de acuerdo
con la regla en relacion a aquéllas operaciones derivadas que se realizan y con los subyacentes objeto de dichas
operaciones, lo anterior en los términos del documento que se acompaia al expediente de la presente acta.

La circular de referencia establece que las Instituciones autorizadas para actuar como intermediarios para operar
derivados deberan enviar, durante el mes de marzo (para el Banco) y mayo (para la Casa de Bolsa) de cada afio,
una comunicacion expedida por su Comité de Auditoria en la que hagan constar que durante el aiio 2016 el
Banco y la Casa de Bolsa cumplieron con los requerimientos sefialados en la circular mencionada, (31
requerimientos) en relacion con las operaciones derivadas que realizaron, y con los subyacentes objeto de dichas
operaciones.

Asimismo, se tomd nota de los resultados de la auditoria 2017, donde se destaco que tanto en el Banco como en
la Casa de Bolsa, no se identificaron observaciones de riesgo alto que impliquen algin incumplimiento a los
requerimientos establecidos por BANXICO, no obstante es importante atender incidencias menores. Actualmente,
el porcentaje de requerimientos con una calificacion “B” (Cumple Bien) es del 61% y solo el 39% restante ha sido
calificado como “C" (Cumple suficiente).

Los Productos Derivados y/o Subyacentes tanto en el Banco como en la Casa de Bolsa respecto de los cuales se
busca la renovacion para el 2017, mediante la autorizacion de BANXICO son:

FUTUROS | OPCIONES | SWAPS
SUBYACENTE [SUBSIDIARIA|
MR | 'ME | MR | ME | MR | ME
Accfiones. un grupo o canasta de acciones, titulos referenciados a acciones que SBlysica < ”
coticen en una bolsa de valores.
indices de precios sobre acci que coticen en una bolsa de valores. SBlySICB | v v v
Tasas de interés nominal, real o sobretasas, tasas referidas a cualquier titulo de seivsica | v
deuda e indices con base en dichas tasas. Y
Operaciones de Opcion sobre futuros de Indice. SBly SICB v
Moneda nacional, Divisas y UDI’s. SBI v v v v
Tasas de interés nominal, real o sobretasas, tasas referidas a cualquier titulo de S8l 5 7 7
deuda e indices con base en dichas tasas.
Oro y Plata. SBI v v
Operaciones a Futuro sobre Contratos de Intercambio (Swaps) en especie y por S8l 5
diferenciales.
Metales (Sélo ETF’s ref iados al oro y plata). [ SICB v




SBI: Scotiabank Inverat-Banco
SICB: Scotia Inveriat Casa de Bolsa
MR: Mercados Reconocidos

ME: Mercados Extrabursatiles

RESOLUCION.-

Se toma nota de la certificacion sobre el cumplimiento de Scotiabank Inverlat, S.A., y Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., donde se hace constar que, en general, dichas sociedades cumplen materialmente con los
31 requerimientos para operaciones derivadas y subyacentes mencionados en la tabla anterior, y que no se
identificaron eventos de riesgo alto que impliquen un incumplimiento a los requerimientos de BANXICO, por lo
que se aprueba expedir la certificacion correspondiente, sobre el cumplimiento de ambas instituciones de los 31
requerimientos y su envio a BANXICO de conformidad con el punto 3.1.3 de la Circular 4/2012 emitida por el
Banco de México. Asimismo, se aprueba facultar a la Secretaria del Comité de Auditoria para expedir en
representacion de este Comité, las certificaciones de referencia para ambas instituciones.

La presente certificacion se expide para todos los efectos a que haya lugar, en la Ciudad de México, el dia 09 de marzo de
2017.

-
LIC. MONICA CARDOSO VELAZQUEZ

Secretario del Comité de Auditoria y Practicas Societarias
del Consejo de Administracion
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