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Las minutas del FOMC daran sefiales sobre el posible Quantitave Tightening - y la orientacion de las tasas de politica, pero no sin una fecha explicitica,
incluso podriamos obervar algunos indicios de un dialogo estancado al menos en algunos aspectos. La inflacién canadiense se actualizara, pero el BoC no
tiene prisa por hacer nada mas que echar un vistazo a las cifras. Las decisiones del Banco Popular de China, el Banco de Corea,el Banco de Indonesia y el
banco central de Turquia, ademas de un modesto riesgo de datos, incluidos los PMI, mantendran animado al mercado, aunque con pocos acontecimientos

trascendentales. (link)
Minutas de la Fed, posibles pistas, pero con menos confianza dentro del FOCM.

Las minutas del FOMC de la reunion del 30 al 31 de enero llegan el miércoles a las 2 p. m., hora del Este de EE.UU.. Se prestara especial atencion a unas
orientaciones ligeras en materia de las hojas de balance. El presidente Powell dijo en la conferencia de prensa que hubo una discusién pero que se llevaria
a cabo una discusién mas profunda en la reunion del FOMC de marzo. Cualquier informacién sobre las inclinaciones del Comité sobre cuando

potencialmente reducir o poner fin al ajuste cuantitativo sera relevante.

Estaremos atentos también a mas debates sobre el nivel de confianza que tiene el Comité con respecto al progreso en el mandato dual que puede informar
las inclinaciones sobre futuros cambios en las tasas de politica. Powell dijo que necesitaban mayor confianza. Es probable que esa confianza haya disminuido
desde entonces debido a los sélidos informes sobre las néminas no agricolas, los salarios y el INPC subyacente. Esto podria hacer que el documento tenga

una sensacién un poco estancada.
¢El Banco de China recortara finalmente?

Una minoria dentro del consenso piensa una vez mas que el Banco Popular de China podria recortar su tasa a 1 afio durante el fin de semana. Tales
expectativas no dieron buenos resultados en la Ultima decision de enero, cuando se reunié el Banco Popular de China. Lo que puede jugar en contra de una
narrativa de corte es que el IPC subyacente ha estado aumentando dltimamente, con variaciones mensuales mas fuertes de lo habitual de manera
consecutiva.También podria haber una dependencia continua de herramientas alternativas de flexibilizacién, como recortes a los coeficientes de reservas
requeridas y gastos especificos. El ligero debilitamiento del yuan este afio a medida que se alejan las expectativas de flexibilizacién de la Fed también puede
limitar la flexibilidad del Banco Popular de China, dados los riesgos para la estabilidad. Si el Banco Popular de China hace recortes, entonces tal vez los

bancos chinos bajen sus tasas preferenciales de préstamos a 1y 5 afios el lunes por la noche (ET).

Calendario de Indicadores )
Indicador: *altarelevancia. ® relevante semana anterior. B a observar proxima semana. ) Estimacion Opservacién
Scotiabank Mercado* [ Previa  Actual
Lun. 12 13:00 = Presupuesto Mensual, Ene 2024, MMD -21.0 -38.8 -219
I Mar. 13 07:30 = & Inflacién, Ene 2024, V%A 2.9 3.4 3.1
Miér. 14
Jue. 15 07:30 = Ventas Minoristas, Ene 2024, V%M -0.2 0.4 -0.8 g
07:30 =] indice de Precios de Importacion, Ene 2024, V%A -1.3 2.4 13 %
07:30 = indice de Precios de Exportacién, Ene 2024, V%M -0.1 -0.7 0.8 g
07:30 = Peticiones de Desempleo, Feb 2024, Miles 220 220 AV |
o815 EE Actividad Industrial, Ene2024, V%M 0.2 0.0 01 1y
09:00 = Inventarios de Negocios, Dic 2023 0.4 -0.1 0.4 g
15:00 =] Flujo Neto de Capital de Largo Plazo, Dic 2023, MMD 99.7 160.2 ,?J
Vie. 16 07:30 = Inicios de Construccion, Ene 2024, Miles 1,460 1,562 1,331 §
07:30 = Permisos de Construccién, Ene 2024, Miles 1,512 1,493 1,470
07:30 = Precios al Productor, Ene 2024, V%A 0.6 1.0 09
09:00 = Sentimiento del Consumidor, Univ. De Mich, Feb 2024 (Preliminar) 80.0 79.0 79.6
Lun. 19
Mar. 20 09:00 == indicelider, Ene 2024 -0.3 -0.1
[ § | Encuesta Banamex g
Miér. 21 06:00 Nl Ventas Minoristas, Dic 2023, V%A 2.7 §
13:00 = Minutas de la Reunién de Politica Monetaria de la Fed Z
Jue. 22 06:00 N Actividad Econdmica - IGAE, Dic 2023, V%A 2.27 ®
06:00 W'l x PIB, 4T 2023, V%A (Final) 2.4 o
06:00 WM ~ Inflacién, 1Q Feb 2024, V%A 4.80 4.87 g
0730 == Peticiones de Desempleo, Feb 2024, Miles 212 N
09:00 | B | Minutas de la Reunién de Politica Monetaria, Banxico §
09:00 = Venta de Casas Existentes, Ene 2024 3.97 3.78
Viee. 23 09.00 NN Balanza de Pagos, 4T 2023 2,628

Fechas probables, hora de México. *: Bloomberg. V%Q: Var. % quinc.; V%M: Var. % mens.; V%T: Var. % trim.; V%A: Var. % anual;
V%TA: Var. % trim. anualizada; MD: Millones $US; MMD: Miles de millones $US; MUA: Millones de unidades anualizadas.


https://www.scotiabank.com/ca/en/about/economics/economics-publications/post.other-publications.global-week-ahead.february-15--2024.html

Scotiabank

Economia semanal
Semana No. 7 —19 de febrero de 2024

Enla semana que inicia (del 19 al 23 de febrero)

(| En la semana que inicia, en México, la semana que inicia estara cargada de informacién econdmica relevante, que podria fomentar cambios en las
expectativas de los analistas. Primero, contaremos con los resultados de la Encuesta Citibanamex, que servird de punto de partida para ver si hubo
cambios en las expectativas de los analistas luego de la reunién de Banxico y los Ultimos datos de inflacién y actividad econdmica. En la Ultima reunién,
Banxico reforzo sefiales de un ajuste a la baja en la reunion de marzo a pesar de revisiones en la trayectoria esperada de inflacion derivado del repunte
de inflacion no subyacente (ver reporte). Por nuestra parte, esperaremos a las minutas de la reunion y la lectura de inflacién de la primera quincena de
inflacion, que también se publicardn esta semana, para reevaluar nuestra perspectiva de tasas para el afio. Es posible que en las minutas se mantenga
la orientacion flexible de que los recortes de tasas comenzaran en marzo, pero también es posible que adviertan de la necesidad de actuar con cautela

en el ciclo bajista, con una mayor posibilidad de hacer pausas para observar como evolucionan la inflacién y la actividad econdmica.

En términos de indicadores, el mismo dia de la publicacion de las minutas, el jueves, conoceremos también la estimacion final del PIB para 2023 Q4,
cuya estimacién oportuna sorprendio a la baja en 2.3% anual, promediando un crecimiento de 3.1% en todo el afio. A detalle, tendremos los datos
mensuales del IGAE, que daran luz sobre el ritmo de expansion de la economia en diciembre, donde podriamos observar de nuevo un retroceso en las
manufacturas y una desaceleracién de la construccion, aunque compensadas con un mayor ritmo en los servicios. También se publicara el dato de
inflacion para la primera quincena de febrero, donde el consenso prevé que desacelere ligeramente, a 4.8% desde .49% previo, con una persistencia
en la inflacion subyacente, también ligeramente a la baja, manteniéndose cercana a 4.6%. No obstante, no descartamos un riesgo al alza derivado del
componente de alimentos y energéticos, mismos que han presionado a las lecturas de inflacion en los Ultimos tres meses, y por lo que Banxico revisd

al alza sus expectativas de inflacion general para este afio.

¢  En politica monetaria, el BCE y la Fed publicaran las minutas de su Ultima reunion, en las que creemos que reforzaran la ideas de que ninguno de los
dos recortara la tasa antes de Q2. Los mercados chinos reabren el lunes, tras las vacaciones del Afio Nuevo Lunar, para esperar un recorte de los tasas

de interés a medio plazo del PBoC.

En la semana que concluyd (del 12 al 16 de febrero)

(| En la semana que concluyd, en México, en ausencia de importantes datos econdmicos destaco que la calificadora Moody s redujo la calificaciéon
crediticia de Pemex de B1a B3, considerada en grado especulativo y de alto riesgo, argumentando problemas de liquidez y pago de su deuda. EI CDS
presento ciertos cambios en su precio, que llegd a cotizar en un rango de $568.5-$580.1 usd, un importante aumento respecto a los niveles que
cotizaba la semana anterior, que cerré en $566.3 usd. Ademas, se dio a conocer que el gobierno condonaria impuestos a Pemex. De acuerdo con los
datos de la Secretaria de Economia, México recibié $36,100 millones de inversidn extranjera directa durante 2023. Este monto es 27% mayor que el
afio anterior. Cabe destacar que el 74% del mismo fueron reinversiones. Paises mas relevantes por importe: EE.UU., Espafia, Canada, Japon, Argentina

y Alemania.

El tipo de cambio se percibid ligeramente plano, aunque con ciertos dias al alza, reaccionando a los datos econdmicos estadounidenses que fueron
mixtos en general, y en ausencia de importantes datos de México. El martes registré niveles de hasta $17.20, luego de que la inflacién estadounidense
fuera més alta de lo esperado, y los siguientes dias se recupero, hasta tocar niveles cercanos al $17.02. Por otro lado, la tasa de los bonos no presenté

un cambio significativo, al igual que en la curva de TIIE, con los nodos a corto plazo ubicandose a niveles similares observados en diciembre.

q En Estados Unidos, la inflacion de enero se moderd menos de lo previsto, al pasar de 3.4% a 3.1%, frente a 2.9% del consenso, mientas la inflacion
subyacente se mantuvo en 3.9%, también al arriba del consenso (3.7%). Las ventas minoristas de enero cayeron -0.8% m/m desde 0.4% previo, por
debajo del consenso -0.1%. Las ventas de materiales de construccion bajaron -4.1%, misceldneos -3.0%, gasolinerias -1.7%, etc. Excluyendo autos, las
ventas cayeron -0.6% desde 0.4% previo. Los precios de las importaciones de enero cayeron -1.3% a/a desde -2.4%, también los precios de las
exportaciones cayeron -2.4% desde -2.9%. En su comparativo mensual, los precios de las importaciones repuntaron 0.8% desde -0.7. Los precios de
las exportaciones repuntaron 0.8% m/m. Esta lectura muestra que los precios aumentaron a inicios de afio, por lo que puede ser un factor relevante
en las siguientes lecturas de inflacion. Los precios al productor aumentaron 0.9% desde 1.0% (0.6% consenso), y la subyacente subi6 2.0% desde
1.8%. Los permisos de construccion bajaron en enero -1.5 m/m desde 1.8% previo, con 1.47 millones de unidades anualizadas (mua), y siendo el menor

dato desde agosto 2023. De esta forma, los inicios de vivienda presentaron una fuerte caida de -14.8% m/m desde 3.3% previo, registrando 1.331 mua.

¢ En Reino Unido, el PIB 4T 2023 preliminar cayd -0.2% a/a desde 0.5% previo, el consenso esperaba 0.1%. En el comparativo trimestral, el PIB se bajo
-0.3% desde -0.1% previo (-0.1% consenso). Por otro lado, la balanza comercial de diciembre atenud su déficit de -2.603 mil millones de libras (mml),
desde -3.723 mml previo. La inflacion de enero se mantuvo en 4.0% a/a, aunque el mercado esperaba un aumento de 4.2%. La subyacente se mantuvo
en 5.1% a/a, aunque el consenso prevefa un ligero mayor ritmo de 5.2%. La creacién de empleo subié 48 000 puestos en enero y el mes anterior se
reviso al alza, pasando de una pérdida de 24 000 a un aumento de 31 000 puestos de trabajo. Las ventas minoristas de enero aumentaron en el

comparativo mensual 3.4% desde -3.3%, superando al consenso de 1.5%, y siendo la lectura mas alta desde abril 2021.

(| En Rusia, el banco central mantuvo la tasa de interés en 16%, como lo esperaba el mercado, y posiblemente terminando con el ciclo de alza de tasas

que iniciaron en julio 2023.

Mercados

Mercado de Valores {al
indice Mercado Cierre Variacion Acumulada en

(en monedas locales) 16-feb-2024  Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el aflo 2024

América
S&P/BMV IPC México 57,080.80 57,327.50 57,372.77 57,386.25 -0.43% -0.51% -0.53%
BOVESPA Sao Paulo 128,725.88 128,025.70 127,752.28 134,185.24 0.55% 0.76% -4.07%
DJI Nueva York 38,627.99 38,671.69 38,150.30 37,689.54 -0.11% 1.25% 2.49%
NASDAQ Nueva York 15,775.66 15,990.66 15,164.01 15,011.35 -1.34% 4.03% 5.09%
S&P500 Nueva York 5,005.57 5,026.61 4,845.65 4,769.83 -0.42% 3.30% 4.94%
IPSA Santiago 6,336.81 6,032.61 5,987.14 6,197.77 5.04% 5.84% 2.24%
S&P/BVL PERU Lima 28,348.98 27,348.12 26,934.02 25,960.01 3.66% 5.25% 9.20%
S&P/MERVAL Buenos Aires 1,065,369.00 1,128,511.00  1,260,563.00 929,704.20 -5.60% -15.48% 14.59%
S&P/TSX Comp.  Toronto 21,255.61 21,009.60 21,021.88 20,958.44 117% 1.11% 1.42%

Europa
CAC-40 Paris 7,768.18 7,647.52 7,656.75 7,543.18 1.58% 1.46% 2.98%
DAX Frankfurt 17,117.44 16,926.50 16,903.76 16,751.64 1.13% 1.26% 2.18%
FTSE-100 Londres 7,771 7,572.58 7,630.57 7,733.24 1.84% 1.06% -0.28%
MADRID SE Madrid 975.25 977.21 993.64 997.03 -0.20% -1.85% -2.18%
FTSE MIB Milan 31,732.39 31,156.06 30,744.24 30,351.62 1.85% 3.21% 4.55%

Asia
HANG SENG Hong Kong 16,339.96 15,746.58 15,485.07 17,047.39 3.77% 5.52% -4.15%
KLSE Malasia 1,533.55 1,512.28 1,512.98 1,454.66 1.41% 1.36% 5.42%
NIKKEI-225 Tokio 38,487.24 36,897.42 36,286.71 33,464.17 4.31% 6.06% 15.01%
YAKARTA Indonesia 7,335.55 7,235.15 7,207.94 7,272.80 1.39% 1.77% 0.86%
CSI300 China 3,364.93 3,364.93 3,215.35 3,431M 0.00% 4.65% -1.93%

Fuente: Bloomberg
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Divisas i)
Moneda Cierre Variacion Acumulada en
(Divisas por Dolar E.U.) 16-feb-2024  Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el afio 2024
Ddlar Canadiense 1.349 1.346 1344 1324 0.21% 0.39% 1.85%
Euro * 1.078 1.078 1.082 1.104 -0.06% -0.38% -2.37%
Franco Suizo 0.881 0.875 0.861 0.841 0.72% 2.28% 4.71%
Libra Esterlina 1.260 12628 1.269 1273 -0.21% -0.69% -1.02%
Peso Mexicano 17.058 17.088 17.213 16.972 -0.18% -0.90% 0.51%
Peso Argentino 835.132 831.288 826.335 808.475 0.46% 1.06% 3.30%
Peso Chileno 971.900 970.270 929.080 879.000 0.17% 4.61% 10.57%
Real Brasilefio 4.966 4.954 4.955 4.857 0.24% 0.22% 2.24%
Yen Japonés 150.180 149.290 146.920 141.040 0.60% 2.22% 6.48%
Yuan Chino 7.1936 7.1936 7.169 7.100 0.00% 0.34% 1.32%
* Dolar E.U por Divisa.
Fuente: Bloomberg
Metales i)
Metal Cierre Variacion Acumulada en

16-feb-2024  Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el aflo 2024
Cobre (dlls / libra) 3.698 3.670 3.861 3.845 0.76% -4.23% -3.81%
Oro (dlls/ T.0z) 2,013.140 2,024.260 2,039.520 2,062.980 -0.55% -1.29% -2.42%
Plata (dlls/ T.0Oz) 23.409 22.614 22.958 23.795 3.51% 1.96% -1.62%
Plomo (dlls / libra) 0.933 0.930 0.986 0.921 0.34% -5.34% 1.28%
Zinc (dlls / libra) 1.053 1.053 1.157 1.198 -0.02% -9.01% -12.08%
Fuente: Bloomberg
Emisoras que componen el S&P/BMV IPC al cierre del 16 feb 24 {at
Emisora Part. % Cierre Rendimiento Maximo Minimo

enindice | Ultimo  Sem.Ant. MesAnt. 2023 2M Semanal  Mensual Anual 12M 52s 52s
MEGACPO 0.43 46.28 40.39 44.28 37.92 55.42 14.58% 4.52% 22.05%  -16.49% 56.66 33.28
TLEVICPO 1.40 1.32 10.22 10.38 1.34 21.61 10.76% 9.06% -0.18%  -47.62% 21.98 7.64
AMXB 0.62 15.58 14.67 15.55 15.74 19.01 6.20% 0.19% -1.02%  -18.04% 20.24 14.49
GENTERA* 0.59 24.50 23.19 23.41 23.58 20.82 5.65% 4.66% 3.90% 17.68% 24.94 16.96
CHDRAUIB 4.54 124.68 119.58 116.34 102.58 93.46 4.26% 77% 21.54% 33.40% 134.16 89.60
KOFUBL 2.42 171.51 166.93 163.86 160.97 129.76 2.74% 4.67% 6.55% 32.17% 176.66 126.67
GFINBURO 2.28 5414 52.94 50.85 46.71 39.78 2.27% 6.47% 15.91% 36.10% 55.65 32.78
CUERVO* 0.69 33.35 32.64 32.06 33.27 45.51 2.18% 4.02% 0.24%  -26.72% 48.97 28.74
CEMEXCPO 4.54 13.39 13.13 14.3 13.22 9.61 1.98% -6.36% 1.29% 39.33% 15.00 8.86
GFNORTEO 1.95 187.26 184.12 175.06 170.76 164.06 1.71% 6.97% 9.66% 14.14% 190.12 135.01
GMEXICOB 8.20 86.65 85.58 88.81 94.18 83.62 1.25% -2.43% -8.00% 3.62% 95.39 72.55
ALSEA* 0.62 67.46 66.76 67.26 64.16 44 1.05% 0.30% 5.14% 53.32% 68.50 38.90
PE&OLES* 1.56 217.18 215.57 226.34 248.24 235.76 0.75% -4.05% -12.51% -7.88% 300.04 189.90
Q* 0.76 193.12 192 190.18 171.58 113.02 0.58% 1.55% 12.55% 70.87% 204.18 106.60
ELEKTRA* 167 1170.00 1164.65 1153.38 173.16 97114 0.46% 1.44% -0.27% 20.48% 1274.19 901.01
GRUMAB 1.50 314.41 313.58 3222 311.14 252.94 0.26% -2.42% 1.05% 24.30% 337.70 24817
VOLARA 0.57 12.83 12.81 13.76 16 2117 0.16% -6.76% -19.81%  -39.40% 25.93 10.01
KIMBERA 172 37.82 37.85 39.24 38.17 36.49 -0.08% -3.62% -0.92% 3.64% 41.35 32.19
BBAJIOO 1.55 67.52 67.69 65.48 56.8 70.47 -0.25% 3.12% 18.87% -4.19% 72.97 48.88
BOLSAA 0.57 35.87 36.09 34.87 35.14 39 -0.61% 2.87% 2.08% -8.03% 41.19 27.72
BIMBOA 3.87 77.62 78.34 78.52 85.95 89.05 -0.92% -1.15% -9.69%  -12.84% 103.41 69.39
GCARSOA1 1.35 149.67 151.41 161.36 189.59 90.76 -1.15% -7.24%  -21.06% 64.91% 190.97 82.52
ASURB 3.25 515.76 522.22 501.73 497.46 513.82 -1.24% 2.80% 3.68% 0.38% 562.61 294.65
VESTA* 1m 61.89 62.74 65.45 67.43 53.12 -1.35% -5.44% -8.22% 16.51% 69.00 51.21
GCC* 0.71 183.92 186.56 198.77 200.08 152.74 -1.42% -7.47% -8.08% 20.41% 208.54 134.01
PINFRA* 1.19 179.45 182.54 169.35 183.72 175.26 -1.69% 5.96% -2.32% 2.39% 196.65 142.01
ORBIA* 1.07 32.84 33.41 34.32 37.62 37.06 -1.71% -4.31% -12.71% -11.39% 41.98 28.74
ALFAA 1.10 13.17 13.41 13.54 13.64 121813 -1.79% -2.73% -3.45% 8.12% 14.74 9.97
AC* 2.47 189.65 193.76 195.56 185.41 154.06 -2.12% -3.02% 2.29% 23.10% 201.94 149.18
RA 0.59 164.72 168.31 159.75 162.27 163.31 -2.13% 3.1% 1.51% 0.86% 172.00 18.72
OMAB 171 154.60 160.34 157.57 179.76 177.55 -3.58% -1.88%  -14.00%  -12.93% 213.64 112.00
LABB 0.33 12.62 13.15 14.12 14.16 17.49 -4.03%  -10.62%  -10.88%  -27.84% 18.21 12.58
GAPB 3.89 265.77 279.82 267.95 296.43 357.98 -5.02% -0.81%  -10.34%  -25.76% 373.63 193.89
WALMEX* 1.79 68.00 71.77 71n 7157 71.05 -5.25% -4.37% -4.99% -4.29% 74.39 58.57
FEMSAUBD 9.69 227.51 242.28 233.43 221 175.59 -6.10% -2.54% 2.95% 29.57% 245.00 162.01
Fuente: Bloomberg
Emisoras que componen el DJI al cierre del 16 feb 24 )
Emisora Part. % Cierre Rendimiento Maximo Minimo
en indice Ultimo ~ Sem. Ant.  Mes Ant. 2023 2M Semanal Mensual Anual 12M 52s 52s

DIS 1.90 11.60 108.39 96.05 90.29 105.83 2.96% 16.19% 23.60% 5.45% 112.92 78.74
DOW 0.95 55.48 53.99 53.6 54.84 58.68 2.76% 3.51% 117% -5.45% 59.38 47.26
CVX 2.64 154.63 151.04 147.43 149.16 166.57 2.38% 4.88% 3.67% -7.17% 172.87 139.69
JPM 3.05 179.03 175.01 174.36 1701 141.82 2.30% 2.68% 5.25% 26.24% 180.20 12312
VZ 0.69 40.49 39.72 42.35 37.7 39.84 1.94% -4.39% 7.40% 1.63% 42.72 30.14
MRK 218 127.79 125.45 120.78 109.02 106.51 1.87% 5.80% 17.22% 19.98% 128.08 99.16
CAT 5.49 321.91 317.16 300.31 295.67 246.52 1.50% 7.19% 8.87% 30.58% 333.64 204.04
TRV 3.71 217.53 214.5 211.36 190.49 183.06 1.41% 2.92% 14.19% 18.83% 219.59 157.41
HON 3.36 197.17 194.84 202.26 209.71 199.36 1.20% -2.52% -5.98% -1.10% 210.86 174.92
MCD 4.98 292.02 289.47 292.72 296.51 265.83 0.88% -0.24% -1.51% 9.85% 302.37 245.73
Y 4.75 278.56 276.43 273.26 260.35 225.83 0.77% 1.94% 6.99% 23.35% 281.09 208.81
IBM 3.20 187.64 186.34 183.66 163.55 135 0.70% 217% 14.73%  38.99% 196.89 120.55
UNH 8.90 521.55 518.22 511.74 526.47 487.35 0.64% 1.92% -0.93% 7.02% 554.50 445.82
WMT 2.91 170.36 169.28 165.25 157.65 144.27 0.64% 3.09% 8.06% 18.08% 171.93 136.10
INTC 0.74 43.51 43.31 43.08 50.25 282 0.46% 1.00% -13.41% 54.29% 51.27 24.74
PG 2.69 157.51 157.42 157.14 146.54 137.14 0.06% 0.24% 7.49% 14.85% 159.83 136.10
GS 6.56 384.44 384.26 384.01 385.77 370.2 0.05% 0.1% -0.34% 3.85% 396.32 289.43
AXP 3.63 212.56 212.47 200.74 187.34 177.94 0.04% 5.89% 13.46% 19.46% 214.24 140.93
INJ 2.67 156.55 156.76 158.9 156.74 158.24 -0.13% -1.48% -0.12% -1.07% 175.97 144.96
HD 6.18 362.35 363.15 352.96 346.55 32124 -0.22% 2.66% 4.56% 12.80% 368.72 274.43
KO 1.01 59.39 59.56 59.49 58.93 59.22 -0.29% -0.17% 0.78% 0.29% 64.99 51.55
CRM 4.94 289.72 2913 281.09 263.14 168.11 -0.54% 3.07% 10.10% 72.34% 295.14 159.66
NKE 177 103.51 104.5 101.53 108.57 124.38 -0.95% 1.95% -4.66%  -16.78% 128.66 88.68
WBA 0.38 21.98 22.24 22.57 26.1 36.32 -117% -2.61%  -15.82%  -39.48% 36.78 19.69
MMM 1.56 91.25 929 94.35 109.32 12 -1.78% -3.29%  -16.53%  -18.53% 13.32 85.35
BA 3.48 203.89 209.2 211.04 260.66 212.21 -2.54% -339%  -21.78% -3.92% 267.54 176.25
AMGN 4.84 283.70 29112 314.26 288.02 234.22 -2.55% -9.72% -1.50% 21.13% 329.72 211.74
CSCO 0.83 48.44 50.13 50.18 50.52 50.99 -3.37% -3.47% -4.12% -5.00% 58.18 45.56
AAPL 3.M 182.31 188.85 184.4 192.53 153.71 -3.46% -113% -5.31% 18.61% 199.62 143.90
MSFT 6.89 404.06 420.55 397.58 376.04 262.15 -3.92% 1.63% 7.45% 54.13% 420.77 245.65

Fuente: Bloomberg
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Prondsticos de Variables Macroecondmico {nf

Fecha de actualizacién: 02 de febrero de 2024

Pronéstico

2022 2023 2024 2025
T3 T4 T T2 T3 T4 Tf T2f T3f TAf TIf T2f T3f T4Af
PIB 5.0% 4.5% 3.5% 3.4% 3.3% 2.4% 3.8% 4.0% 2.4% 2.1% 1.8% 1.4% 1.6% 1.4%
Inflacién* 8.70% 7.82% 6.85% 5.06% 4.45% 4.66% 4.45% 4.71% 4.70% 4.60% 3.95% 3.84% 3.79% 3.63%
Banxico* 9.25% 10.50% 11.25% 11.25% 1.25% 11.25% 11.00% 10.50%  10.00% 9.50% 9.00% 8.50% 8.00% 7.50%
Tipo de cambio* 20.14 19.50 18.05 17.12 17.42 16.97 17.70 17.80 18.10 18.40 18.70 18.90 19.25 19.50
Tasa de desempleo** 34 3.0 2.7 2.8 3.0 2.7 3.0 31 32 32 33 33 3.4 35

Fuente: Scotiabank Estudios Econémicos, Banxico, INEGI y Bloomberg
* Final de Periodo
**Promedio

TABLAS DE PERSPECTIVAS Y PRONOSTICOS GLOBALES [Link]

Pronéstico Anual

2021 2022 2023 2024f  2025f

PIB* 57% 3.9% 3.1% 3.1% 15%
Inflacién* 7.36% 7.82% 4.66% 4.60% 3.63%
Banxico* 5.50% 10.50% 11.25% 9.50% 7.50%
Tipo de cambio* 20.53 19.50 16.97 18.40 19.50
Tasa de desempleo** 41 33 2.8 31 3.4

Inflacion** 5.68% 7.89% 5.55% 4.61% 3.90%

Fuente: Scotiabank Estudios Econémicos, Banxico, INEGI y Bloomberg
* Final de Periodo
**Promedio
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Scotiabank.

Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es
publicado con la Unica intencién de proporcionar informacion y anélisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no
garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de
Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas
opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor alguno, o como una oferta,
invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o
alguna (s) emisora (s) mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es
de libre distribucién de acuerdo con “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores,
delarentabilidady la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion
de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones
y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen
en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion
de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero,
servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econémicos es un area independiente de las dreas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de
Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en
cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien
ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas
en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker
Dealers).
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