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Prondsticos

SHCP anticipa una mayor deuda publica para 2024.

¢ Hacienda actualizé sus previsiones econdémicas para 2024 y 2025 en los Precriterios Generales de Politica Econdémica, con cambios importantes en
variables de finanzas publicas. Si bien, para este aflo mantuvo sin cambio su rango de crecimiento esperado en 2.5%-3.5%, si modifico el del siguiente
afo, a 2.0%-3.0% desde 2.5%-3.5%, ambos por encima de las expectativas de los analistas de 2.4% y 1.9%, respectivamente. En cuanto a inflacion,
también la perspectiva de una tasa de 3.8% a final de afio, resultando mas optimista que el prondstico de los analistas de 4.15% El tipo de cambio
también es menor al estimado por los analistas, $17.8 pesos por ddlar para este afio, 20 centavos debajo también de lo estimado en el Paquete
Econdmico 2024. La tasa esperada para final de afio es la Unica variable en linea con los analistas, por el momento, al ubicarse en 9.5% para final de

este afo, aunque contrastando todavia para 2025, con un 7.0% frente al 7.5% del sector privado.

€ A pesar de estas revisiones mas optimistas especialmente en inflacién y tipo de cambio con respecto al Paquete Econémico vy a los estimado por los
analistas privados, los mayores cambios fueron en las estimaciones de variables de finanzas publicas. En particular, llama la atencion un mayor déficit
de los Requerimientos Financieros de Sector Publico (RFSP), de 5.4% estimado inicialmente en el Paquete Econdmico a 5.9% ahora. Desde la primera
estimacion, los RFSP para 2024 representaban el mayor déficit estimado desde al menos 1988, por lo que con este cambio, la preocupacién por un
mayor déficit serd mayor al incrementar en medio punto del PIB, aumentando desde el -4.3% de 2023. Para el siguiente afio, el estimado de RFSP se
ubicé en 3.0% del PIB, lo que implicaria un ajuste de casi 3.0% en el balance del primer afio de la siguiente administracion, dificultando a su vez el
margen de maniobra del inicio del siguiente sexenio. De esta forma, la medida mas amplia de la deuda, el Saldo Histérico de los Requerimientos
Financieros de Sector Publico (SHRFSP) subi6 a 50.2% desde el 48.8% aprobado en el Paguete Econdémico y el 46.8% de 2023, aunque Hacienda

estima que se mantenga sin cambio en 2025, en 50.2%, siendo este su mayor nivel también con registro.

(| En resumen, la actualizacién de las estimaciones de finanzas publicas sefiala la dificultad que encontrara la administracion en términos de balance.
Con un porcentaje de deuda como porcentaje del PIB, el espacio fiscal para la siguiente fiscal serd reducido, y a la vez serad un importante reto cualquiera
que sean las nuevas politicas y programas del cambio de administracion en medio de esfuerzo por mantener las finanzas publicas en niveles sanos. Si
a estos cambios afladimos que el marco macro sigue pintando mas optimista que lo estimado por los analistas de sector privado, sera importante
seguir de cerca el desarrollo de los resultados de finanzas publicas de los siguientes meses asi como ajustes en las estimaciones macroecondémicas

cuando tengan lugar las negociaciones por el paquete econdmico en septiembre, con el nuevos congreso.

Requerimientos Financieros de Sector Publico como % SHRFSP como % del PIB
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Calendario de Indicadores

Indicador: *altarelevancia. @ relevante semana anterior. B a observar proxima semana. ) Estimacion Observacién
Scotiabank Mercado* [ Previa  Actual
Lun. 25 08:00 =] Venta de Casas Nuevas, Feb 2024 667 664 662
Mar. 26 06:30 = Ordenes Bienes Duraderos, Feb 2024 (Preliminar) 1.0 -6.9 1.4
08:00 [l Confianza del Consumidor, Mar 2023, indice 107.0 106.8 104.7
Miér. 27 06:00 [l | Tasa de Desempleo, Feb 2024, (cifras oport.) 2.80 2.85 2.45
06:00 [ | Balanza Comercial, Feb 2024 -1,390.0 | -4,314.7 584.7
09:00 N Actividad Financiera, Feb 2024, MMD 6,031 6,009 §
Jue. 28 [ | Feriado =
I 06:30 M= & PIB, 4T 2023, V%TA 3.2 3.2 3.4 %
06:30 L] Consumo Personal, 4T 2023 T 3.0 3.0 3.3 ﬁ
06:30 = Peticiones de Desempleo, Mar 2024 215 212 210 Z
08:00 = Sentimiento del Consumidor, Univ. De Michigan, Mar 2023 (Final) 76.5 76.9 79.4 E
Vie. 29 i Feriado %
06:30 L] Ingreso Personal, Feb 2024 0.4 1.0 03 [N
06:30 = Gasto personal, Feb 2024 0.5 0.2 0.8
I 06:30 =] indice de Precios PCE, Feb 2024, V%A 2.5 2.4 2.5
06:30 = Balanza Comercial, Feb 2024, MMD (Bienes) -90.0 90.5 -91.8
06:30 = Inventarios Mayoristas, Feb, V%M (Preliminar) 0.2 -0.2 0.5
[ 8 | Finanzas Publicas, Feb 2024, MMD -152.8
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Lun. 01 08:00 ] Gasto en Construccion, Feb 2024, V%M 0.6 -0.2
i 08:00 == ISM Manufacturero, Mar 2024 48.4 47.8
09:00 W'l Remesas totales, Feb 2024 4,574.6
12:00 [ E | indice No Manufacturero IMEF, Mar 2024 529
12:00 | E | indice Manufacturero IMEF, Mar 2024 49.9
Mar. 02 08:00 = Pedidos de Fabrica, Feb 2024 0.9 -3.6
08:00 = Ordenes Bienes Duraderos, Feb 2024, (Final) 1.4
I 09:00 | § | Encuesta de Expectativas Econémicas, Banxico
15:00 L Anuncio Decisién de Politica Monetaria, Banco Central de Chile 7.25 2
Miér. 03  06:00 (g | Inversién Fija Bruta, Ene 2024, V%A 13.4 §
06:00 Il Venta de Vehiculos Ligeros, Mar 2024 113,258 ;
06:00 N Consumo Privado, Ene 2024, V%A 4.4 2
I 08:00 — ISM Sector Servicios, Mar 2024 52.8 52.6 ‘;
Jue. 04 06:00 | f | Confianza del Consumidor, Mar 2024, indice 47 g
06:30 = Balanza Comercial, Feb 2024, MMD -66.0 -67.4 g
06:30 = Peticiones de Desempleo, Mar 2024 E
08:00 W'l % Minutas de Politica Monetaria, Banxico
vie. 05 06:00 Wl Industria Automotriz, Mar 2024 318,735
06:30 == % Nominas No Agricolas, Mar 2024, Miles 216 275
06:30 = Tasa de Desempleo, Mar 2024 3.8 3.9
13:00 = Crédito del Consumidor, Feb 2024 19.495
[ § | Encuesta Citibanamex
[ H | Empleo IMSS, Mar 2024, Miles 156.4
[ § | Salarios Nominales, Méx, Mar 2024 8.6

Fechas probables, hora de México. *: Bloomberg. V%Q: Var. % quinc.; V%M: Var. % mens.; V%T: Var. % trim.; V%A: Var. % anual;
V%TA: Var. % trim. anualizada; MD: Millones $US; MMD: Miles de millones $US; MUA: Millones de unidades anualizadas.

En la semana que inicia (del 1al 5 de abril) &

(| En la semana que inicia, en México, en medio de varios indicadores relevantes, el mercado estara atento a la publicacién de las minutas de Banxico. En
el documento, los analistas buscaran detalles sobre el debate en torno a la inflacién y sus prondsticos, cuyo componente subyacente acelerd en la
ultima quincena, asi como sefales sobre los siguientes cortes de politica monetaria. Ademas, Banxico publicara los resultados de la Encuesta Banxico,
donde podriamos observar cambios a la baja en las expectativas de crecimiento del sector privado; mientras la Encuesta Citibanamex que se publicara
dias mas tarde servirad saber el momento en que los analistas creen que Banxico realice el proximo corte. En términos de indicadores, se publicaran los
datos de consumo e inversion fija bruta de enero, que podrian marcar un ritmo lento, en linea con los datos del IGAE, que marcaron un ritmo anual
moderado de actividad economica. Los datos del IMSS podrian marcar un aumento mas moderado en la creacion de empleo. Igualmente, prevemos

un ritmo menor (aunque vigoroso) en las remesas de febrero.

(| En Estados Unidos, el indicador mas relevante serd la ndmina no agricola de marzo, donde el consenso anticipa todavia un ritmo mas moderado, a
pesar de la lectura previa, que sorprendio al alza a los analistas. Ademas, para el mismo mes se publciaran los indices de gerentes de compra ISM

manufacturero y de servicios, sin grandes cambios previstos, aun en terreno negativo y positivo, respectivamente.

En la semana que concluyo (del 25 a 29 de marzo) &

(| En la semana que concluyd, en México, en una semana corta, SHCP publicé los Precriterios Generales de Politca Econdmica 2025, en dénde realizd
cambios importantes en las estimaciones de finanzas publicas. En particular, subié el estimado de los Requerimientos Financieros de Sector Publico
para 2024 de 5.4% a 5.9%, y del Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros de Sector Publico de 48.8 a 50.2%. En términos de indicadores, en
febrero tanto las exportaciones (13.0%) como las importaciones (9.7%) repuntaron de forma anual, mientras la tasa de desempleo bajé en el mismo

mes de 2.9% a 2.5%, mostrando un dinamismo en el mercado laboral a pesar de una moderacién en la actividad econdémica en el mes previo.

(| En Estados Unidos, la inflacién subyacente del IPC estadounidense del viernes fue un poco mas alta de lo esperado, incluidos los efectos de las
revisiones. La lectura de febrero se situd el viernes en el 0.3% m/m (0.26% para ser exactos), con la inflacién PCE general un punto por debajo del
consenso, en 0.3%. EI IPC subyacente también se revisé al alza hasta 0.5% m/m; sin esta revision, la lectura de febrero habria sido superior al consenso.
Las érdenes de bienes duraderos de febrero presentaron un importante repunte de 1.4% m/m desde -6.9% previo, aunque el consenso esperaba un
menor ritmo en 1.1%. El equipo de transporte aumentoé 3.3% (-18.3% previo), la maquinaria 1.9% (-0.8% previo) y productos de metal 0.8% (-1.2%
previo). Excluyendo transporte, las 6rdenes subieron 0.5% m/m desde -0.3%. Estos datos junto con los de otros indicadores mensuales, sugieren una
desaceleracién de la economia, principalmente del lado manufacturero debido a una disminucién de los pedidos. El indice de precios de casas usadas
de enero se mantuvo en niveles similares a como cerré 2023, esta vez con un aumento de 6.3% desde 6.7% previo, aunque en el comparativo mensual
disminuyo -0.1%. El presidente de la FED de Atlanta, Raphael Bostic, anticipd una Unica bajada de tasas este afio, adoptando una postura cautelosa
contra reducciones precipitadas, y el presidente de la FED de Chicago, Austan Goolsbee, subrayé la necesidad de mas pruebas de la caida de la

inflacion antes de aprobar cambios en las tasas.

También en febrero, la tasa de desempleo bajé de 2.9% a 2.5%.

En febrero, la tasa de desempleo bajé a 2.5% desde 2.9% previo. La tasa de Tasa de Desempleo y Tasa de Participacion
participacién subié a 60.2% (59.8% previo), que representa 60.9 millones de  6:0 1 625

personas, de las cuales 59.4 millones se encuentran ocupadas. Dentro de las 60.0

[ Tasa de desempleo
45 | (29)

personas ocupadas, la tasa de informalidad bajé a 54.5% desde 54.1% (32.4 57.5

millones de personas), y la tasa de subocupacion desacelerd a 6.5% desde 7.1% 1550
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, INEGI.
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En febrero, la balanza comercial reporté un déficit de -$584.73 millones de ddlares, destacando un importante aumento en exportaciones automotrices.

En febrero, la balanza comercial reporté un déficit de -$584.73 millones de Evolucién Exportaciones e Importaciones
ddlares (md), desde -$4314.65 md previo. En particular, las importaciones é\gi”oo;;s usb
crecieron 9.7% anual (-1.0% previo), destacando las de capital que 55'000 |

Exportaciones

desaceleraron 18.9% (21.9% previo), las de consumo 13.9% (1.5% previo), y los 50.000 |

bienes intermedios 7.9% (-4.0%). Las exportaciones subieron 13.0% (-1.5% 45000
previo). A su interior, las exportaciones de manufacturas presentaron un 40,000 -+
importante aumento en 13.3% (-2.0% previo), las automotrices subieron 26.9% 35,000 -
(-6.5% previo). En el acumulado se registra un déficit por -$4,899.38 md. 30,000 Importaciones

25,000 -
Las exportaciones promedian un ingreso por $49,468 md los ultimos 12 meses, ~ 20,000 -
15,000

siendo su componente mas importante las manufacturas con $45,048 md en
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febrero. Dentro de las exportaciones, las agropecuarias aumentaron +12.0%, L R Ly L LygLyErLzgee
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mientras que las extractivas mantienen su comportamiento bastante irregular, Fuentes: Estudios Econémicos Scotiabank, INEGI.
esta vez cayendo -7.6%. Por otro lado, las exportaciones petroleras aumentaron

+15.7% a/a.

Las importaciones promedian un ingreso por $49,949 md los Ultimos 12 meses, con las de bienes intermedios siendo el mayor componente con $39,194
md en febrero. Dentro de las importaciones, el mayor aumento ha venido por parte de los bienes de capital, que han aumento a doble digito estos primeros

dos meses del afio. Las importaciones petroleras registraron su caida anual nimero 12, esta vez -33.1%.

Los analistas esperan un déficit comercial a final de 2024 de -$17,870 md, de acuerdo con las respuestas de la encuesta Banxico de febrero, dato que se
aleja del deficit del 2023 que fue de -$5,463.73 md, siendo una de las principales razones un efecto cambiario, ya que el peso actualmente se encuentra en
niveles minimos desde 2015, ademas del avance de la economia mexicana, pendiente a que el consumo mantenar un ritmo acelerado en los bienes

importados, y que las inversiones demanden también insumos importados.

Balanza Comercial

Millones de dodlares
Concepto Febrero Enero-Febrero
2023 2024 Var. Anual % 2023 2024 Var Anual %
Balanza Comercial -1,889 -585 -69.0 -5,995 -4,899 -18.3
Exportaciones Totales 44,890 50,721 13.0 87,500 92,678 59
Petroleras 2,267 2,623 15.7 4,983 5,343 7.2
Petroleo Crudo 1,861 1,982 6.5 3,951 4,078 3.2
Otras Petroleras 407 641 57.7 1,033 1,266 22.6
No Petroleras 42,622 48,098 12.8 82,516 87,335 5.8
Agropecuarias 2,061 2,307 12.0 3,978 4,239 0.6
Extractivas 803 742 -7.6 1,458 1,476 13
Manufacturas 39,759 45,048 133 77,080 81,620 5.9
Automotrices 13,122 16,651 26.9 26,726 29,372 9.9
No Automotrices| 26,636 28,398 6.6 50,354 52,248 3.8
Importaciones Totales 46,778 51,306 9.7 93,494 97,578 4.4
Petroleras 4,881 3,268 -33.1 10,432 6,71 -35.7
No Petroleras 41,897 48,038 14.7 83,062 90,866 9.4
Consumo 6,274 7,147 13.9 13,316 14,292 7.3
Petroleras 1,633 839 -48.7 3,509 1,554 -55.7
No petroleras 4,641 6,308 35.9 9,807 12,738 29.9
Intermedias 36,329 39,194 7.9 71,889 73,317 2.0
Petroleras 3,248 2,429 -25.2 6,923 5,157 -255
No petroleras 33,081 36,765 11 64,966 68,160 49
Capital 4,176 4,965 18.9 8,290 9,969 20.3
B. Comercial sin Petréleo 725 60 -91.7 -546 -3,532 546.5

SS: Sin Significado. Las cifras son preliminares y pueden no coincidir debido al redondeo
Fuente: Estudios Econdmicos de Scotiabank con informacion del INEGI.
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Mercados

Mercado de Valores ot
indice Mercado Cierre Variacion Acumulada en

(en monedas locales) 27-mar-2024  Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el afio 2024

América
S&P/BMV IPC México 57,369.01 56,610.54 55,414.00 57,386.25 1.34% 3.53% -0.03%
BOVESPA Sao Paulo 127,690.62 127,027.10 129,020.02 134,185.24 0.52% -1.03% -4.84%
DJI Nueva York 39,760.08 39,475.90 38,996.39 37,689.54 0.72% 1.96% 5.49%
NASDAQ Nueva York 16,399.52 16,428.82 16,091.92 15,011.35 -0.18% 1.91% 9.25%
S&P500 Nueva York 5,248.49 5,234.18 5,096.27 4,769.83 0.27% 2.99% 10.04%
IPSA Santiago 6,597.94 6,516.37 6,449.88 6,197.77 1.25% 2.30% 6.46%
S&P/BVL PERU Lima 28,366.99 29,647.50 28,231.83 25,960.01 -4.32% 0.48% 9.27%
S&P/MERVAL Buenos Aires 1,213,485.00 1,227,404.00 1,014,712.00 929,704.20 -1.13% 19.59% 30.52%
S&P/TSX Comp.  Toronto 22,107.08 21,984.08 21,363.62 20,958.44 0.56% 3.48% 5.48%

Europa
CAC-40 Paris 8,204.81 8,151.92 7,927.43 7,543.18 0.65% 3.50% 8.77%
DAX Frankfurt 18,477.09 18,205.94 17,678.19 16,751.64 1.49% 4.52% 10.30%
FTSE-100 Londres 7,931.98 7,930.92 7,630.02 7,733.24 0.01% 3.96% 2.57%
MADRID SE Madrid 1,096.16 1,078.73 986.69 997.03 1.62% 11.09% 9.94%
FTSE MIB Milan 34,759.69 34,343.61 32,580.94 30,351.62 1.21% 6.69% 14.52%

Asia
HANG SENG Hong Kong 16,392.84 16,499.47 16,511.44 17,047.39 -0.65% -0.72% -3.84%
KLSE Malasia 1,530.60 1,542.39 1,551.44 1,454.66 -0.76% -1.34% 5.22%
NIKKEI-225 Tokio 40,762.73 40,888.43 39,166.19 33,464.17 -0.31% 4.08% 21.81%
YAKARTA Indonesia 7,310.09 7,350.15 7,316.11 7,272.80 -0.54% -0.08% 0.51%
CSI300 China 3,502.79 3,545.00 3,516.08 3,431M -1.19% -0.38% 2.09%

Fuente: Bloomberg

Divisas i
Moneda Cierre Variacion Acumulada en

(Divisas por Dolar E.U.) 27-mar-2024  Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el afo 2024
Délar Canadiense 1357 1.360 1.358 1324 -0.26% -0.08% 2.45%
Euro * 1.083 1.081 1.081 1104 0.18% 0.20% -1.92%
Franco Suizo 0.904 0.898 0.885 0.841 0.72% 2.20% 7.44%
Libra Esterlina 1264 1.2601 1.263 1273 0.29% 0.10% -0.73%
Peso Mexicano 16.548 16.765 17.054 16.972 -1.29% -2.97% -2.50%
Peso Argentino 857.672 854.765 842.330 808.475 0.34% 1.82% 6.09%
Peso Chileno 980.250 982.880 966.500 879.000 -0.27% 1.42% 11.52%
Real Brasilefio 4985 5.002 4971 4.857 -0.33% 0.29% 2.64%
Yen Japonés 151.260 151.410 149.980 141.040 -0.10% 0.85% 7.25%
Yuan Chino 7.2260 7.2292 7.189 7.100 -0.04% 0.52% 1.77%

* Délar E.U por Divisa.

Fuente: Bloomberg

Metales i)
Metal Cierre Variacion Acumulada en
27-mar-2024  Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el afio 2024
Cobre (dlls / libra) 3.975 3.965 3.805 3.845 0.26% 4.47% 3.40%
Oro (dlls/ T.0z.) 2,194.790 2,165.440 2,044.300 2,062.980 1.36% 7.36% 6.39%
Plata (dlls/ T.0z.) 24.649 24.673 22.676 23.795 -0.10% 8.70% 3.59%
Plomo (dlls / libra) 0.899 0.904 0.938 0.921 -0.50% -4.09% -2.39%
Zinc (dlls / libra) 1.100 1M 1.080 1.198 -0.98% 1.81% -8.16%

Fuente: Bloomberg

Emisoras que componen el S&P/BMV IPC al cierre del 27 mar 24 {at
Emisora Part. % Cierre Rendimiento Maximo Minimo
en indice Ultimo ~ Sem. Ant.  Mes Ant. 2023 2M Semanal Mensual Anual 12M 52s 52s

GENTERA* 0.59 28.45 26.75 25.62 23.58 17.55 6.36% 1.05%  20.65% 62.11% 28.68 17.46
BIMBOA 3.87 78.47 73.98 71.3 85.95 88.38 6.07% 10.06% -8.70% -1.21% 103.41 69.39
OMAB 171 163.41 154.29 147.73 179.76 198.15 5.91% 10.61% -9.10% -17.53% 213.64 112.00
PERQOLES* 1.56 234.97 222.58 213.58 248.24 257.28 5.57% 10.01% -5.35% -8.67% 300.04 189.90
GRUMAB 1.50 310.68 296.59 303.53 311.14 2531 4.75% 2.36% -0.15% 22.75% 337.70 250.56
LABB 0.33 15.78 15.09 13.16 14.16 13.99 4.57% 19.91% 1.44% 12.79% 15.93 12.39
ALSEA* 0.62 81.98 79.08 65.32 64.16 40.36 3.67% 25.51% 27.77%  103.12% 83.94 38.90
TLEVICPO 1.40 10.38 10.02 10.19 10.7698 16.81 3.59% 1.86% -3.62% -38.25% 19.51 7.26
BBAJIOO 1.55 64.80 62.79 63.43 56.8 62.85 3.20% 2.16% 14.08% 3.10% 69.56 48.88
GAPB 3.89 267.01 258.88 25167 296.43 342.62 3.14% 6.10% -9.92%  -22.07% 360.00 193.89
CHDRAUIB 4.54 133.67 130.39 130.88 102.58 104.91 2.52% 2.13% 30.31% 27.41% 135.31 89.60
LIVEPOLC 0.71 144.21 140.85 124.69 15.57 112.33 2.39% 15.65% 24.78% 28.38% 145.65 87.30
VESTA* 1M 64.87 63.39 59.75 67.43 54.66 2.33% 857% -3.80% 18.68% 69.00 52.52
ALFAA 110 12.37 12.09 12.71 13.64 10.6343 2.32% -2.68% -9.31% 16.32% 14.74 9.97
KIMBERA 1.72 38.60 37.75 37.88 38.17 37.76 2.25% 1.90% 113% 2.22% 41.35 3219
GFNORTEO 11.95 176.37 172.59 176.22 170.76 143.66 2.19% 0.09% 3.29% 22.77% 190.12 135.01
ORBIA* 1.07 34.73 34.01 31.52 37.62 37.52 2.12% 10.18% -7.68% -7.44% 41.98 28.74
CEMEXCPO 4.54 14.67 14.4 13.03 13.22 9.22 1.88% 12.59% 10.97% 59.11% 15.00 9.07
GCARSOA1 1.35 148.12 145.42 147.46 189.59 85.23 1.86% 0.45% -21.87% 73.79% 190.97 84.20
RA 0.59 163.69 161.14 159.03 162.27 135.97 1.58% 2.93% 0.88%  20.39% 172.16 118.72
ASURB 3.25 524.36 518.8 500.09 497.46 55417 1.07% 4.85% 5.41% -5.38% 562.61 294.65
GFINBURO 2.28 5113 50.69 51.71 46.71 3712 0.87% -1.12% 9.46% 37.74% 55.65 32.78
AMXB 0.62 15.58 15.45 15.96 15.74 19.19 0.84% -2.38% -1.02% -18.81% 20.23 14.49
BOLSAA 0.57 37.02 36.91 36.76 3514 38.02 0.30% 0.71% 5.35% -2.63% 41.19 27.72
GMEXICOB 8.20 98.13 97.84 82.74 94.18 83.93 0.30% 18.60% 4.19% 16.92% 99.75 72.55
Q* 0.76 193.45 192.9 191.45 171.58 112.63 0.29% 1.04% 12.75% 71.76% 204.58 106.60
WALMEX* 11.79 67.00 66.95 68.25 71.57 73.54 0.07% -1.83% -6.39% -8.89% 74.39 58.57
ELEKTRA* 167 1152.43 1152.57 1188.72 1173.16 965.55 -0.01% -3.05% -1.77% 19.35% 1274.19 947.78
GCC* 0.71 197.61 198.19 179.96 200.08 142.05 -0.29% 9.81% -1.23% 39.11% 208.54 134.01
PINFRA* 119 176.01 177.3 17714 183.72 190.94 -0.73% -0.64% -4.20% -7.82% 196.65 142.01
FEMSAUBD 9.69 215.64 217.48 212.83 221 168.68 -0.85% 1.32% -2.43% 27.84% 245.00 164.67
KOFUBL 2.42 160.38 162.23 166.36 160.97 143.99 -1.14% -3.59% -0.37% 11.38% 183.49 126.67
AC* 2.47 181.45 183.59 183.61 185.41 162.82 -1.17% -1.18% -2.14% 11.44% 201.94 149.18
CUERVO* 0.69 39.20 39.81 39.84 33.27 46.58 -1.53% -1.61% 17.82% -15.84% 48.97 28.74
MEGACPO 0.43 46.22 48.95 43.92 37.92 44.94 -5.58% 5.24% 21.89% 2.85% 50.38 33.28

Fuente: Bloomberg
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Emisoras que componen el DJI al cierre del 27 mar 24 i
Emisora Part. % Cierre Rendimiento Maximo Minimo
en indice Ultimo ~ Sem. Ant.  Mes Ant. 2023 2M Semanal Mensual Anual 12M 52s 52s

MRK 217 131.75 123.85 127.15 109.02 106.93 6.38% 3.62% 20.85% 23.21% 133.08 99.16
DIS 1.99 120.98 115.87 111.58 90.29 95.62 4.4% 8.42% 33.99% 26.52% 122.02 78.74
AMGN 472 286.30 276.17 273.83 288.02 236.76 3.67% 4.55% -0.60% 20.92% 329.72 21.74
\4 0.68 41.54 40.37 40.02 37.7 38.05 2.90% 3.80% 10.19% 9.17% 42.72 30.14
INTC 0.72 43.77 42.57 43.05 50.25 29.18 2.82% 1.67% -12.90% 50.00% 51.27 26.86
HON 3.38 205.13 200.73 198.73 209.71 187.99 2.19% 3.22% -2.18% 9.12% 210.86 174.92
GS 6.84 415.25 406.82 389.05 385.77 318.53 2.07% 6.73% 7.64%  30.36% 416.01 289.43
TRV 3.77 228.83 224.45 220.96 190.49 166.35 1.95% 3.56% 20.13% 37.56% 229.21 157.41
CAT 6.01 364.65 358.1 333.96 295.67 218 1.83% 9.19% 23.33% 67.27% 365.52 204.04
JNJ 2.60 157.96 155.23 161.38 156.74 153.3 1.76% -2.12% 0.78% 3.04% 175.97 144.96
BA 3.16 191.95 188.85 203.72 260.66 200.57 1.64% -5.78%  -26.36% -4.30% 267.54 176.25
JPM 3.29 199.52 196.62 186.06 170.1 128.49 1.47% 7.23% 17.30% 55.28% 200.47 126.25
CVX 2.58 156.35 154.66 152.01 149.16 157.65 1.09% 2.86% 4.82% -0.82% 172.87 139.69
KO 1.01 61.03 60.49 60.02 58.93 61.35 0.89% 1.68% 3.56% -0.52% 64.99 5155
DOW 0.96 5814 57.68 55.88 54.84 52 0.80% 4.04% 6.02% 1.81% 58.74 47.26
AXP 3.75 227.75 225.96 219.42 187.34 163.12 0.79% 3.80% 21.57% 39.62% 231.59 140.93
UNH 8.12 49310 490.07 493.6 526.47 481.9 0.62% -0.10% -6.34% 2.32% 55450 445 .82
AAPL 2.86 173.31 172.28 180.75 192.53 158.28 0.60% -4.12% -9.98% 9.50% 199.62 155.98
PG 2.68 162.61 161.66 158.94 146.54 145.95 0.59% 2.31% 10.97% 11.41% 162.73 141.47
AMZN 2.96 179.83 178.87 176.76 151.94 98.04 0.54% 1.74% 18.36% 83.43% 181.40 96.29
NKE 1.55 94.13 93.86 103.93 108.57 17.81 0.29% -9.43%  -1330%  -20.10% 128.66 88.68
CSCO 0.82 49.77 49.78 48.37 50.52 50.54 -0.02% 2.89% -1.48% -1.52% 58.18 45.56
IBM 314 190.80 190.84 185.03 163.55 129.31 -0.02% 3.12% 16.66% 47.55% 199.18 120.55
MCD 4.65 282.02 282.63 292.28 296.51 273.84 -0.22% -3.51% -4.89% 2.99% 302.37 245.73
WMT 1.00 60.72 60.87 58.61 5255  48.0567 -0.25% 3.60% 15.55% 26.35% 61.65 47.60
HD 6.36 385.89 390.28 380.61 346.55 28127 -1.12% 1.39% 1.35% 37.20% 396.79 274.43
\% 4.60 279.02 283.26 282.64 260.35 221.81 -1.50% -1.28% 7.17% 25.79% 290.96 216.14
MSFT 6.94 421.43 428.74 413.64 376.04 276.38 -1.70% 1.88% 12.07% 52.48% 430.81 272.05
MMM 172 104.59 106.78 92.12 109.32 101.49 -2.05% 13.54% -4.33% 3.05% 113.12 85.35
CRM 4.97 301.38 307.77 308.82 263.14 191.26 -2.08% -2.41% 14.53% 57.58% 318.69 187.31

Fuente: Bloomberg

Prondsticos de Variables Macroecondmico i

Fecha de actualizacién: 8 de marzo de 2024

Prondstico

2022 2023 2024 2025
T3 T4 T T2 T3 T4 T1f T2f T3f T4f T1f T2f T3f Taf
PIB 4.8% 4.5% 3.6% 3.4% 3.5% 2.4% 3.8% 4.0% 2.4% 2.1% 1.8% 1.4% 1.6% 1.4%
Inflacién* 8.70% 7.82% 6.85% 5.06% 4.45% 4.66% 4.50% 4.65% 4.70% 4.60% 3.95% 3.84% 3.79% 3.63%
Banxico* 9.25% 10.50% 1.25% 1.25% 1.25% 1.25% 11.00% 10.50%  10.00% 9.50% 9.00% 8.50% 8.00% 7.50%
Tipo de cambio* 20.14 19.50 18.05 17.12 17.42 16.97 17.40 17.70 18.00 18.40 18.70 18.90 19.25 19.50
Tasa de desempleo** 3.4 3.0 2.7 2.8 3.0 2.7 3.0 3.1 32 32 33 33 34 35

Fuente: Scotiabank Estudios Econémicos, Banxico, INEGl y Bloomberg
* Final de Periodo
**Promedio

TABLAS DE PERSPECTIVAS Y PRONOSTICOS GLOBALES [Link]

Pronéstico Anual

2021 2022 2023 2024f  2025f

PIB* 5.7% 3.9% 3.2% 3.1% 1.5%
Inflacion* 7.36% 7.82% 4.66% 4.60% 3.63%
Banxico* 5.50% 10.50% 1.25% 9.50% 7.50%
Tipo de cambio* 20.53 19.50 16.97 18.40 19.50
Tasa de desempleo** 4.1 33 2.8 3.1 3.4

Inflacién** 5.68% 7.89% 5.55% 4.62% 3.88%

Fuente: Scotiabank Estudios Econémicos, Banxico, INEGI y Bloomberg
* Final de Periodo
**Promedio
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es
publicado con la Unica intencién de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no
garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de
Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas
opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y sociales, y no deben ser consideradas como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor alguno, o como una oferta,
invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o
alguna (s) emisora (s) mencionada(s) en el presente analisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcion de su perfil de inversion. Este documento es
de libre distribucién de acuerdo con “Practicas de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores,
delarentabilidady la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion
de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones
y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen
en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacion
de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero,
servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area independiente de las dreas de negocio, incluyendo el drea de Operaciones y de
Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en
cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien
ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la Direccion de
Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas
en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker
Dealers).
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