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Las minutas de Banxico señalan un ciclo de cortes más espaciado 

• Las minutas de la reunión de marzo de Banxico dejaron ver los motivos de los votos de Junta de Gobierno por realizar un corte a la tasa, y en el caso 

de la Subgobernadora Espinosa, por mantener sin cambio la tasa. En general, da la impresión de que uno de los principales argumentos de los 

miembros que votaron por el corte fue el incremento de la tasa ex-ante a un nivel cercano a 7.50% debido al descenso de las expectativas de inflación 

a un año. La tasa ex-ante se calcula a partir de las expectativas de inflación, y la tasa de interés actual, por lo que, al mantener la tasa objetivo sin 

cambio, la tasa ex-ante sube cuando las expectativas de inflación bajan. Otro argumento que usaron algunos de los miembros fue que, si bien el 

panorama inflacionario sigue incierto y con un balance de riesgos al alza, algunos choques han comenzaron a mitigarse y que el proceso de desinflación 

ha progresado. 

• Por otro lado, la subgobernadora Espinosa comunicó en su voto disiente que “la política monetaria ha tenido que enfrentar retos adicionales, como 

las presiones provenientes de incrementos salariales y de una política fiscal expansiva, para conducir la inflación a la meta del 3%” Además, consideró 

prematuro iniciar la reducción de la restricción monetaria en medio de pronósticos de inflación del sector privado mayores a los publicados por Banxico, 

señalando que pondría en riesgo la credibilidad de Banxico sobre su compromiso con el mandato de estabilidad de precios.  

• Otro miembro de la Junta de Gobierno consideró que “todavía no es el momento de iniciar un ciclo de disminuciones a la tasa de referencia” aunque 

estimó que existe espacio para un ajuste “fino y aislado para mantener una postura restrictiva”. Este mismo miembro opinó que se requiera de postura 

monetaria restrictiva, elevada, y perdurable. Los comentarios de varios de otros los miembros también dieron señales de un ciclo de bajas más 

prolongado, pausado y dependiente de los datos.  

• En cuanto al panorama de inflación, los miembros de la Junta tomaron en cuenta los datos hasta febrero, cuando se observó un ligero aumento en la 

inflación subyacente, aunque la lectura de la segunda quincena dicho componente repitió un incremento anual, sorprendiendo al alza.  En este aspecto, 

los pronósticos de inflación de la Junta de Gobierno han sufrido modificaciones al alza en varias ocasiones a lo largo de este periodo restrictivo, además 

de encontrarse debajo de lo previsto por los analistas de sector privado. 

• Notamos cierta preocupación de los miembros de la Junta de Gobierno sobre el comportamiento de la inflación, y los cambios en las expectativas de 

los analistas de sector privado. Además, ante la incertidumbre en torno a la inflación y el reciente repunte en el componente subyacente, creemos que 

la Junta de Gobierno mantendrá la tasa sin cambio en la siguiente reunión de política monetaria. Además, creemos que realizará ajustes pausados 

durante el año, elevando así nuestra perspectiva de tasa a final de año a 10.0%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Calendario de Indicadores 

 

Scotiabank Mercado* Previa Actual

Lun. 01 08:00 Gasto en Construcción,  Feb 2024, V%M 0.7 -0.2 -0.3

08:00 ISM Manufacturero,  Mar 2024 48.3 47.8 50.3

09:00 Remesas,  Feb 2024 4,550.0 4,574.6 4,510.1

12:00 Índice No Manufacturero IMEF,  Mar 2024 52.7 52.1

12:00 Índice Manufacturero IMEF,  Mar 2024 50.2 54.5

Mar. 02 08:00 Pedidos de Fábrica,  Feb 2024 1.0 -3.8 1.4

08:00 Órdenes Bienes Duraderos,  Feb 2024, (Final) 1.4 1.4 1.3

09:00 Encuesta de Expectativas Económicas,  Banxico

15:00 Anuncio Decisión de Política Monetaria,  Banco Central de Chile 7.25

Miér. 03 06:00 Inversión Fija Bruta,  Ene 2024, V%A 17.9 13.4 15.3

06:00 Venta de Vehículos Ligeros,  Mar 2024 113,258 124,395

06:00 Consumo Privado,  Ene 2024, V%A 3.7 4.4 2.9

08:00 ISM Sector Servicios,  Mar 2024 52.8 52.6 51.4

Jue. 04 06:00 Confianza del Consumidor,  Mar 2024, Índice 47.2 47.3

06:30 Balanza Comercial,  Feb 2024, MMD -66.6 -67.6 -68.9

06:30 Peticiones de Desempleo,  Mar 2024 214 212 221

08:00  Minutas de Pol ítica Monetaria,  Banxico

Vie. 05 06:00 Industria Automotriz,  Mar 2024 318,736 301,976

06:30  Nóminas No Agrícolas,  Mar 2024, Miles 214 270 303

06:30 Tasa de Desempleo,  Mar 2024 3.8 3.9 3.8

13:00 Crédito del  Consumidor,  Feb 2024, MMD 115.000 19.495

Encuesta Citibanamex

Empleo IMSS,  Mar 2024, Miles 156.4

Salarios Nominales, Méx, Mar 2024 8.6
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Estimación Observación
  Indicador:  alta relevancia.  ◼ relevante semana anterior. ◼ a observar próxima semana.
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Perspectiva semanal Calendario de 

indicadores 

Semana que inicia Semana que 

concluyó 

Mercados  

Las minutas de Banxico 

señalan un ciclo de cortes 

más espaciado 

 

 En México 

En EUA 

 

En México: 

Encuesta Banxico 

Empleo IMSS 

Industria Automotriz 

Remesas 

Consumo Privado y 

Confianza del Consumidor 

Inversión Fija Bruta 

En EUA 

En el mundo 

Mercado de Valores 
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Metales 
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S&P BMV IPC 
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En la semana que inicia (del 8 al 12 de abril)  

 En la semana que inicia, en México, la inflación de marzo podría acelerar a 4.5% (vs 4.4% previo), aunque el ritmo sería mayor en el componente 

subyacente de 4.64% (vs 4.62% previo). Más adelante, se publicará la producción industrial de febrero, donde podríamos observar una caída mensual 

ante menores ritmos tanto en la construcción, como en las manufacturas. 

 

 En Estados Unidos, el mercado también estará enfocado en la lectura de inflación de marzo, donde el consenso es de una modesta desaceleración 

anual en el excluyendo alimentos y energía (componente subyacente), aunque con la posibilidad de un rebote en el índice general. Posteriormente, el 

mercado estará atento a las minutas de la reunión de la Fed de marzo, aunque creemos que el texto podría mover poco las expectativas de un corte 

en junio. En realidad, los comentarios de los varios miembros del Comité de Mercado Abierto de la Fed durante la semana podrían impactar en las 

expectativas sobre el rumbo de la política monetaria, especialmente después de los datos de inflación. Otros indicadores de la semana serán los 

precios del productor, de importaciones y de exportaciones de marzo, así como el sentimiento del consumidor de abril. 

 

En la semana que concluyó (del 1 al 5 de abril)  

 En la semana que concluyó, en México, las minutas de la reunión de marzo de Banxico dejaron ver los motivos de los votos de Junta de Gobierno por 

realizar un corte a la tasa, y en el caso de la Subgobernadora Espinosa, por mantener sin cambio la tasa. La Encuesta Banxico mostró un mayor 

expectativa de inflación subyacente para final de año y revisiones a la baja en el crecimiento. La Encuesta Citibanamex dejó ver que la mayoría de los 

analistas anticipa que Banxico realice el siguiente corte en junio. La inversión fija bruta aceleró de forma anual en enero, pasando de 13.4% a 15.3%, 

destacando la maquinaria y equipo que aumentó 9.7% anual, a pesar de un ritmo lento en el comparativo mensual. El consumo privado presentó un 

menor ritmo en términos reales anuales, pasando de 4.4% a 2.9%, destacando caídas en bienes nacionales de -1.0% anual. Las remesas de febrero 

aceleraron 3.7% a/a (3.1% previo). En empleo formales disminuyeron en marzo de forma mensual, presentando su menor incremento anual (2.3%) 

desde abril de 2021. Estados Unidos y México anunciaron una asociación bilateral en el sector de los semiconductores. México rompió relaciones 

diplomáticas con Ecuador por la irrupción en la embajada Mexicana en Quito, para capturar al exvicepresidente Jorge Glas. 

 

 En Estados Unidos, la nómina no agrícola de marzo registró un aumento de 303 mil nuevos empleos desde 270 mil previo, superando ampliamente al 

consenso que esperaba 200 mil. Se registraron aumentos en cuidado de la salud (72 mil), gobierno (71 mil), construcción (39 mil), entre otros. Por otro 

lado, la tasa de desempleo bajó a 3.8% (desde 3.9% que fue máximo de dos años), y la tasa de participación subió a 62.7%. El ISM de servicios para 

marzo salió debajo de lo previsto, en 51.4 puntos (52.6 previo, 52.4 consenso). La balanza comercial de febrero de bienes y servicios profundizó su 

déficit en -$68.9 mil millones de dólares, desde -$67.6 mmd previo, frente a -$67.3 mmd del consenso. A su interior, las exportaciones aumentaron 

2.3%, a $263 mmd, y las importaciones 2.2% a $331.9 mmd. El miércoles, Powell mantuvo en conferencia su mensaje central de que la Fed necesita 

más datos para evaluar el comportamiento de la inflación y que puede tomar algún tiempo más antes de recortar la tasa, sin grandes cambios en su 

discurso. 

 

 

 En la Zona Euro, la inflación de marzo bajó a 2.4% a/a desde 2.6% previo y consenso, siendo la lectura más baja en 28 meses. El componente 

subyacente bajó a 2.9% desde 3.1%. La energía cayó -1.8% (-3.7% previo), los alimentos bajaron a 2.7% (3.9% previo), y los servicios se mantuvieron 

en 4.0%. Por otro lado, la tasa de desempleo se mantiene en 6.5%. Las ventas minoristas de febrero cayeron -0.5% m/m desde 0.0%, aunque el 

consenso esperaba -0.4%. A su interior, los alimentos y bebidas cayeron -0.4%, ventas de no alimenticios -0.2%, mientras que las ventas de gasolina 

disminuyeron -1.4%. En el comparativo anual las ventas cayeron -0.7% desde -0.9%, siendo la caída número 17 de este indicador. 

 

 En Canadá, la tasa de desempleo en marzo aceleró 6.1% desde 5.8% previo, siendo la mayor tasa desde 2021. Se registró un fuerte aumento en la 

población desempleada en 60,000 para llegar a 1.260 millones. Por otro lado, la tasa de participación se mantuvo en 65.3%. 

 

 

Los resultados de la Encuesta Banxico muestran una mayor expectativa de inflación subyacente, y menor crecimiento esperado. 

Los resultados de la Encuesta Banxico muestran una mayor expectativa de 

inflación subyacente, y menor crecimiento esperado. Los analistas del sector 

privado subieron la perspectiva de inflación subyacente, al subir de 4.08% a 

4.19% para final de 2024, mientras para el siguiente año también subió de 

3.66% a 3.70%. La inflación general esperada a final de año promedió 4.10% 

desde 4.14% previo, y 3.73% desde 3.70%, lejos todavía del objetivo de inflación 

de Banxico del 3.0%. En contraste, el consenso del PIB bajó ligeramente, de 

2.39% a 2.36%. Por otro lado, el tipo de cambio a final de año también bajó ante 

la apreciación observada en las últimas semanas, ahora a $18.12 pesos por dólar, 

desde $18.33 previo; a pesar de esto, los analistas todavía prevén una 

depreciación en 2025, de tal forma que acabe el siguiente año en $18.80. Por 

último, la mayoría de los encuestado mantuvo sin cambio si expectativa de tasa 

de interés para final de año, en 9.50% y en 7.50%. Asimismo, las respuestas de 

la Encuesta Citibanamex, dejaron ver que la mayoría de los analistas anticipa el 

siguiente corte de Banxico hasta la reunión de junio. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lun. 08

Mar. 09 06:00  Inflación,  Mar2024 4.15 4.40

Miér.10 06:30  Inflación,  Mar 2024 3.5 3.2

07:45 Anuncio Decisión de Política Monetaria,  Banco Central de Canadá 5.0 5.0

08:00 Inventarios Mayoristas,  Feb 2024 (Final) 0.5

12:00  Minutas de la Reunión de Política Monetaria de la FED, EUA

12:00 Presupuesto Mensual,  Mar 2024 -296.3

Ventas ANTAD,  Mar 2024, V%A 9.2

Jue. 11 06:00 Actividad Industrial,  Feb 2024, V%A 2.8 2.9

06:15  Anuncio Decisión Política Monetaria,  Banco Central  Europeo 4.50 4.50

06:30 Precios al Productor,  Mar2024,  V%A 1.6

06:30 Peticiones Iniciales de Desempleo,  Abr 2024 221

17:00 Anuncio Decisión Política Monetaria,  Banco Central del Perú 6.25 6.25

Vie. 12 06:30 Índice de Precios de Importación,  Mar 2024, V%A -0.8

06:30 Índice de Precios de Exportación,  Mar 2024, V%M

08:00 Sentimiento del Consumidor,  Abr 2024 78.7 79.4

Fechas probables, hora de México.  *: Bloomberg. V%Q: Var. % quinc.; V%M: Var. % mens.; V%T: Var. % trim.; V%A: Var. % anual; 

V%TA: Var. % trim. anualizada;  MD: Millones $US; MMD: Miles de millones $US; MUA: Millones de unidades anualizadas.   
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Encuesta Banxico, Principales Resultados

Variable Año Feb Mar Cambio

PIB 2024 2.39 2.36 -0.03

(Var. % real anual) 2025 1.94 1.92 -0.02

Inflación General 2024 4.14 4.10 -0.04

(Tasa % anual, dic-dic) 2025 3.70 3.73 0.03

Inflación Subyacente 2024 4.08 4.19 0.11

(Tasa % anual) 2025 3.66 3.70 0.04

Creación Empleo 2024 586 576 -10

(Miles Trab. Aseg. IMSS) 2025 545 543 -2

Déficit Económico 2024 4.49 4.61 0.12

(% del PIB) 2025 3.17 3.32 0.15

Cuenta Corriente 2024 -17.87 -15.06 2.82

(Miles de millones $US) 2025 -18.27 -15.85 2.42

IED 2024 40.09 39.21 -0.89

(Miles de millones $US) 2025 41.72 40.86 -0.86

Tipo de Cambio 2024 18.33 18.12 -0.21

(MX$/US$, dic) 2025 18.99 18.80 -0.19

Tasa de Fondeo 2024 9.50 9.50 0.00

(Tasa %, fin período) 2025 7.50 7.50 0.00

Cifras en rojo/azul señalan aumento/disminución vs. enc. Previa.

Las datos corresponden a las medias de las respuestas de los analistas, excepto la Tasa 

de Fondeo, cuyo dato corresponde a la mediana de respuestas.
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De acuerdo con las cifras del IMSS, el número de trabajdores y empleadores disminuyó en marzo. 

En marzo, de acuerdo con las cifras del IMSS, la creación de empleo 

formal disminuyó -465 puestos de trabajo, desde el aumento de 156,403 

en febrero. De esta forma, se registraron 22.289 millones de puestos de 

trabajo, un aumento anual de 2.3%, de los cuales el 86.1% son 

permanentes y 13.9% eventuales. Los sectores con mayor crecimiento 

son construcción en 8.1%, transportes y comunicaciones 6.3%, 

construcción 4.5% y comercio 3.3%. Se registraron 1.072 millones de 

empleadores, disminuyendo -718 respecto del mes anterior, con un 

aumento anual del 0.4%. El salario base de cotización durante enero 

promedió $577.2 pesos, que representa un incremento nominal anual de 

9.9% (desaceleró desde 10.1% previo). El bajo resultado en el empleo 

formal se une a las señales de un ritmo más lento de lo esperado en la 

economía para el primer trimestre, de ahí que podríamos continuar 

observando cambios a la baja en las expectativas de crecimientoen cas ode cotninuar con datos más bajos de lo esperado. 

 

 

La producción automotriz de marzo tuvo una importante caída anual de -12.8%. 

Durante marzo, las ventas de vehículos ligeros sumaron 124,395 unidades comercializadas, lo que representó un aumento anual de 4.7% (11.1% previo), se 

produjeron 301,976 unidades, cayendo -12.8% (7.8% previo), y se exportaron 286,002 unidades, desacelerando 4.9% (22.6% previo). En el acumulado 

anual, las ventas presentaron un aumento de 11.0% (14.8% previo), la producción 0.6% (8.6% previo), y la exportación 11.3%. 

 

 

 

 

 

 

Las remesas de febrero registraron un aumento de 3.7% anual. 

Las remesas de febrero registraron 4,510.1 millones de dólares, desde 4,574.1 

md. En su comparativo anual aceleraron 3.7% a/a (3.1% previo), mientras en su 

comparativo mensual cayeron -1.4% m/m (-16.8% previo). En el acumulado 

anual registraron 9,085 millones de dólares, equivalente a un aumento de 3.4%. 

Además, registraron 11.7 millones de transacciones. Las remesas se mantienen 

fuertes, aunque creciendo a un ritmo más lento debido a que la economía 

estadounidense apenas se ha moderado, aunque no como esperaba el 

mercado, y también se ha visto apoyado por la solidez del mercado laboral 

estadounidense. 

 

 

 

 

 

El consumo privado presentó un menor ritmo en términos reales anuales, destacando caídas en bienes nacionales. Por su parte, la confianza del consumidor 

siguió un ligero avance en marzo.  

De enero, el consumo privado bajó su ritmo en términos reales anuales, de 4.4% a 2.9%. Los bienes nacionales presentaron una caída de -1.0% (0.3% 

previo), los servicios nacionales aumentaron 2.3% (1.6% previo), mientras que los bienes importados desaceleraron 17.5% (28.1% previo). Sin embargo, en 

su comparativo mensual desestacionalizado, el consumo privado cayó -0.6% (0.2% previo), derivado de que el consumo por bienes nacionales cayeron -

1.7%.  

El índice nacional desaceleró de forma anual a 0.5% a/a (0.9% previo), la caída de los bienes nacionales se le atribuye a los no duraderos que disminuyeron 

-3.0%, siendo la onceava caída consecutiva de este subcomponente. Por otro lado, los bienes duraderos lideran el avance en el índice nacional, aunque 

desaceleraron en esta lectura 7.9% (11.5% previo). 

El consumo de bienes importados bajó su ritmo a 17.5% a/a (28.1% previo), por una importante desaceleración en los bienes duraderos a 19.0% (47.9% 

previo), y en los no duraderos a 11.5% desde 20.3% previo, aunque los semi duraderos aceleraron a 30.6% (20.3% previo). Este rubro se ha visto beneficiado 

por la apreciación del peso mexicano, que actualmente se ubica en niveles similares a los observados en 2015, por lo que la adquisición de bienes importados 

se podría mantener fuerte en tanto persista la apreciación del peso. 

La lectura de actividad de mes, que sorprendió a la baja, ya daba señales de un menor ritmo en el consumo, aunque la perspectiva de crecimiento para 

todo 2024 sigue fuerte. En el caso del consumo, creemos que la solidez del mercado laboral fomentará un ritmo fuerte durante el año. Además, el aumento 

en el gasto público en la primera mitad del año (particularmente el gasto social) también representará un importante soporte para el consumo de los 

hogares. Por último, menores tasas de interés pueden beneficiar a la adquisición de bienes, dando un mayor impulso a la demand 
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Fuentes: Estudios Económicos Scotiabank, Banxico.

Remesas en USD

Miles de millones USD Miles de millones USD
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Consumo privado

índice 2018:100, cifras desestacionalizadas

Fuente: Estudios Económicos Scotiabank, INEGI.

Consumo privado

Bienes nacionales

Servicios

Bienes Importados
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Indicadores sin ajuste estacional

Confianza del consumidor

Fuente: Estudios Económicos Scotiabank, INEGI. 

IC Consumidor

Expectativas 
sobre el país

Expectativas sobre el hogar

Resumen de Indicadores  (cifras absolutas en unidades)

Fecha Venta Exportación Producción

Marzo 2024 124,395 286,002 301,976

Marzo 2023 118,801 272,687 346,124

Var. % anual 4.7 4.9 -12.8

Ene-Mar 2024 349,752 824,971 927,781

Ene-Mar 2023 315,126 741,306 922,177

Var. % anual 11.0 11.3 0.6
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Economía semanal  

En marzo, la confianza del consumidor subió de 47.2 a 47.3 puntos con series desestacionalizadas. A su interior, la situación económica actual de lo hogar 

(52.7 puntos) y la expectativa del hogar subieron de forma mensual (58.8) puntos, ambas en terreno positivo. Por el contrario, la situación actual del país se 

mantuvo sin cambio mensual (44 puntos), mientras la expectativa del país (49.9) y la posibilidad de compra de bienes duraderos (30.7) bajaron de forma 

mensual. El avance lento pero sostenido de la confianza del consumidor refuerza la expectativa de que el consumo seguirá sólido durante los siguientes 

meses, a pesar del ritmo más lento de avance observado en enero.  

 

 

Durante enero, la inversión fija bruta aceleró de forma anual, destacando la maquinaria y equipo importado. 

Durante enero, la inversión fija bruta aceleró de forma anual, pasando de 13.4% 

a 15.3%. La maquinaria y equipo subió 9.7% (5.0% previo), en particular, el 

subcomponente nacional aumentó a 2.4% (0.0% previo), y el importado 15.2% 

(8.9% previo). La construcción registró un menor aumento 20.8% (21.8% 

previo), la no residencial bajó a 29.8% a/a (40.4% previo) y la residencial repuntó 

10.1% (-0.4% previo). En el comparativo mensual desestacionalizado, la IFB 

presentó un aumento de 0.1% (0.0% previo), la maquinaria y equipo cayó -0.2% 

(-0.9% previo), y la construcción 0.3% (1.1% previo). 

Por el lado de la construcción, este componente ha presentado nueve meses de 

aumentos consecutivos a doble dígito, aunque el de este mes fue el menor, en 

parte por posibles ajustes en la demanda, ya que se observa una importante 

desaceleración en el subcomponente público, esta vez con un aumento de 9.0% 

(19.1% previo), mientras que el privado se mantiene más sólido en 23.5% (22.6% 

previo). Estos cambios también se le pueden atribuir a las obras públicas que llegarán a su fin los siguientes meses, por lo que también esperamos observar 

un menor aumento en el componente no residencial. 

En cuanto a la maquinaria y equipo, a pesar de haber repuntado de forma anual, se encuentra la fuera de la racha de 16 meses con aumentos de doble 

dígito desde la lectura previa, liderada por la inversión privada. En línea con lo anterior, el subcomponente privado se ha moderado respecto a los meses 

anteriores, esta vez aumentó +10.0%, aunque durante 2023 se observaron variaciones mayores al 20.0%. La inversión pública se observa más débil en 

maquinaria y equipo, aunque positiva, esta vez 1.4% a/a (1.6% previo).  Este componente podría mantener buen ritmo conforme la actividad económica se 

mantenga en buenos niveles, y el acceso al crédito pueda ser más accesible conforme las tasas vayan a la baja. 
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Mercados  

Mercado de Valores 

 

 

Divisas 

 

 

Metales 

 

 

 

Emisoras que componen el S&P/BMV IPC al cierre del 5 abril 24 

 

 

  

Índice Mercado

(en monedas locales) 05-abr-2024 Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el año 2024

América

  S&P/BMV IPC México 58,092.44 57,369.01 57,369.01 57,386.25 1.26% 1.26% 1.23%

  BOVESPA Sao Paulo 126,795.41 128,106.10 128,106.10 134,185.24 -1.02% -1.02% -5.51%

  DJI Nueva York 38,904.04 39,807.37 39,807.37 37,689.54 -2.27% -2.27% 3.22%

  NASDAQ Nueva York 16,248.52 16,379.46 16,379.46 15,011.35 -0.80% -0.80% 8.24%

  S&P500 Nueva York 5,204.34 5,254.35 5,254.35 4,769.83 -0.95% -0.95% 9.11%

  IPSA Santiago 6,512.36 6,643.76 6,643.76 6,197.77 -1.98% -1.98% 5.08%

  S&P/BVL PERU Lima 27,479.22 28,366.99 28,366.99 25,960.01 -3.13% -3.13% 5.85%

  S&P/MERVAL Buenos Aires 1,214,371.13 1,213,485.00 1,213,485.00 929,704.20 0.07% 0.07% 30.62%

  S&P/TSX Comp. Toronto 22,264.38 22,167.03 22,167.03 20,958.44 0.44% 0.44% 6.23%

Europa

  CAC-40 París 8,061.31 8,205.81 8,205.81 7,543.18 -1.76% -1.76% 6.87%

  DAX Frankfurt 18,175.04 18,492.49 18,492.49 16,751.64 -1.72% -1.72% 8.50%

  FTSE-100 Londres 7,911.16 7,952.62 7,952.62 7,733.24 -0.52% -0.52% 2.30%

  MADRID SE Madrid 1,081.89 1,094.20 1,094.20 997.03 -1.13% -1.13% 8.51%

  FTSE MIB Milán 34,010.88 34,750.35 34,750.35 30,351.62 -2.13% -2.13% 12.06%

Asia

  HANG SENG Hong Kong 16,723.92 16,541.42 16,541.42 17,047.39 1.10% 1.10% -1.90%

  KLSE Malasia 1,555.25 1,536.07 1,536.07 1,454.66 1.25% 1.25% 6.92%

  NIKKEI-225 Tokio 38,992.08 40,369.44 40,369.44 33,464.17 -3.41% -3.41% 16.52%

  YAKARTA Indonesia 7,286.88 7,288.81 7,288.81 7,272.80 -0.03% -0.03% 0.19%

  CSI300 China 3,567.80 3,537.48 3,537.48 3,431.11 0.86% 0.86% 3.98%

Fuente: Bloomberg

Variación Acumulada enCierre

Moneda

(Divisas por Dólar E.U.) 05-abr-2024 Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el año 2024

Dólar Canadiense 1.359 1.354 1.354 1.324 0.37% 0.37% 2.62%

Euro * 1.084 1.079 1.079 1.104 0.44% 0.45% -1.83%

Franco Suizo 0.902 0.901 0.902 0.841 0.04% -0.03% 7.18%

Libra Esterlina 1.264 1.2623 1.263 1.273 0.12% 0.07% -0.73%

Peso Mexicano 16.453 16.559 16.559 16.972 -0.64% -0.64% -3.06%

Peso Argentino 862.725 857.672 857.672 808.475 0.59% 0.59% 6.71%

Peso Chileno 949.100 979.360 979.360 879.000 -3.09% -3.09% 7.97%

Real Brasileño 5.067 5.014 5.014 4.857 1.05% 1.05% 4.31%

Yen Japonés 151.620 151.350 151.320 141.040 0.18% 0.20% 7.50%

Yuan Chino 7.2332 7.2224 7.222 7.100 0.15% 0.15% 1.88%

* Dólar E.U por Divisa.

Fuente: Bloomberg

Cierre Variación Acumulada en

Metal

05-abr-2024 Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el año 2024

Cobre (dlls / libra) 4.199 3.959 3.959 3.845 6.05% 6.05% 9.21%

Oro (dlls / T. Oz.) 2,329.750 2,229.870 2,229.870 2,062.980 4.48% 4.48% 12.93%

Plata (dlls / T. Oz.) 27.476 24.963 24.963 23.795 10.07% 10.07% 15.47%

Plomo (dlls / libra) 0.946 0.891 0.891 0.921 6.08% 6.08% 2.63%

Zinc (dlls / libra) 1.157 1.085 1.085 1.198 6.71% 6.71% -3.37%

Fuente: Bloomberg

Variación Acumulada enCierre

Emisora Part. % Máximo Mínimo

en índice Último Sem. Ant. Mes Ant. 2023 12 M Semanal Mensual Anual 12 M 52s 52s

PE&OLES* 1.56 310.08 234.97 234.97 248.24 268.42 31.97% 31.97% 24.91% 15.52% 310.50 189.90

PINFRA* 1.19 193.75 176.01 176.01 183.72 187.16 10.08% 10.08% 5.46% 3.52% 194.99 142.01

ORBIA* 1.07 38.14 34.73 34.73 37.62 38.43 9.82% 9.82% 1.38% -0.75% 41.98 28.74

MEGACPO 0.43 49.77 46.22 46.22 37.92 45.26 7.68% 7.68% 31.25% 9.96% 51.31 33.28

OMAB 1.71 175.67 163.41 163.41 179.76 198 7.50% 7.50% -2.28% -11.28% 213.64 112.00

GAPB 3.89 282.78 267.01 267.01 296.43 350.09 5.91% 5.91% -4.60% -19.23% 360.00 193.89

ALFAA 1.10 13.09 12.37 12.37 13.64 11.0819 5.82% 5.82% -4.03% 18.12% 14.74 9.97

GMEXICOB 8.20 103.49 98.13 98.13 94.18 83.68 5.46% 5.46% 9.89% 23.67% 105.00 72.55

GRUMAB 1.50 325.11 310.68 310.68 311.14 266.65 4.64% 4.64% 4.49% 21.92% 337.70 253.56

TLEVICPO 1.40 10.85 10.38 10.38 10.7698 17.8926 4.53% 4.53% 0.74% -39.36% 19.51 7.26

ASURB 3.25 543.03 524.36 524.36 497.46 554.21 3.56% 3.56% 9.16% -2.02% 562.61 294.65

Q* 0.76 199.64 193.45 193.45 171.58 112.12 3.20% 3.20% 16.35% 78.06% 204.58 106.60

GFNORTEO 11.95 181.87 176.37 176.37 170.76 149.61 3.12% 3.12% 6.51% 21.56% 190.12 135.01

VESTA* 1.11 65.87 64.87 64.87 67.43 53.45 1.54% 1.54% -2.31% 23.24% 69.00 52.52

GFINBURO 2.28 51.73 51.13 51.13 46.71 38.76 1.17% 1.17% 10.75% 33.46% 55.65 32.78

LIVEPOLC 0.71 145.62 144.21 144.21 115.57 109.82 0.98% 0.98% 26.00% 32.60% 149.83 87.30

GENTERA* 0.59 28.45 28.45 28.45 23.58 19.09 0.00% 0.00% 20.65% 49.03% 28.68 17.46

ELEKTRA* 1.67 1150.86 1152.43 1152.43 1173.16 1081.34 -0.14% -0.14% -1.90% 6.43% 1274.19 1048.00

WALMEX* 11.79 66.79 67 67 71.57 70.33 -0.31% -0.31% -6.68% -5.03% 74.39 58.57

GCC* 0.71 196.75 197.61 197.61 200.08 139.02 -0.44% -0.44% -1.66% 41.53% 208.54 134.01

BBAJIOO 1.55 64.45 64.8 64.8 56.8 63.93 -0.54% -0.54% 13.47% 0.81% 69.56 48.88

CEMEXCPO 4.54 14.56 14.67 14.67 13.22 9.58 -0.75% -0.75% 10.14% 51.98% 15.30 9.50

GCARSOA1 1.35 146.85 148.12 148.12 189.59 88.31 -0.86% -0.86% -22.54% 66.29% 190.97 87.08

RA 0.59 162.05 163.69 163.69 162.27 132.52 -1.00% -1.00% -0.14% 22.28% 172.16 118.72

KIMBERA 1.72 38.19 38.6 38.6 38.17 37.47 -1.06% -1.06% 0.05% 1.92% 41.35 32.19

AMXB 0.62 15.39 15.58 15.58 15.74 19.21 -1.22% -1.22% -2.22% -19.89% 20.23 14.49

KOFUBL 2.42 157.32 160.38 160.38 160.97 149.03 -1.91% -1.91% -2.27% 5.56% 183.49 126.67

LABB 0.33 15.46 15.78 15.78 14.16 14.05 -2.03% -2.03% 9.18% 10.04% 15.94 12.39

FEMSAUBD 9.69 210.95 215.64 215.64 221 171.36 -2.17% -2.17% -4.55% 23.10% 245.00 167.17

AC* 2.47 175.72 181.45 181.45 185.41 164.83 -3.16% -3.16% -5.23% 6.61% 201.94 149.18

CHDRAUIB 4.54 129.42 133.67 133.67 102.58 102.91 -3.18% -3.18% 26.16% 25.76% 135.31 89.60

ALSEA* 0.62 79.27 81.98 81.98 64.16 42.65 -3.31% -3.31% 23.55% 85.86% 85.38 42.11

BOLSAA 0.57 35.28 37.02 37.02 35.14 37.88 -4.70% -4.70% 0.40% -6.86% 41.19 27.72

BIMBOA 3.87 73.43 78.47 78.47 85.95 90.4 -6.42% -6.42% -14.57% -18.77% 103.41 69.39

CUERVO* 0.69 36.60 39.2 39.2 33.27 47.16 -6.63% -6.63% 10.01% -22.39% 48.97 28.74

Fuente: Bloomberg

Cierre Rendimiento
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Publicación de Estudios Económicos de Scotiabank – Eduardo Suárez, Miguel A. Saldaña Blanco, Cynthia Hernández González, Brian Pérez Gutiérrez 

Visita nuestra página o contáctanos. 

 

Este documento, elaborado por la Dirección de Estudios Económicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es 

publicado con la única intención de proporcionar información y análisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no 

garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas aquí reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de 

Scotiabank Inverlat señalados en el presente documento, no el de un área de negocio en particular y no necesariamente una opinión institucional. Dichas 

opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones económicas, políticas y sociales, y no deben ser consideradas como una 

declaración unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender valor alguno, o como una oferta, 

invitación o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente análisis no puede ser entendido como una Asesoría de 

Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendación personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisión de inversión sobre alguna o 

alguna (s) emisora (s) mencionada(s) en el presente análisis es responsabilidad exclusiva del cliente en función de su perfil de inversión. Este documento es 

de libre distribución de acuerdo con “Prácticas de Venta”. La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, 

de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación 

de los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones 

y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensación alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen 

en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensación alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus 

subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboración de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar 

inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relación 

de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante común, asesor financiero, 

servicios financieros, etc.). La Dirección de Estudios Económicos es un área independiente de las áreas de negocio, incluyendo el área de Operaciones y de 

Banca de Inversión y, no recibe remuneración, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por parte de las áreas de negocio que pueda afectar en 

cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrónico o bien 

ser reproducido por algún otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorización de la Dirección de 

Estudios Económicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no están disponibles para personas 

en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker 

Dealers). 

Emisora Part. % Máximo Mínimo

en índice Último Sem. Ant. Mes Ant. 2023 12 M Semanal Mensual Anual 12 M 52s 52s

CAT 6.41 379.30 366.43 366.43 295.67 213.53 3.51% 3.51% 28.28% 77.63% 381.03 204.04

DOW 1.01 59.69 57.93 57.93 54.84 54.64 3.04% 3.04% 8.84% 9.24% 60.69 47.26

MMM 1.54 91.03 88.6825 88.6825 91.3997 85.5221 2.65% 2.65% -0.40% 6.44% 95.60 71.36

AMZN 3.13 185.07 180.38 180.38 151.94 101.1 2.60% 2.60% 21.80% 83.06% 186.26 97.71

CVX 2.73 161.60 157.74 157.74 149.16 169.88 2.45% 2.45% 8.34% -4.87% 172.87 139.69

MSFT 7.19 425.52 420.72 420.72 376.04 284.34 1.14% 1.14% 13.16% 49.65% 430.81 275.38

VZ 0.71 42.12 41.96 41.96 37.7 40.11 0.38% 0.38% 11.72% 5.01% 43.41 30.14

TRV 3.90 230.89 230.14 230.14 190.49 170.31 0.33% 0.33% 21.21% 35.57% 232.63 157.41

CRM 5.10 301.91 301.18 301.18 263.14 195.31 0.24% 0.24% 14.73% 54.58% 318.69 187.31

WMT 1.01 59.85 60.17 60.17 52.55 49.89 -0.53% -0.53% 13.89% 19.96% 61.65 48.34

V 4.68 277.14 279.08 279.08 260.35 228.17 -0.70% -0.70% 6.45% 21.46% 290.96 216.14

IBM 3.19 189.14 190.96 190.96 163.55 132.14 -0.95% -0.95% 15.65% 43.14% 199.18 120.55

AAPL 2.86 169.58 171.48 171.48 192.53 163.76 -1.11% -1.11% -11.92% 3.55% 199.62 159.78

JPM 3.33 197.45 200.3 200.3 170.1 127.61 -1.42% -1.42% 16.08% 54.73% 200.78 126.25

AXP 3.76 222.46 227.69 227.69 187.34 161.08 -2.30% -2.30% 18.75% 38.11% 231.59 140.93

GS 6.89 408.07 417.69 417.69 385.77 321.53 -2.30% -2.30% 5.78% 26.92% 419.02 289.43

CSCO 0.82 48.55 49.91 49.91 50.52 51.82 -2.72% -2.72% -3.90% -6.31% 58.18 45.56

KO 1.00 59.51 61.18 61.18 58.93 62.8 -2.73% -2.73% 0.98% -5.24% 64.99 51.55

MRK 2.16 127.99 131.95 131.95 109.02 111.91 -3.00% -3.00% 17.40% 14.37% 133.08 99.16

DIS 2.00 118.38 122.36 122.36 90.29 99.91 -3.25% -3.25% 31.11% 18.49% 123.73 78.74

JNJ 2.57 152.39 158.19 158.19 156.74 165.61 -3.67% -3.67% -2.78% -7.98% 175.97 144.96

PG 2.64 156.10 162.25 162.25 146.54 151.26 -3.79% -3.79% 6.52% 3.20% 163.14 141.47

HON 3.33 197.15 205.25 205.25 209.71 189.43 -3.95% -3.95% -5.99% 4.08% 210.86 174.92

AMGN 4.56 269.95 284.32 284.32 288.02 253.37 -5.05% -5.05% -6.27% 6.54% 329.72 211.74

BA 3.09 183.14 192.99 192.99 260.66 210 -5.10% -5.10% -29.74% -12.79% 267.54 176.25

MCD 4.50 266.69 281.95 281.95 296.51 282.02 -5.41% -5.41% -10.06% -5.44% 302.37 245.73

NKE 1.50 88.84 93.98 93.98 108.57 120.9 -5.47% -5.47% -18.17% -26.52% 128.66 88.68

HD 6.04 357.87 383.6 383.6 346.55 288.67 -6.71% -6.71% 3.27% 23.97% 396.79 274.43

UNH 7.70 455.74 494.7 494.7 526.47 509.23 -7.88% -7.88% -13.43% -10.50% 554.50 445.82

INTC 0.65 38.71 44.17 44.17 50.25 32.83 -12.36% -12.36% -22.97% 17.91% 51.27 26.86

Fuente: Bloomberg

Cierre Rendimiento

Pronóstico

T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1f T2f T3f T4f T1f T2f T3f T4f

PIB 4.8% 4.5% 3.6% 3.4% 3.5% 2.4% 3.8% 4.0% 2.4% 2.1% 1.8% 1.4% 1.6% 1.4%

Inflación* 8.70% 7.82% 6.85% 5.06% 4.45% 4.66% 4.50% 4.65% 4.70% 4.60% 3.95% 3.84% 3.79% 3.63%

Banxico* 9.25% 10.50% 11.25% 11.25% 11.25% 11.25% 11.00% 10.50% 10.00% 9.50% 9.00% 8.50% 8.00% 7.50%

Tipo de cambio* 20.14 19.50 18.05 17.12 17.42 16.97 17.40 17.70 18.00 18.40 18.70 18.90 19.25 19.50

Tasa de desempleo** 3.4 3.0 2.7 2.8 3.0 2.7 3.0 3.1 3.2 3.2 3.3 3.3 3.4 3.5

Fuente: Scotiabank Estudios Económicos, Banxico, INEGI y Bloomberg

* Final de Periodo

**Promedio

20252022 2023 2024

Pronóstico Anual

2021 2022 2023 2024f 2025f

PIB* 5.7% 3.9% 3.2% 3.1% 1.5%

Inflación* 7.36% 7.82% 4.66% 4.60% 3.63%

Banxico* 5.50% 10.50% 11.25% 9.50% 7.50%

Tipo de cambio* 20.53 19.50 16.97 18.40 19.50

Tasa de desempleo** 4.1 3.3 2.8 3.1 3.4

Inflación** 5.68% 7.89% 5.55% 4.62% 3.88%

Fuente: Scotiabank Estudios Económicos, Banxico, INEGI y Bloomberg

* Final de Periodo

**Promedio
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