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Escenarios posibles de la tasa a final de afio.

Esta semana Banxico tendra reuniéon de politica monetaria, la cual se espera que se mantenga sin cambios la tasa objetivo en 11.0%. La decision seria
unanime, aunque podria haber comentarios interesantes de los miembros, luego de que en la Ultima reunién la subgobernadora Irene Espinosa argumenté
sobre los riesgos inflacionarios y el balance de riesgos al alza, esto se ve reforzado luego de la Ultima lectura de inflacion quincenal que superd las
estimaciones de los analistas (4.63% a/a, 4.48% consenso), por el aumento en el componente no subyacente (+5.38%), afectado por los agropecuarios.
Mientras que, en la inflacion subyacente, los servicios se mantienen planos (+5.21%), manteniendo un riesgo al alza importante derivado de las presiones
en los costos salariales. El mismo dia de la decision se publicara la inflacion de abril, la cual esperamos al alza de acuerdo con los datos quincenales, esta
vez en 4.57 a/a (vs 4.42% en marzo), y que la subyacente siga bajando a 4.45% a/a (vs 4.55% previo), principalmente por las mercancias, por lo creemos

que el rebote vendra esta vez del lado de los agropecuarios, de naturaleza mas volatil.

Creemos que Banxico tiene espacio para hacer cuatro recortes adicionales este afio, bajo el argumento de que la tasa seguiria siendo restrictiva, y se
mantiene lo suficientemente alta como para al menos bajar la inflacion al 4.0% (en el primer trimestre 2025). No obstante, vemos posible un escenario en
el que pudiera haber solo dos recortes durante el afio si los datos de inflacion hicieran dudar a la Junta de Gobierno sobre lograr llegar al objetivo en el
horizonte de prondstico (3.1% en 2025). Por otro lado, si bien no es objetivo del banco central mantener un cierto diferencial con la Fed, esperamos que se
mantenga cercano a los 550 pbs, teniendo en cuenta que podria solo haber un recorte este afio por la Reserva Federal, ya que sefialaron que es baja la
probabilidad de un nuevo aumento y las declaraciones de J. Powell, indicaron que los siguientes movimientos serian ala baja, pero en un periodo de tiempo

mayor.

Las tasas implicitas sefialan una tasa de 10.66% en seis meses, es decir, estan ligeramente indecisos sobre si puede haber uno o dos recortes por lo que
resta de afio, mientras que, para la Fed, se ubican en 5.17%, teniendo el mismo problema de uno o dos recortes. Sin embargo, si comparamos la curva de
TIIE actual con la observada en diciembre 2023, podemos ver que el corto plazo de la curva ha tenido una reduccién de aproximadamente 26 pbs, en linea
con el recorte de Banxico, en mientras que en los nodos de mas largo plazo ha tenido el efecto contrario, con un aumento de aproximadamente 100 pbs,

por lo que el mercado espera que las tasas de sean altas por mas tiempo.

Tasas de Politica Monetaria Implicitas
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Scotiabank Mercado* | Previa Actual
Lun. 29
I Mar.30 06:00 N0 * PIB, 1T 2024, V%A (Preliminar) 2.3 2.5 1.6
08:00 = Confianza del Consumidor, Abr 2024 104.0 1031 97.0
09:00 [ | Actividad Financiera, Mar 2024, MMD 6,031 6,113
12:00 - Anuncio Decision de Politica Monetaria 11.75 12.25 1.75
[l | Finanzas Publicas, Mar 2024, MMD -41.4 -452.4
Miér. 01 [ | Feriado por Dia del Trabajo 2
08:00 = Gasto en Construccién, Mar 2024, V%M 0.3 0.0 -0.2 g
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06:30 = Peticiones de Desempleo, Abr 2024, Miles 21 208 208 5
08:00 = Pedidos de Fabrica, Mar 2024 113.0 1.2 16 IZ
08:00 = Ordenes Bienes Duraderos, Mar 2024, (Final) 2.6 2.6 2.6 %
09:00 [ | Remesas Totales, Méx, Mar 2024, MD 5,300.0 | 4,510.1 5,020.7 8
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vie. 03 06:00 Nl Inversion Fija Bruta, Feb 2024, V%A 2.7 14.6 12.5
06:00 Nl Venta de Vehiculos, Abr 2024 124,395 112,048
06:00 [ H | Consumo Privado, Feb 2024, V%A 2.9 5.3
06:30 = Néminas No Agricolas, Abr 2024, Miles 240 315 175
06:30 B= & Tasadedesempleo, Abr 2024, % 3.8 3.8 3.9
08:00 = ISM Sector Servicios, Abr 2024, indice 52.0 51.4 49.4
Lun. 06 [ g | Empleo formal - IMSS, Abr 2024, Miles -0.5
Mar. 07 06:00 ‘i Confianza del Consumidor, Abr 2024 473
I 06:00 NN Industria Automotriz, Abr 2024 301,976
13:00 = Crédito del Consumidor, Mar 2024, MMD 15,000 14,125
[ g | Salarios Nominales, Abr 2024 9.2 2
| B | Encuesta Citibanamex §
Miér. 08 08:00 = Inventarios Mayoristas, Mar 2024, V%M (Final) -0.4 -0.4 nzj
15:00 <> Anuncio Decisiéon de Politica Monetaria, Banco Central de Brasil, Tasa % 10.75 i
Jue. 09  05:00 L= 2 Anuncio Decision Politica Monetaria, Banco de Inglaterra 525 5.25 ‘LZO
06:00 WN'H ~ Inflacidn, Abr 2024, V%A 4.42 %
06:30 = Peticiones de Desempleo, May 2024, Miles 212 208 s
13:00 B'B < Anuncio Decisién Politica Monetaria, Banxico, Tasa % 11.0 §
17:00 [ B | Anuncio Decisién Politica Monetaria, Banco Central de Reserva del Peru, Tasa % 6.0
Vie. 10 06:00 NIl Actividad Industrial, Mar 2024, V%A 3.3
08:00 = Sentimiento del Consumidor, May 2024, indice (Preliminar) 76.2 77.2
12:00 = Presupuesto Mensual, Abr 2024, MMD -236.5

Fechas probables, hora de México. *: Bloomberg. V%Q: Var. % quinc.; V%M: Var. % mens.; V%T: Var. % trim.; V%A: Var. % anual;
V%TA: Var. % trim. anualizada; MD: Millones $US; MMD: Miles de millones $US; MUA: Millones de unidades anualizadas.



Scotiabank

Economia semanal
Semana No. 18 — 06 de mayo de 2024

o i
Enla semana que Inicla (del 6 al 10 de mayo) ™

(| En la semana que inicia, en México, el mercado estara enfocado en la decisién de politica monetaria de Banxico. El consenso anticipa que la Junta de
Gobierno mantenga sin cambio la tasa, aunque buscara sefiales en el comunicado sobre el momento en que los miembros consideren adecuado el
siguiente recorte. Por ahora, el consenso gira en torno a un nuevo corte en junio; sin embargo, lecturas en la inflaciéon mas fuertes de lo previstas
podrian prolongar el fuerte siguiente de Banxico, en linea con los cambios de guia prospectiva que ha realizado la Fed. En este sentido, el indicador
mas relevante de la semana sera la lectura de inflacion de abril, donde los analistas anticipan que rebote de forma anual de 4.42% a 4.65%, aunque
con el componente subyacente a la baja de 4.55% a 4.45%. En otros indicadores, también para abril, se publicaran los datos de empleo formal, que
creemos gue podrian repuntar con un ligero avance luego de una caida en el mes previo, aunque desacelerando de nuevo en su variacion anual. En
cuanto a laindustria automotriz de abril, estd podrian presentar un avance modesto en la produccion y exportacién, aungue en terreno todavia positiva
en las ventas internas Para marzo, los datos de produccion industrial daran detalle sobre el avance posiblemente plano de las manufacturas, y de una

desaceleracion en la construccion, aunque todavia con avances vigorosos de doble digito.

(| En Estados Unidos, el mercado estard atento a comentarios del Comité de Mercado Abierto de la Fed sobre sefiales en torno al futuro de la politica
monetaria y el comportamiento de la inflacidn. En cuestion de datos, los analistas tomaran en cuenta la publicacion de las solicitudes de desempleo y

el sentimiento del consumidor de mayo.

¢ En politica monetaria, varios bancos centrales acompafiardn a Banxico. En economias avanzadas, destacamos el Banco de Inglaterra, donde el
mercado anticipa que se mantenga sin cambios, y mas bien estara atenta a sefiales sobre el momento del inicio de cortes. En economias emergentes,

el mercado anticipa que el Banco de Brasil recorte 25 pbs a 10.50%, al igual que el Banco de Pert a 5.75%.

En la semana que concluyo (del 29 de abril al 3 de mayo) G

¢ Enlasemana que concluyd, en México, la primera estimacion del PIB 1T 2024 mostrd una desaceleracion mayor a la esperada, en 1.6% a/a en términos
reales (2.5% previo, 2.1% consenso). La inversion fija bruta de febrero presenté un menor ritmo en construccion 12.7% (19.2% previo), mientras que la
maquinaria y equipo subid 12.3% (9.7% previo). También de febrero, el consumo privado acelerd 5.3% anual (2.9% previo), destacando el aumento en
consumo de bienes importados 31.1% (17.5% previo). Las remesas de marzo registraron $5,020.7 millones de ddlares, equivalente a una caida anual
de -3.3%.

¢ En Estados Unidos, la Fed mantuvo la tasa sin cambios, en un rango de 5.25%-5.50%. El FOMC ejecuté inteligentemente un conjunto general de
comunicaciones que lograron un equilibrio entre descartar una flexibilizacion a mas corto plazo, atenerse a la linea de que el préximo movimiento mas
probable es hacia abajo, y una menor probabilidad sobre el riesgo de aumentos de tasas. El resultado fue tomado razonablemente bien por los
mercados y cumplié en términos generales las expectativas de que Powell no pareciera mas agresivo de lo que ya se habia valorado al inicio. Los
mercados se acercaron mas a estar al limite entre uno y dos recortes de tasas de un cuarto de punto para finales de afio. La balanza comercial de
marzo presenté un déficit en -$69.4 mil millones de ddlares, desde -$69.5 mmd previo, por debajo del consenso -$69.1 A su interior, las exportaciones
cayeron -2.0% m/m, a $257.6 mmd, y las importaciones -1.6% a $327.0 mmd. El indice de precio de casas usadas de febrero aumenté 1.2% m/m
desde -0.1% previo, y superando las expectativas de 0.1%. En el comparativo anual el aumento fue de 7.0% (6.5% previo). La némina no agricola de
abril registré un aumento de 175 mil nuevos empleos desde 315 mil previo, por debajo del consenso que esperaba 243 mil. Se registraron aumentos
en cuidado de la salud (56 mil), asistencia social (31 mil), transporte y almacenamiento (22 mil), entre otros. Por otro lado, la tasa de desempleo subio

a 3.9% (vs 3.8% consenso), y la tasa de participacion se mantuvo en 62.7%.

¢ EnAlemania, la inflacién de abril se mantuvo en 2.2% anual, ligeramente por debajo del consenso de 2.3%, siendo la menor lectura desde mayo 2021.
Destacamos el menor ritmo en servicios de 3.4% (3.7% previo), y la energia presentd un retroceso de -1.2% (-2.7% previo), mientras que los alimentos

aumentaron 0.5% (-0.7% previo). En el comparativo mensual, la inflacion subié 0.5% (0.4% previo).

¢ EnlaZona Euro, el PIB 1T 2024 mostrd un aumento anual de 0.4% desde 0.1% en 4T 2023, superando al consenso que lo esperaba en 0.1%. En el
comparativo trimestral también aumento, esta vez en 0.3% desde 0.0%. Esta lectura muestra importante recuperacién. Por otro lado, la inflacion de
abril se mantuvo en 2.4% a/a, en linea con el consenso. El componente subyacente bajo a 2.7% desde 2.9%. La energia cayd -0.6% (-1.8% previo), los

servicios bajaron 3.7% (4.0% previo), y los alimentos subieron 2.8% (2.6% previo).

La primera estimacién del PIB 1T 2023 mostré crecimiento moderado, aunque fue mayor a lo esperado.

La primera estimacion del PIB 1T 2023 mostrd una desaceleracion mayor a la cambio % a/a Producto Interno Bruto

esperada, en 1.6% a/a en términos reales, desde 2.5% previo, por debajo del 30.0% r

consenso de 2.1%. Por sectores, la industria se moderd 0.8% a/a (2.8% previo), 20.0% - i'gBrichii'ra
el sector servicios desacelerd 2.2% (2.4% previo), mientras que el sector 10.0% | Industria
primario presentd un mayor ritmo en 0.6% (0.3% previo). En términos 0.0% Servees
trimestrales desestacionalizados, el PIB sorprendié con un aumento de 0.2% t/t, 10.0% L

desde 0.1% previo y consenso esperaba que se estancara en 0.0%. La industria 200% |

disminuyd -0.4% t/t (-0.1% previo), el sector servicios aumentd 0.7% (0.3%

-30.0%
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actividad econdmica sigue liderada por los servicios, a pesar de presentar un HNOT AN ANOTANOT AN T A NOS A
avance anual menor al previsto. Fuente: Estudios Econdmicos Scotiabank, INEGI
i)
Los analistas subieron su expectativa de tasa de interés para final de afio en la Encuesta Banxico,
En la encuesta Banxico, la mediana de respuestas de los analistas aumentdyya Encuesta Banxico, Principales Resultados
prevé una tasa a final de afio en 10.0% (9.50% previo), en linea con nuestra | Variable Afio Mar Abr Cambio
. ) . . o PIB 2024 2.36 2.26 -0.10
perspectiva, aunque con varios escenarios posibles en un rango de 8.75%-
10.50% — 2025 (7.50% o). E o | bi (Var. % real anual) 2025 1.92 1.85 -0.07

50%, y en 7.75% en (7.50% previo). En este sentido, los cambios Inflacion General ~024 210 6 0.06
sugieren que los analistas consideran que el panorama de inflacion, junto con  |(T4sa % anual, dic-dic) 2025 373 367 20.06
una politica monetaria de la Fed mas restrictiva, podrian complicar el espacio [Inflacién Subyacente 2024 4.19 4.09 -0.10
de recortes de Banxico durante el afio. De hecho, como la sefialado la Encuesta  [(Tasa % anual) 2025 3.70 3.88 0.18
Citibanamex, el préximo movimiento esperado esta ubicado en la reunién de Creacién Empleo 2024 >76 295 2
o, L ent | o mitad del af » )  |(Miles Trab. Aseg. IMSS) 2025 543 516 27
unio. Los movimientos en la segunda mitad del afio podrian ser aun mas
) & P Déficit Econémico 2024 4.61 4.81 0.20
complicados, debido a una volatilidad relacionada a las elecciones en Estados (% del PIB) 2025 332 332 000
Unidos y el cambio de gobierno en México, por lo que no descartamos la |Cuenta Corriente 2024 -15.06 -14.99 0.06
posibilidad de menos cortes a lo esperado durante el afio. La inflacién esperada  |(Miles de millones $US) 2025 -15.85 -15.77 0.08
para fin de afio subid a 4.16% (4.10%), y para 2025 se mantuvo en 3.73%. En IED 2024 39.21 39.15 -0.05

o . . (Miles de millones $US) 2025 40.86 40.77 -0.09
cuanto al crecimiento del PIB, las lecturas menores a las previstas del primer - -

_ i ] o ) Tipo de Cambio 2024 18.12 17.96 -0.16
trimestre del aflo, que sefialan un inicio de afilo mas lento de lo esperado, (MX$/US$, dic) 2025 18.80 18.63 017
podrian repercutir en las expectativas, que en esta ocasion bajaron ligeramente, [Tasa de Fondeo 2024 9.50 10.00 0.50
a 2.26% (2.36% previo), y para el préximo afo prevén 1.85% (1.92% previo). A |(Tasa %, fin periodo) 2025 7.50 7.75 0.25

futuro, las expectativas del PIB podrian sufrir mayores cambios a la baja en caso
de los que los indicadores mensuales refuercen la idea de un ritmo mas lento

de lo esperado. Adicionalmente, el balance de riesgos en las expectativas de

Las datos corresponden a las medias de las respuestas de los analistas, excepto la Tasa
de Fondeo, cuyo dato corresponde a la mediana de respuestas

Cifras en rojo/azul sefialan aumento/disminucion vs. enc. previa

inflacion y de tasa de interés permanece sesgado al alza, y dependiente de las siguientes lecturas de precios.
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Los resultados trimestrales de finanzas publicas sefialan un déficit publico y primario menor al esperado, a pesar del fuerte incremento en el gasto.

De acuerdo con SHCP, durante el periodo de enero a marzo el

Resultados de Finanzas Publicas

balance fiscal resultd en un déficit por -$437,211 millones de Enero-Marzo
o,

pesos (mmp), menor la programado por -$570,167 mmp. El ZOOsz Programa Ok)stfvido Diferencia Va;nﬁar\ea‘

balance primario resulté menos deficitario que el programa al 0} ) (3) (3-2) (3/1
ubicarse en -$185,242 (frente -$271,987 del programa). Los |I@resos Totales e e e il Z
Petroleros 256.6 288.7 2543 -34.4 -52
ingresos presupuestarios presentaron un avance real anual de Gobierno Federal 807 2075 331 487 608
2.4%, al ubicarse en $1.867 billones de pesos, aunque $4,073 Pemex 1759 812 2212 3.7 203
R R . . No petroleros 1,486.7 1,582.6 16129 303 37
mmp debajo del programa. A su interior, los ingresos petroleros Gobierno Federal 12443 13347 13491 143 37
cayeron -5.2% real anual, mientras los tributarios subieron 3.7%. Tributarios 1152.7 1,255.0 1246.0 -89 34
Por otro lado, el gasto neto del gobierno subié 18.8% real anual, ISR 7222 7267 716.2 105 52
IVA 293.4 3019 3194 17.5 41
al acumular $2.319 billones de pesos, aunque con un IEPS 909 176.0 158.1 180 66.4
subejercicio de $122,020 mmp. A su interior, el gasto Otros 1155 504 52.4 20 18
X 3 o No Tributarios 915 798 103.0 233 76
programable se dispard 22.4%, en parte por los adelantos en Orgs. Control Presup. 1411 1445 150.4 148 8.0
subsidios sociales y el gasto programado por la jornada electoral, CFE 1013 103.4 1045 11 14
mientras el costo financiero bajé en 3.9%. Adicionalmente, el |©2sto Neto Total 1ord || 24416 ) 2316 ) 220 [
Programable 1,285.5 1,775.4 1678.7 -96.7 249
Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Corriente 10929 nd 13716 nd. 200
Publico alcanzé $15.434 billones de pesos, mientras los Servs. Personales 3389 nd. 3646 nd. 29
. ) ) S Subsidios y transf. 3012 n.d. 507.3 n.d. 61.0
Requerimientos Financieros del Sector Publico presentaron un Otros de operacion 4527 nd 2997 nd 56
déficit por -$505,70T mmp. Capital 192.7 n.d. 307.0 n.d. 524
Inversion fisica 174.6 n.d. 225.0 n.d. 233
Otros de capital 18.1 n.d. 82.0 n.d. 3332
No programable 5819 666.2 640.9 -253 53
Costo financiero 258.3 2982 2596 -38.6 -39
Participaciones 298.4 324.0 3453 213 10.7
Adefas y otros 252 441 36.1 -8.0 36.9
Balance publico -98.6 -570.2 -437.2 133.0 248.8
Balance primario 147 1 -272.0 -185.2 86.7 n.s.

Miles de millones de pesos. n.d.: no disponible en el reporte de Finanzas Publicas.
-0-: denota mayor de 500 o menor de -500 por ciento.

Las remesas de marzo registraron su primer caida anual desde 2020(-3.3%), equivalente a $5,020.7 millones de ddlares.

Las remesas de marzo registraron $5,020.7 millones de ddlares, desde $4,510.1 Remesas en USD

md. En su comparativo anual, las remesas cayeron por primera vez desde abril ~ Miles de millones USD Miles de millones USD

) ) 7.0 ¢ 4 70
de 2020 (marzo de 2016, excluyendo el periodo de pandemia) a -3.3% a/a (3.7%
previo). En el acumulado de los Ultimos doce meses, sumaron $63,452 md, 6.0 - 1 60
equivalente a un incremento anual de 5.3%, desacelerando desde 6.41% previo. g5q | 50
: /7
. . o
Las remesas han representado un importante del consumo privado, con 7
P P P 40 | ] 40
incremento anual de doble digito desde 2020 hasta 2023, manteniéndose
. ‘- , . 3.0 F 30
fuertes gracias a un sélido mercado laboral en la economia estadounidense. Un
ritmo mas lento en el envio de remesas podria afectar el ingreso de los hogares, 2.0 20
derivando en un riesgo a la baja para el consumo privado. 10 10
00— 0
00000000000 THATAA—TANNNNNNMNMMONOMM S T
SieiigiidsigigggTaiaaaaqaqaaaiaiaqqqaqiaaiaiaaiqeg
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Fuentes: Estudios Econémicos Scotiabank, Banxico.

El consumo privado acelerd, destacando el aumento en consumo de bienes importados y en los servicios.

En febrero, el consumo privado acelerd en términos reales anuales, de 2.9% a
5.3%. Los bienes nacionales se estancaron en 0.1% desde una caida de -1.0%,
mientras los servicios aceleraron de 2.1% a 3.8%, y los bienes importados
aceleraron 31.1% (17.5% previo). En su comparativo mensual desestacionalizado,
el consumo privado repunté 0.6% desde -0.6% previo, con aumentos tanto en

bienes naciones e importados, como en los servicios.

Consumo privado
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Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank, INEGI.

La inversion fija bruta de febrero presenté un menor ritmo en construccion, mientras que la maquinaria y equipo subieron en el comparativo anual.

Durante febrero, la inversion fija bruta desaceleré de forma anual, pasando a
12.5% desde 14.6%. La maquinaria y equipo subié 12.3% (9.7% previo), en
particular, el subcomponente nacional aumentd a 5.4% (2.4% previo), y el
importado 17.2% (15.2% previo). La construccién registrd un menor aumento
12.7% (19.2% previo), la no residencial bajé a 21.2% a/a (28.2% previo) y la
residencial desacelerd 1.7% (8.7% previo). En el comparativo mensual
desestacionalizado, la IFB presentd un aumento de 0.7% (-0.2% previo), la
maquinaria y equipo subid 2.6% (0.0% previo), y la construcciéon disminuyd -
1.3% (-0.7% previo).

Inversidn fija bruta
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En el acumulado de enero a febrero, el componente publico lleva una avance
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un aumento de 16.0%, por el componente no residencial +24.6%, mientras
que en la maquinaria y equipo ha aumentado 11.0%, debido al equipo de

transporte importado +53.9%.

Fuentes: Estudios Econémicos Scotiabank, INEGI.

Con estas cifras prevemos que la fortaleza del indicador seguird viniendo por parte de la construccién, como se ha visto los Ultimos meses, aunque se ira

debilitando poco a poco, conforme a los proyectos de gobierno, respaldado por el importante aumento de doble digito del componente no residencial.
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Mercados
Mercado de Valores i
indice Mercado Cierre Variacion Acumulada en
(en monedas locales) 03-may-2024  Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el aflo 2024
América
S&P/BMV IPC México 57,135.26 57,833.85 56,727.98 57,386.25 -1.21% 0.72% -0.44%
BOVESPA Sao Paulo 128,508.67 126,526.27 125,924.19 134,185.24 1.57% 2.05% -4.23%
DJI Nueva York 38,675.68 38,239.66 37,815.92 37,689.54 1.14% 2.27% 2.62%
NASDAQ Nueva York 16,156.33 15,927.90 15,657.82 15,01.35 1.43% 3.18% 7.63%
S&P500 Nueva York 5127.79 5,099.96 5,035.69 4,769.83 0.55% 1.83% 7.50%
IPSA Santiago 6,557.73 6,393.15 6,511.93 6,197.77 2.57% 0.70% 5.81%
S&P/BVL PERU Lima 28,983.82 28,902.05 29,184.35 25,960.01 0.28% -0.69% 1.65%
S&P/MERVAL Buenos Aires 1,452,002.00 1,279,459.00 1,323,586.00 929,704.20 13.49% 9.70% 56.18%
S&P/TSX Comp.  Toronto 21,947.41 21,969.24 21,714.54 20,958.44 -0.10% 1.07% 4.72%
Europa
CAC-40 Paris 7,957.57 8,088.24 7,984.93 7,543.18 -1.62% -0.34% 5.49%
DAX Frankfurt 18,001.60 18,161.01 17,932.17 16,751.64 -0.88% 0.39% 7.46%
FTSE-100 Londres 8,213.49 8,139.83 8,144.13 7,733.24 0.90% 0.85% 6.21%
MADRID SE Madrid 1,075.99 1,106.91 1,076.93 997.03 -2.79% -0.09% 7.92%
FTSE MIB Mildn 33,629.21 34,249.77 33,746.66 30,351.62 -1.81% -0.35% 10.80%
Asia
HANG SENG Hong Kong 18,475.92 17,651.15 17,763.03 17,047.39 4.67% 4.01% 8.38%
KLSE Malasia 1,589.59 1575.16 1575.97 1,454.66 0.92% 0.86% 9.28%
NIKKEI-225 Tokio 38,236.07 37,934.76 38,405.66 33,464.17 0.79% -0.44% 14.26%
YAKARTA Indonesia 7134.72 7,036.08 7,234.20 7,272.80 1.40% -1.38% -1.90%
CSI300 China 3,604.39 3,584.27 3,604.39 3,431.M 0.56% 0.00% 5.05%
Fuente: Bloomberg
Divisas )
Moneda Cierre Variacion Acumulada en
(Divisas por Ddlar E.U.) 03-may-2024  Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el aflo 2024
Dolar Canadiense 1369 1367 1378 1324 0.1% -0.67% 335%
Euro * 1.076 1.069 1.067 1.104 0.64% 0.89% -2.52%
Franco Suizo 0.905 0.914 0.919 0.841 -0.96% 1.52% 7.61%
Libra Esterlina 1.255 1.2493 1.249 1.273 0.43% 0.44% -1.45%
Peso Mexicano 16.974 17.162 17.140 16.972 -1.10% -0.97% 0.01%
Peso Argentino 878.751 874.750 876.724 808.475 0.46% 0.23% 8.69%
Peso Chileno 939.250 950.400 960.330 879.000 -117% -2.20% 6.85%
Real Brasilefio 5.073 517 5193 4.857 -0.86% -2.33% 4.43%
Yen Japonés 153.050 158.330 157.800 141.040 -3.33% -3.01% 8.52%
Yuan Chino 7.2411 7.2464 7.241 7.100 -0.07% 0.00% 1.99%
* Délar E.U por Divisa.
Fuente: Bloomberg
Metales i)
Metal Cierre Variacion Acumulada en
03-may-2024  Sem. Anterior Mes Anterior 2023 la Semana el Mes el afio 2024
Cobre (dlls / libra) 4.382 4.477 4524 3.845 2.12% -3.14% 13.97%
Oro (dlls/ T.0z.) 2,301.740 2,337.960 2,286.250 2,062.980 -1.55% 0.68% 1.57%
Plata (dlls/ T.0z.) 26.559 27.206 26.294 23.795 -2.38% 1.01% 11.62%
Plomo (dlls / libra) 0.973 0.996 0.991 0.921 -2.39% 1.83% 5.56%
Zinc (dlls / libra) 1.297 1.291 1.327 1.198 0.46% -2.24% 8.27%
Fuente: Bloomberg
Emisoras que componen el S&P/BMV IPC al cierre del 3 mayo 24 {at
Emisora Part. % Cierre Rendimiento Maximo Minimo
en indice Ultimo ~ Sem. Ant.  Mes Ant. 2023 2M Semanal Mensual Anual 12M 52s 52s
PINFRA* 119 184.21 177.86 172.09 183.72 188.05 3.57% 7.04% 0.27% -2.04% 194.99 142.01
RA 0.59 159.80 154.36 154.72 162.27 133.69 3.52% 3.28% -1.52% 19.53% 172.16 118.72
LIVEPOLC 0.7 141.84 137.37 136.68 115.57 107.83 3.25% 3.78% 22.73% 31.54% 149.83 87.30
GCARSOA1 1.35 142.90 138.41 134.73 189.59 100.65 3.24% 6.06% -24.63% 41.98% 190.97 98.29
BBAJIOO 1.55 66.59 64.97 63.16 56.8 59.67 2.49% 5.43% 17.24% 11.60% 69.56 48.88
LABB 0.33 16.66 16.3 16.71 14.16 15.08 2.21% -0.30% 17.66% 10.48% 17.27 12.39
AMXB 0.62 16.45 16.18 16.31 15.74 19.19 1.67% 0.86% 4.51% -14.28% 20.23 14.49
BIMBOA 3.87 70.07 68.92 71.78 85.95 95.25 1.67% -2.38% -18.48%  -26.44% 103.41 65.78
GCC* 0.71 198.98 197.14 194.98 200.08 143.01 0.93% 2.05% -0.55% 39.14% 208.54 134.01
KIMBERA 1.72 36.97 36.69 35.66 38.17 40.44 0.76% 3.67% -3.14% -8.58% 41.35 32.19
TLEVICPO 1.40 10.82 10.77 10.13 10.7698 16.4776 0.46% 6.81% 0.47% -34.33% 17.59 7.26
ELEKTRA* 1.67 1112.90 1110.96 1105.63 173.16 1149.51 0.17% 0.66% -5.14% -3.18% 127419  1095.00
GFNORTEO 11.95 173.33 173.2 169.55 170.76 155.77 0.08% 2.23% 1.51% 11.27% 190.12 135.01
ALFAA 110 12.88 12.88 12.6 13.64 111695 0.00% 2.22% -5.57% 15.31% 14.74 9.97
GFINBURO 2.28 48.75 48.77 47.47 46.71 42.03 -0.04% 2.70% 4.37% 15.99% 55.65 32.78
AC* 2.47 167.71 168.14 167.12 185.41 170.02 -0.26% 0.35% -9.55% -1.36% 201.94 149.18
ALSEA* 0.62 73.08 735 71.76 64.16 50.06 -0.57% 1.84% 13.90% 45.98% 85.38 49.15
GAPB 3.89 312.64 314.5 312.02 296.43 317.81 -0.59% 0.20% 5.47% -1.63% 335.96 193.89
BOLSAA 0.57 33.07 33.35 3218 3514 40.29 -0.84% 2.77% -5.89% -17.92% 41.19 27.72
MEGACPO 0.43 50.44 50.91 49.87 37.92 46.66 -0.92% 1.14% 33.02% 8.10% 52.18 33.28
VESTA* 1M 61.36 62.24 60.61 67.43 56.03 -1.41% 1.24% -9.00% 9.51% 69.00 52.52
GMEXICOB 8.20 105.12 106.71 105.85 94.18 88.28 -1.49% -0.69% 1.62% 19.08% .82 72.55
ORBIA* 1.07 29.19 29.72 28.14 37.62 40.88 -1.78% 3.73%  -22.41% -28.60% 41.31 27.98
FEMSAUBD 9.69 201.28 205.06 200.41 221 173.77 -1.84% 0.43% -8.92% 15.83% 244.08 167.37
GRUMAB 1.50 338.83 346.91 336.46 3114 282.03 -2.33% 0.70% 8.90% 20.14% 348.73 257.25
KOFUBL 2.42 166.98 1717 169.95 160.97 153.79 -2.45% -1.75% 3.73% 8.58% 183.49 126.67
OMAB 171 184.91 189.6 189.66 179.76 194.94 -2.47% -2.50% 2.86% -5.15% 213.64 112.00
CUERVO* 0.69 34.05 34.97 34.8 33.27 4155 -2.63% -2.16% 2.34%  -18.05% 48.97 28.74
WALMEX* 11.79 64.34 66.46 63.92 7157 72.06 -3.19% 0.66% -10.10% -10.71% 74.39 58.57
CEMEXCPO 4.54 13.63 14.14 13.57 13.22 11.29 -3.61% 0.44% 3.10% 20.73% 15.30 10.40
CHDRAUIB 4.54 124.40 129.13 126.57 102.58 104.92 -3.66% -1.71% 21.27% 18.57% 135.31 89.60
GENTERA* 0.59 26.79 28.29 27.47 23.58 20.03 -5.30% -2.48% 13.61% 33.75% 28.79 17.46
ASURB 3.25 577.06 610.26 588.45 497.46 510.09 -5.44% -1.94% 16.00% 13.13% 615.92 294.65
Q* 0.76 208.55 220.61 224.02 171.58 113.73 -5.47% -6.91% 21.55% 83.37% 227.68 111.01
PEROLES* 1.56 253.92 288.66 248.61 248.24 269.04 -12.03% 2.14% 2.29% -5.62% 329.90 189.90

Fuente: Bloomberg
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Emisoras que componen el DJI al cierre del 3 mayo 24 i
Emisora Part. % Cierre Rendimiento Maximo Minimo
en indice Ultimo ~ Sem. Ant.  Mes Ant. 2023 2M Semanal Mensual Anual 12M 52s 52s

AMGN 529 311.29 269.98 273.94 288.02 229.31 15.30% 13.63% 8.08% 35.75% 329.72 21.74
AAPL 3N 183.38 169.3 170.33 192.53 167.45 8.32% 7.66% -4.75% 9.51% 199.62 164.08
BA 3.05 179.79 167.22 167.84 260.66 200.93 7.52% 7.12% -31.03% -10.52% 267.54 159.71
MMM 1.65 97.15 91.83 96.51 913997 85.9736 5.79% 0.66% 6.29% 13.00% 99.69 71.36
AMZN 3.16 186.21 179.62 175 151.94 103.65 3.67% 6.41% 22.55% 79.65% 189.77 103.29
GS 7.44 438.18 427.57 426.71 385.77 328.65 2.48% 2.69% 13.59% 33.33% 442.00 289.43
HD 5.82 342.85 335.09 334.22 346.55 293.08 2.32% 2.58% -1.07% 16.98% 396.79 274.43
INJ 2.54 149.27 146.14 144.59 156.74 162.87 2.14% 3.24% -4.77% -8.35% 175.97 143.15
PG 2.79 164.46 161.29 163.2 146.54 156.23 1.97% 0.77% 12.23% 5.27% 164.71 141.47
HON 3.33 195.81 193.45 192.73 209.71 197.96 1.22% 1.60% -6.63% -1.09% 210.86 174.92
DIS 193 113.66 112.73 1111 90.29 100.86 0.82% 2.30% 25.88% 12.69% 123.73 78.74
KO 1.06 62.17 61.74 61.77 58.93 63.65 0.70% 0.65% 5.50% -2.33% 64.25 5155
TRV 3.63 213.85 213.45 212.16 190.49 179.15 0.19% 0.80% 12.26% 19.37% 232.63 157.41
MSFT 6.91 406.66 406.32 389.33 376.04 304.4 0.08% 4.45% 8.14% 33.59% 430.81 303.40
CRM 4.65 273.66 274.29 268.94 263.14 192.61 -0.23% 1.76% 4.00% 42.08% 318.69 190.78
DOW 0.97 57.04 57.29 56.9 54.84 53 -0.44% 0.25% 4.01% 7.62% 60.69 47.26
WMT 1.02 59.82 60.16 59.35 5255 50.2067 -0.57% 0.79% 13.83% 19.15% 61.65 48.34
UNH 8.36 492.45 495.35 483.7 526.47 489.44 -0.59% 1.81% -6.46% 0.61% 554.50 436.39
IBM 2.81 165.71 167.13 166.2 163.55 123.45 -0.85% -0.29% 1.32% 34.23% 199.18 120.55
MCD 4.59 270.32 273.09 273.04 296.51 295.22 -1.01% -1.00% -8.83% -8.43% 302.37 245.73
JPM 3.24 190.51 193.49 191.74 170.1 135.98 -1.54% -0.64% 12.00% 40.10% 200.78 131.81
CSCO 0.80 4712 47.86 46.98 50.52 45.96 -1.55% 0.30% -6.73% 2.52% 58.18 45.56
CAT 5.72 336.75 343.38 334.57 295.67 215.64 -1.93% 0.65% 13.89% 56.16% 381.98 205.60
\4 0.66 38.89 39.68 39.49 37.7 37.98 -1.99% -1.52% 3.16% 2.40% 43.41 30.14
AXP 3.92 230.77 235.64 234.03 187.34 152.21 -2.07% -1.39% 23.18% 51.61% 240.55 140.93
NKE 157 92.15 94.12 92.26 108.57 126.74 -2.09% -0.12% -1592%  -27.29% 128.35 88.68
\% 4.56 268.49 274.52 268.61 260.35 225.98 -2.20% -0.04% 3.13% 18.81% 290.96 216.14
MRK 217 127.51 131.2 129.22 109.02 118.22 -2.81% -1.32% 16.96% 7.86% 133.08 99.16
INTC 0.52 30.90 31.88 30.47 50.25 30.65 -3.07% 1.41%  -38.51% 0.82% 5127 26.86
CVX 2.72 160.25 165.89 161.27 149.16 156.83 -3.40% -0.63% 7.43% 2.18% 171.65 139.69

Fuente: Bloomberg

Prondsticos de Variables Macroecondmico i

Fecha de actualizacion: 3 de mayo de 2024

Prondstico

2022 2023 2024 2025
T3 T4 T T2 T3 T4 T1f T2f T3f T4f T1f T2f T3f Taf
PIB 4.8% 4.5% 3.6% 3.4% 3.5% 2.4% 1.6% 3.0% 2.6% 2.4% 1.8% 1.5% 1.6% 1.4%
Inflacién* 8.70% 7.82% 6.85% 5.06% 4.45% 4.66% 4.42% 4.60% 4.63% 4.60% 3.95% 3.84% 3.79% 3.68%
Banxico* 9.25% 10.50% 1.25% 1.25% 1.25% 1.25% 11.00% 10.75% 10.25%  10.00% 9.25% 9.00% 8.50% 8.00%
Tipo de cambio* 20.14 19.50 18.05 17.12 17.42 16.97 16.56 17.60 17.90 18.20 18.50 18.80 19.25 19.50
Tasa de desempleo** 3.4 3.0 2.7 2.8 3.0 2.7 2.8 3.1 32 32 33 33 34 35

Fuente: Scotiabank Estudios Econémicos, Banxico, INEGI y Bloomberg
* Final de Periodo
**Promedio

TABLAS DE PERSPECTIVAS Y PRONOSTICOS GLOBALES [Link]

Pronéstico Anual

2021 2022 2023 2024f  2025f

PIB* 5.7% 3.9% 3.2% 2.4% 1.6%
Inflacién* 7.36% 7.82% 4.66% 4.60% 3.68%
Banxico* 5.50% 10.50% 11.25% 10.00% 8.00%
Tipo de cambio* 20.53 19.50 16.97 18.20 19.50
Tasa de desempleo** 4.1 33 2.8 3.1 3.4

Inflacién** 5.68% 7.89% 5.55% 4.60% 3.89%

Fuente: Scotiabank Estudios Econémicos, Banxico, INEGl y Bloomberg
* Final de Periodo
**Promedio
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de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero,
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