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Mensajes Importantes:

e El INPC aument6 0.28% en agosto (vs. 0.33% esperado), bajando su tasa anual de 3.47% a 3.46%.

e La inflacion subyacente fue de 0.09% (vs. 0.12% previsto), con lo que su tasa anual bajé de 2.50% a
2.37%, siendo el registro minimo histérico.

e El resultado del octavo mes del afio no ofrece sefiales de presiones importantes, por lo que se percibe que
podria mantenerse dentro del rango objetivo del Banco de México (3% + /- 1%) hacia el final del afio.

e De aprobarse la iniciativa de Reforma Hacendaria, existen diversos productos que presentarian alzas frente

g Inflacion % Anual
a un nuevo esquema tributario.
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El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registré un incremento de 0.28% en 07 Ago 2012 7.01%
agosto, por debajo del prondstico del mercado (+0.33%) y del dato observado en el mismo ~ 7.0% W Ago 2013
mes de hace un afio (+0.30%). Con ello, la inflacién anual se redujo ligeramente, de 3.47% en

agosto a 3.46%, deteniendo relativamente su trayectoria descendente. 6.0%

La inflacién subyacente (que excluye los precios de los bienes y servicios mds voldtiles o los de 50%  457%
aquellos cuya determinacién no responde a condiciones de mercado) fue de 0.09% mensual,

cifra también inferior a la prevision del promedio del mercado (+0.12%) y a lo observado 4 g, 3.46% 3.70%

en agosto del 2012 (+0.22%). A su interior, las mercancias y servicios observaron 7

variaciones de +0.26% y -0.05% en el octavo mes del afio. Con ello, la inflacién subyacente 5 o, 2370
B 0

anual se redujo de 2.50% a 2.37%, siendo el registro minimo histérico.
INPC  Subyacente  No Suby.

2.0%

El indice de precios no subyacente presenté un repunte de 0.94% durante el mes, que resulté
superior al incremento de 0.55% observado en el mismo periodo de hace un afio, y que se
explica principalmente por el alza mensual de 1.52% en los precios de productos
agropecuarios, caracterizados por su elevada volatilidad. Por su parte, los energéticos vy las . )
tarifas autorizadas por el gobierno aumentaron 0.57% en agosto. Inflacion % anual por Objeto de Gasto

Evolucién Reciente de los Precios (Var. % anual) INPC 5?46
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Por producto, aquellos que tuvieron una injerencia mds importante al alza fueron productos 00 20 40 60 80
agropecuarios como el jitomate y la cebolla, asi como la educacién universitaria, la ' ' ' ’
vivienda propia y, nuevamente, la gasolina magna. Al contrario, los arficulos que tuvieron B Ago12 OAgo 13

una incidencia mds importante a la baja fueron servicios como los turisticos en paquete, la
telefonia mévil, el transporte aéreo y productos como el pollo y el gas doméstico natural.
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Resultados comparativos de Inflacion.
Inflacion en Agosto de 2012 Inflacion Mensual Inflacion en Agosto de 2013
Mensual Acumulada Anual Abr-13 May-13  Jun-13|  Mensual Acumulada Anual
INPC 0.30 1.67 4.57| -0.33 -0.06 -0.03 0.28 1.56 3.46
Indice Subyacente 0.22 2.31 3.70 0.20 0.13 0.03 0.09 1.78 237
Mercancias 0.39 3.49 523 0.17 0.01 -0.16 0.26 1.03 251
Alimentos 0.21 437 6.81 0.32 0.05 0.06 0.16 1.76 3.46
Otras Mercancias 0.54 2.79 401 0.05 -0.02 -0.34 0.34 0.45 1.75
Senicios 0.08 1.33 243 0.22 0.22 020, -0.05 242 2.24
Vivienda 0.15 1.37 1.95 0.20 0.24 0.17 0.19 1.57 226
Educacion 0.95 213 423 0.06 0.1 0.15 1.10 2.20 455
Otros Senicios -0.23 1.05 2.42 0.29 0.24 0.24 -0.65 3.36 1.55
Inflacion No Subyacente 0.55 -0.41 7.58 -2.05 -0.69 -0.26 0.94 0.78 7.01
Precios Agropecuarios 0.59 559 11.76 -1.01 -3.00 -1.51 1.52 1.72 519
Frutas y Verduras -1.29 3.20 8.77 5.7 -1.78 -2.31 5.25 0.51 0.22
Resto de Agropecuarios 1.80 7.12 13.69 1.94 -0.22 -1.08 -0.46 2.32 8.15
Tarifas aut. gob. y energéticos 0.53 -3.73 519 -2.71 0.83 0.53 0.57 0.28 8.16
Consideraciones »
e Se confirma la estabilidad de la inflacion anval. En agosto, con una lectura neutral, la trayectoria
de inflacién se mantuvo dentro del rango obijetivo del Banco de México (3% +/- 1%) y
no se vislumbran presiones importantes en los préximos meses. Precios de Gasolina Magna y de Servicios de

e No se observan efecios de segundo orden en los precios. A pesar del incremento sostenido en  Telefonia Mavil
las cotizaciones de combustibles y gasolinas, el desempefio de la inflacién subyacente  Var. % anual
continué siendo moderado al interior de sus componentes, lo que sugiere que no hay —Gusolio de bajo ocancje
efectos de segundo orden en otros productos o servicios. ' ~— Senico de telforio movi

10%
¢ Injerencia de la telefonia mévil. La reduccién en los precios de los servicios en el octavo

mes del afio tuvieron una injerencia importante a la baja por menores costos en la
telefonia mévil. Si bien en este mes los precios de los servicios muestran una reduccién  -10%
por el término de la temporada vacacional, los efectos sobre la inflacién de
clasificaciones como la telefonia mévil son importantes y provocan cierto grado de
incertidumbre en los siguientes periodos mensuales. De hecho hacia el término del
afio, esta reduccion pudiera presentarse nuevamente a raiz de posibles promociones
por la temporada navidefa, tal como ha ocurrido en los Gltimos dos afios y, con ello, -50%
reflejar efectos descendentes en el indice general.
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e Posibles impactos al alza por la Reforma Hacendaria. Una vez presentada la iniciativa de
Reforma Hacendaria por parte del Ejecutivo Federal, existen diversos productos o
servicios que pudieran reflejar incrementos en sus importes y que, por ende, pudieran
presionar al nivel general de precios para el proximo afo. Entre ellos destacan las
bebidas azucaradas (como refrescos), vivienda propia, educacién, plaguicidas,
alimentos para mascotas, joyas, dulces, asi como alzas en diversos productos por la
probable homologaciéon del IVA de 11% a 16% en ciudades de la frontera con EUA,
entre otros. Estaremos evaluando el avance de esta propuesta para ofrecer un
estimado de los efectos sobre la inflacién general.
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