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Produccion Industrial en Diciembre

Mensajes Importantes:
e La produccion industrial se contrajo 1.1% real anual en diciembre, siendo el peor dato en 37

Grdfica 1

Evolucion de la Produccion Industrial

meses y ubicdndose significativamente por debajo de lo previsto por el mercado. 20/[\)/“" real anual Total

e Las manufacturas presentaron un retroceso en 14 de 21 ramas, destacando aquellas relacionadas —e— Manfocturos
con el sector automotriz. 9% = Ef"srtfu.;d(;"

* Lo construccion presenté nuevamente una caida en su tasa anual, lo que coadyuvé a que la cifra o, ”a o
de dinamismo del sector secundario fuera negativa.

e Con cifras desestacionalizadas, la industria total decrecio 2.08% real respecto al mes de 3%
noviembre (vs. +1.28% previo). 0%

En diciembre, el indice total de actividad industrial mostré un retroceso de 1.1% a tasa 3

real anual, contrario al avance de 2.6% esperado por el mercado y al incremento de  -6%  _ _ _ _ _ o . - oo o

3.3% del mismo mes del afio pasado. EI 2S5 E=32S5

2011 2012
El sector de manufacturas se contrajo 0.9% real anual, un aumento opuesto al avance Grafica 2
previo de 4.8%. Es importante hacer notar que la produccién de equipo de transporte Sector Manufacturero

decrecié por primera vez desde octubre de 2009. Dado su elevado peso en el total de
la industria (12.8%), la evolucién de esta rama resulta fundamental. Los componentes

Var. real anual

——Total Manuf.

que mostraron una mayor actividad fueron: madera (+12.4%); derivados del petréleo y 33% —:—ll\JAaie\Y/eES(;”
carbén (+5.8%); bebidas y tabaco (+5.5%), entre otros. En contraste, de las 14 ramas ——Eq. Transp.
que presentaron cifras negativas (de 21 en total), las mds relevantes fueron: muebles (-
25.6%); impresién (-22.1%) y productos textiles (-7.0%). Asimismo, el equipo de 18%
transporte y demds ramas manufactureras relacionadas con el sector automotriz
mostraron un comportamiento desfavorable, afectando significativamente al desempefo 3%
de todo el sector secundario. o
a =1
Por su parte, la industria de la construccién mostré un retroceso de 5.0% (vs. -0.4% 9y, b -#..,“ e
previo), lo que representé su peor desempefio en 35 meses. Al interior de este sector, la EE5585E5855858848
edificacién, la ingenieria civil u obra pesada y los trabajos especializados se contrajeron 2011 2012
5.2%, 5.4% y 1.7%, respectivamente. La significativa caida de este componente es "
relevante y sorpresiva, dado el ritmo de crecimiento de meses anteriores y la solidez Grdfica 3 y
que, hasta el momento, ha reflejado el mercado interno. ?/edor ?e |u|Construcuon
ar. real anug
La generacién de electricidad, gas y agua aumenté sélo 0.1% real anual durante  10%
diciembre (vs. +4.4% previo), mientras que la mineria redujo su ritmo de crecimiento 8%
de 3.5% a 2.4%. A su interior, la extracciéon de petréleo y gas subié 0.9% real anual y el 6%
resto se expandié 7.9% real anual. 4%
Con cifras desestacionalizadas, la produccién industrial de diciembre registré una caida 2%
de 2.08% respecto al mes de noviembre (vs. 1.28% previo). A su interior, la construccién 0% — Edificacion
y las manufacturas presentaron bajas de -0.49% y -1.07%, respectivamente. 2% —o— Qbra Civil 0 Pesada
-4% —— Especializada
El' desempefio de la actividad industrial en el Gltimo mes del afio tiene una lectura
negativa, al mostrar un decrecimiento luego de 3 afos de incrementos mensuales BES5585855585
consecutivos. Sin embargo, la perspectiva para la actividad econémica de cara al inicio 2011 2012

del afio sigue siendo positiva.
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Produccion Industrial en Diciembre

Como mencionamos en nuestro reporte previo, de acuerdo al reporte de la Asociacién
Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA) de diciembre, la produccién automotriz tuvo
un débil desemperio respecto a lo mostrado en la mayor parte de 2012, por lo que ello
se reflejé efectivamente en un comportamiento menos dindmico en las ramas
industriales relacionadas. No obstante, para el mes de enero, dicho comportamiento
pudiera revertirse, dadas las muy cifras positivas de produccién automotriz.

En lo grdfica 5 puede verse la estrecha vinculacién que existe entre la produccion
industrial de México con la de EUA. Si bien el ritmo de expansién en EUA se ha
moderado, la caida observada en México durante diciembre se sale de proporcién, lo
que se explica fundamentalmente por la contraccién en la construccién. Esta Gltima
resulta inusual y preocupante, aunque podria derivarse, en buena medida, por la
influencia del calendario electoral en este tipo de gasto.

Actividad Industrial por Sector
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Industria Total
Mineria
Petréleo y Gas
Otros Minerales
Electricidad, Gas vy ...
Electricidad
Gas y Agua
Construccién
Edificacion
Ing.Civil u Obra Pesada
Trabajos Especializados
Manufacturas
Alimentos
Bebidas y tabaco
Insumos Textiles
Productos Textiles
Prendas de vestir
Productos de Cuero
Madera
Papel
Impresion
Der. petréleo y carbén
Quimica
Pléstico y Hule
Minerales no metdlicos
Ind. metélicas basicas
Productos metdlicos
Maguinaria y equipo
Equipo Cémputo
Equipo Gen. Electricidad
Equipo de Transporte
Muebles ) I
Otras . 4.0 |
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank con informacién del INEGI.
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Grdfica 4
Cifras Desestacionalizadas
Var. % mensual = |ndustrial
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Grdfica 5

Produccion Industrial: México — Estados Unidos.
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