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PIB en 4T 2013

Mensajes Importantes :

¢ El producto interno bruto (PIB) registré6 un crecimiento de 0.7% real anual durante 4T13
(1.0% esperado y 1.4% previo). Las actividades primarias cayeron 0.3% real anual, las
actividades secundarias disminuyeron 0.4% real anual y las terciarias aumentaron 1.3%
real anual.

¢ Usando cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB se incrementé 0.18% en 4T13 respecto
al trimestre previo, sustentado por un alza de 0.17% en el sector terciario y en menor
medida por un avance de 0.22% en las actividades primarias. Por su parte, el sector
secundario cayé 0.04% trimestral.

e Para todo 2013, el crecimiento del PIB fue de 1.1%, en linea con estimados. El sector
terciario avanzé 2.1% y el primario lo hizo en 0.3%, mientras que la industria retrocedié
0.7% ante las contracciones de 4.5% en construccién y 1.7% en mineria.

e El panorama para el sector industrial se mantiene positivo ante un mayor gasto de
gobierno, la consolidacién de las manufacturas en EUA y una favorable base de
comparacion a partir del 1T14.

El producto interno bruto (PIB) registré un crecimiento de 0.7% real anual durante el cuarto
trimestre de 2013, cifra inferior a la prevista por el mercado (1.0%) y menor al crecimiento
observado durante el tercer trimestre del afo pasado (1.4%). El crecimiento del tercer
trimestre de 2013 fue revisado al alza marginalmente, desde el 1.3% registrado
preliminarmente. Si bien el crecimiento del ¢ltimo trimestre del afo quedd por debajo de
expectativas, la revisién al alza en el dato del 3T13 ayudé para que el crecimiento de todo
2013, de 1.1%, resultara précticamente en linea con lo que el mercado estaba esperando.

Por componentes, las actividades primarias, que representaron el 3.0% del PIB en 2013,
cayeron 0.3% real anual en 4T13. Las actividades secundarias, que en 2013 representaron
alrededor de un tercio del PIB, cayeron 0.4% real anual en el Gltimo trimestre del afo pasado.
Por su parte, las actividades terciarias, que en 2013 representaron poco menos de dos
terceras partes del PIB, aumentaron 1.3% real anual en 4T13.

Producto Interno Bruto por Sectores

Variacion % Real Anual 2012 2013

112 2112 3112 4112 Anwali Part.%(1T13 2T13 3T14 4T14  Anwali Part.%
PIB TOTAL 48 44 31 33 3.91000/06 1.6 1.4 07 1.1:100.0
Agrop,, silv. y pesca 58 135 00 85 73, 30/-22 25 08 -03 03 30
Secorindustial 40734 23 08 26 3d2[17 03 05 04 07 336
Mineria 09 04 17 03 08 77018 21 <19 09 170 75
Industria manufucturera 59 48 29 14 387 165(-12 19 29 19 14: 166
Construccion 29 35 20 01 20 78(-30 -36 -66 -46 -45 74
Electricidad, gas y agua 47 26 16 06 23 22/-10 02 09 08 02 22
Sector sevicios 52 46 37 45 45 601 21 26 25 13 21 608
Comercio 68 49 19 42 440 1511 05 37 44 24 28 153
Transporfe, correo y almac. 64 47 33 32 441 57/ 06 18 22 12 15 58
Sewvs. financ. y seguros 97 98 87 62 85 431 38 72 31 14 38 44
Senvicios inmobiliarios y alg. 25 25 28 23 25 1200 18 16 15 11 15 120

Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank con informacién del INEGI.
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Usando cifras ajustadas por estacionalidad, después de que la produccién aumentara 0.95%
en 3T13 respecto a 2T13, el PIB se incrementé 0.18% en 4T13 respecto al trimestre previo,
desacelerando su dinamismo. El crecimiento trimestral se vio sustentado por un alza de 0.17%
en el sector terciario y en menor medida por un avance de 0.22% en las actividades
primarias. Por su parte, el sector secundario cayé 0.04% trimestral.

Industria, Var. % Real anual

alis

El sector agropecuario mostré una caida de 0.3% real anual en 4T13 ante la reduccién

mostrada en los servicios relacionados con las actividades agropecuarias y forestales, y en la
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1 Manufacturas

pesca, caza y captura, fundamentalmente. Asimismo, se reporté una menor produccién de 4 -—o—Mineria

cultivos como cafa de azicar, maiz en grano, naranja, cebolla, mango, platano, chile verdey 4 - —2— (onstrucddn
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El sector industrial mostré, por cuarto trimestre consecutivo, una tasa anual de crecimiento SRR
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negativa, producto de caidas en 2 de sus 4 componentes. La mineria cayd 0.9% anual,
mientras que la construccién lo hizo en 4.6%. Ambos subsectores representan en conjunto
poco menos de la mitad de la actividad industrial del pais, lo que explica el débil
comportamiento del sector secundario durante el afo. No obstante, las manufacturas
registraron un avance de 1.9% real anual en 4T13, favorecidas por el repunte de la actividad
industrial en EUA durante la segunda parte del afo. Las manufacturas pesan alrededor de la
mitad de la actividad industrial, lo que se conjugd con el avance de 0.8% real anual en la 7
produccién y distribucién del agua, luz eléctrica y gas natural (utilities), para compensar

Construccidn, Var. % Real anual

parcialmente el negativo desempefio de la mineria y la construccién, registrando la industria 4
en su conjunto una caida de 0.4% real anual. Para todo 2013, el sector industrial se contrajo :
0.7%, productos de las caidas de 4.5% en construccién y 1.7% en mineria. Las manufacturas 0
avanzaron 1.4% y los utilities lo hicieron en 0.2%. 9
ia delante, el | sector indusirial lentador. El gobi far¢ = Hlfaitn
Hacia delante, el panorama para el sector industrial parece alentador. El gobierno presentard P e tira Pl

un gasto en inversién mds agresivo, lo que en principio deberia evitar que el sector de la
construccién, por lo menos en lo relativo a la infraestructura y obra pesada, logre g
estabilizarse. Por otro lado, de consolidarse la recuperacién econémica en EUA, el sector
exportador local seguird siendo un sustento importante para el crecimiento econémico del
pais. Mds ain, las lecturas de crecimiento del sector industrial podrian verse beneficiadas por

los efectos de una base de comparaciéon favorable, mismas que deberian empezar a
reflejarse en 1T14.
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- ., , . L Servicios, Var. % Real anual
Por su parte, el sector servicios continda mostrdndose relativamente sélido, aunque ha

disminuido su dinamismo consistentemente. El crecimiento real anual de 1.3% en 4T13 fue el 1
menor registrado durante el afio: +2.1% en 1T13, +2.6% en 2T13 y +2.5% en 3T13. Asi, el
sector ferciario registr6 un aumento de 2.1% para todo 2013, brindando sustento al
crecimiento econémico del pais ante la debilidad del sector secundario. No obstante, la
desaceleracién en dicho sector es evidente, ya que en 2012 el crecimiento de dicho sector fue

de 4.5%. A su interior, durante 4T13, el comercio avanzé 2.4% real anual, los servicios
inmobiliarios y de alquiler de inmuebles se incrementaron 1.1% real anual, los servicios de
transporte, correo y almacenamiento aumentaron 1.2% real anual los servicios financieros y
de seguros presentaron una tasa de crecimiento real anual de 1.4%. Hacia delante, seré
importante que la caida en la industria nacional no se prolongue, para que no aletargue mds

la actividad econémica del sector terciario.
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