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Actividad Industrial, Marzo

Mensajes Importantes:

o En marzo de 2015 la actividad industrial creci6, a tasa anval, al mismo ritmo de febrero alcanzando +1.7% real,
por debajo del +1.9% esperado, pero acumulando durante el primer trimestre +1.4% de crecimiento.

o Por subsectores, el impulso lo recibié por parte de la construccion que avanzé +5.2% (+1.2% previo), asi como
de las manufacturas que moderadamente lograron +3.1% de aumento (+4.2% previo). Energia, gas y agua se
mantienen su paso y alcanzan +3.0% de crecimiento (+3.8% previo), mientras la mineria, como es ya usual,
sigue cayendo y lo hace en marzo en -5.3% real (-4.0% previo).

o En el comparativo mensual desestacionalizado, la actividad industrial se mantiene sin cambios respecto a febrero,
no obstante destaca la construccion que recupera el liderazgo del sector que perdio debido al bache del mes
anterior.

Durante marzo de 2015, de acuerdo a cifras originales, la actividad industrial aumenté al
mismo ritmo de febrero en +1.7% real anual (+3.9% en marzo de 2014), cifra con la que
suma en el primer trimestre un acumulado de +1.4% real anual de avance, ligeramente por
debajo del +1.9% acumulado en 2014-1.

Por componentes y de acuerdo a su dinamismo, destacan los subsectores de la siguiente
manera:

El subsector de la construcciéon que, luego del bache de febrero pasado cuando crecié
solamente +1.2% real anual, en marzo recupera ampliamente buen trecho de terreno
avanzando +5.2% (-0.2% en marzo de 2014), superando asi el +4.8% real de variacién
anual promedio del segundo semestre de 2014, es decir, durante el periodo mas dlgido
desde 2011. Al interior, en este mes sin duda el subsector recibié el apoyo tanto del renovado
segmento de la edificacién que aumenté +5.9% en su actividad (+0.82% previo), como del
sostenido dinamismo de la construccién de obras de ingenieria civil que abonaron en marzo
+3.5% (+3.7% previo); en menor medida, de acuerdo a su peso dentro del subsector, los
trabajos especializados para la construccién, no obstante la mala nota previa de -1.0% y sin
lograr todavia recuperar el ritmo de 2014, en marzo alcanzan ya +4.9% real anual de
crecimiento. De esta manera y con el apoyo de cada uno de sus segmentos, el subsector de la
construccién logra durante el primer trimestre del afio un avance acumulado de +4.2% real
respecto al mismo periodo de 2014.

En segunda posicion en este mes se encuentran las manufacturas que, a pesar de la
moderacién, lograron un +3.1% de avance (+4.2% previo y +7.3% en marzo de 2014); al
interior, por su importancia dentro del subsector, destacan los aumentos de equipo de
transporte en +10.9% real (+13.4% previo), y su sinergia con actividades como de la
industria del plastico y hule en +9.1% (+3.7% previo), de los productos metdlicos en +8.7%
(+8.5% previo); equipo de céomputo es, a la par de equipo de transporte, de los mds
dindmicos logrando con su +11.5% real de aumento en marzo (+11.9% previo), su séptima
tasa anual consecutiva por arriba del +10%. Otros sectores con avances relevantes fueron
muebles en +13.2% (+7.2% previo), prendas de vestir en +4.0% (-5.3% previo), asi como
bebidas y tabaco en +4.0% (+3.5% previo). Los segmentos que no estuvieron a la altura este
mes fueron el de las industrias metdlicas basicas que decrecieron respecto a marzo de 2014
-10.7% real (-6.8% previo y su tercera contraccién al hilo), los productos derivados del
petréleo y carbén igualmente en -9.3% (-0.9% previo), unidos a la industria quimica que se
mantuvo prdcticamente sin cambio. Asi, en el acumulado del primer bimestre, las
manufacturas crecen +2.9% real respecto al mismo periodo de 2014.
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La generacién, transmisiéon y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y gas
mantienen su ritmo de crecimiento alcanzando +3.0% real (+3.8% previo y +5.3% en marzo
de 2014), impulsado particularmente por el rubro de electricidad en +3.2% (+4.1% previo)
y, en menor medida, por el segmento de agua y gas en +1.2% (+1.6% previo). En el
acumulado enero-marzo, este sector alcanza +3.3% de crecimiento anual. El sector de la
mineria, por su parte, logra ya su vigésimo segundo retroceso consecutivo al caer en marzo -
5.3% real (-4.0% previo), cifra con la que en el acumulado enero-marzo, suma -5.0% real de
contraccién. Al inferior, la mineria petrolera cae -4.8% real (-4.9% previo), pero se ve
superada por la no petrolera que retrocede -6.9% (+0.4% previo).

En el comparativo mensual desestacionalizado, la actividad industrial se mantiene
practicamente sin cambio al retroceder sélo -0.02% real, luego de un notable repunte en
febrero de +0.32%. Por componentes, la construcciéon crece fuertemente en marzo
registrando +3.0% respecto al mes previo; las manufacturas caen -1.0%, mientras la
generacién de energia elécirica, agua y gas se mantiene sin cambio. La mineria, por su parte,
retrocede en el agregado -1.6%.

Adtividad Industrial por Sector

Part. Marzo (V% real anual) Acum. Ene-Mar (V% real anual)
% 2014-1IV | 2014 2015 2014 2015
Industria Total 100.0 39 1.9 0
Mineria 2.7 0.3 [
Petréleo y Gas 172 -0. - - —_
Otros Minerales 4.
Eledricdad, Gas v Aqua 5
Electricidad 6.
Gas y Agua 0.
Construccion -0
Edificacion 1 -

Ing.Civil u Obra Pesada

Trabaojos Especializados
Manufaduras

Alimentos

Bebidas y tabaco

Insumos Textiles

Productos Textiles

Prendas de vestir

Productos de Cuero

Madera

Papel

Impresién

Der. petréleo y carbén

Quimica

Pléstico y Hule

Minerales no metdlicos

Ind. metdlicas bésicas

Productos metdlicos

Magquinaria y equipo

Equipo Cémputo

Equipo Gen. Electricidad

Equipo de Transporte

Muebles

Otras
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Fuente: Estudios Econédmicos Scotiabank con informacién del INE

Estudios Econdmicos e estudeco@scotiach.com.mx
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