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Indicador Global de Actividad Econdmica, Abril

Mensajes Importantes:

e Al inicio del segundo trimestre del aiio, el IGAE llega hasta su menor nivel en lo que va de 2015, sustentado,
como ya es usual, en un Sector servicios que logra crecer +2.5% real, sin el estimulo del Sector industrial que
con reducido dinamismo alcanza sélo +1.1% real de avance.

o Al margen de éstos, se observa notoriamente en este mes al Sector agropecuario que repunta hasta +4.7%,
luego del tropiezo de marzo en -1.4%.

o Con este resultado, en el acumulado del primer tercio del aio, el IGAE logra aumentar +2.5%, manteniéndose
sin cambio respecto a la variacion anval promedio durante el primer trimestre de 2015, prometiendo asi un
potencial alineamiento con las perspectivas de crecimiento para este afio.

o El pdlido avance del IGAE en este mes se origina en la reducida fortaleza del Sector servicios que se modula
hasta +2.5% real, debido, principalmente, a la pérdida de dinamismo en Comercio (+3.5%), en Transportes,
correos y almacenamiento (+1.6%), lo mismo que en Servicios profesionales, cientificos, técnicos y corporativos
que en conjunto, todos ellos pesan poco mds del 30% de la produccién doméstica.

Al inicio del segundo trimestre del afio, el Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE) —la
medicién mensual del PIB, preliminar al subsecuente reporte frimestral— reduce el ritmo en su
variaciéon anual hasta +2.1% real anual (+2.8% en febrero y marzo, y +0.4% en Abril-14),
llegando hasta su menor nivel en lo que va de 2015 —lo mismo para sus dos principales
sectores—, sustentado fundamentalmente como ya es usual, en un Sector servicios que logra
crecer +2.5% real (+3.4% previo y +1.1% en Abril-14), sin el estimulo del Sector industrial
que con reducido dinamismo alcanza sélo +1.1% real de avance (+1.8% previo); al margen
de éstos, se observa notoriamente en este mes al Sector agropecuario que repunta hasta
+4.7% después del tropiezo de marzo en -1.4%, aunque con ello y debido a su baja
ponderacién en el Producto Interno Bruto (PIB) de aproximadamente 3.0%, no genera un
impacto que debiera magnificarse. Con este resultado, en el acumulado del primer tercio del
ano, el IGAE logra aumentar +2.5%, manteniéndose sin cambio respecto a la variacién anual
media durante el primer trimestre de 2015, prometiendo asi un potencial alineamiento con las
perspectivas de crecimiento para este afio; sin embargo, debe tomarse en cuenta que en el
cdleulo de las variaciones anuales, abril de 2014 tuvo los menores impulsos para los sectores
industrial y de servicios durante ese afio, generando asi un importante efecto de comparacién
sobre las actuales variaciones para los mismos sectores, que de no agilizarse o siquiera
mantenerse, hacen poco factible ubicarse en la parte alta del rango de crecimiento previsto
tanto por la autoridad fiscal como por la monetaria.

Por grandes sectores, la actividad industrial pierde terreno como pilar de la produccién
doméstica con un avance que alcanza +1.1% real anual (+1.8% previo y -0.9% en Abril-14),
colocéndola con un magro avance en lo que va del afo de +1.4% real, muy a pesar de la
sostenida fortaleza en la construccién que en abril alcanza +4.8% de crecimiento (+5.9%
previo y -3.8% en abril de 2014), como ftambién de una asimétrica agilidad en las
manufacturas que arroja +3.7% de avance (+3.3% previo y +0.1% en abril de 2014),
fuertemente contrarrestadas por la debilitada evolucién en la generacién, transmisién y
distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y gas que sélo aumenta +1.7% real
(+2.9% previo y +2.3% en abril de 2014); la mineriq, a su vez, no obstante la conocida atrofia
del subsector que se ha extendido por mds de dos afios, al alcanzar un nivel histérico de
repliegue en abril de -8.3%, muestra su sensible importancia para la actividad industrial y
la economia en su conjunto, no sélo por su peso especifico equivalente a 1/5 del total
industrial y 7% del PIB, sino también por la interaccién con otros subsectores de relevancia tales
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como el de suministro de gas, las manufacturas quimica y de los derivados de petréleo y
carbén, o en casos extremos, con obras de ingenieria civil y pesada, todos ellos con severos
retrocesos y sélo, en el mejor de los casos, un apocado avance.

Actividad Industrial por Sector IGAE y Sedores Seleccionados

Part. % | _Abril (V% real anual) |Acum. Ene-Abr (V% real anual)  var. % desestacionalizada (P.Mvil 3-meses)
2015-1 2014 2015 2014 2015 070
Industria Total 100.0 -0.9|] 1.1 | 1.2 1.4 ]
Mineria 21.2| -1.3] -8.3 mm -0.5 5.8 030
Electricidad, Gas v Agua 6.6 23| 1.7 1] 2.2 2.9 O 00
Construccion 214 -3.8/ 48 ] -2.1 4.5 1 ’
Manufacturas 50.8 01l 37 ] 33 3.2 . 010
Fuente: Estudios Econémicos Scotiabank con informacién del INEGI.

Sin embargo, el pélido avance del IGAE en este mes se origina en la reducida fortaleza del
sector servicios que se modula hasta +2.5% real (+1.1% en Abril-14) —luego de lograr en
marzo +3.4%, maxima cifra desde Junio del afo pasado— debido, principalmente, a la
pérdida de dinamismo en Comercio (+3.5% y +6.9% previo), en Transportes, correos y
almacenamiento, informacién en medios masivos (+1.6% y +2.0% previo), lo mismo que en
Servicios profesionales, cientificos, técnicos y corporativos, que en conjunto todos ellos pesan
poco mds del 30% de la produccién doméstica. A pesar de lo anterior, si es posible observar
notables mejorias que compensan el menguado dinamismo en el grupo anterior, en particular
en Servicios financieros, de seguros e inmobiliarios y de alquiler de +2.7% (+2.3% previo), asi
como en Servicios educativos, de salud y asistencia social de +1.5% (+0.6% previo).
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Sector Servicios y Componentes Principales

Componente 2014 2015
Abr Ene-Abr Feb Mar Abril Ene-Abr Var. % real anual
Var % real anual (Cifras Originales) =Monvfodures —(omercio —==Tronsportes == (onstruccion
IGAE 0.4 1.6 2.8 2.8 2.1 2.5 80
Primario 2.4 2.7 4.4 -1.4 4.7 6.3 60 ya ZANWAY
Secundario -0.9 1.2 1.7 1.8 1.1 1.4 10 A O -
Mineria -1.3 -0.5 -4.0 -5.3 -8.3 -5.8 20 | 4%
Elect., gas y agua 2.3 2.2 3.8 2.9 1.7 2.9 0 D) C [
Construccion 3.8 2.1 1.2 5.9 4.8 4.5 AN
Manufacturas 0.1 3.3 4.2 3.3 3.7 3.2 m
Servicios 1.1 1.8 3.3 3.4 2.5 2.9 e Feb Mor Abr Moy Jn Jul Ago Sep Od Nov Dic|Ene Feb Mor Abr
Comercio -0.7 1.4 3.8 6.9 3.5 4.4 04 05
Transp. y almac. 2.2 2.3 7.1 2.0 1.6 3.6
Financieros y Segs. 1.9 2.3 1.4 1.3 2.7 1.8
Servs. Profesionales 0.6 0.4 0.5 3.0 -0.1 1.3
Educacién, Salud -0.6 1.2 0.6 0.6 1.5 0.7
Esparcimiento y Recreat 0.0 0.4 5.0 4.4 3.8 4.1
Alojamiento y Alimentos 6.0 2.9 4.6 3.5 3.2 3.5
Activ. legislativas 3.9 3.4 7.2 6.7 3.4 4.8
Var % mensual desestacionalizada
IGAE 0.62 -- 0.27 -0.54 0.72 --
Primario -1.48 - -1.24 -5.43 3.60 --
Secundario 0.33 - 0.28 0.06 -0.10 --
Terciario 0.46 — 0.42 -0.06 0.39 -

En su medicién mensual desestacionalizada, el IGAE avanza, al tiempo que repunta respecto a
marzo en +0.72% real (-0.54%), que en la coyuntura responde al ponderado viraje en el
Sector Servicios +0.39% real (-0.06% previo) —considerando que el sector de los servicios pesa
60.5% del PIB—, al que se suma el invariablemente inestable Sector primario con +3.60%
(-5.43% previo), mientras el Sector industrial retrocede -0.10 luego de dos avances consecutivos
previos y que a pesar de ello, mantiene un promedio mévil de 3 meses (PM 3-meses) con
decidida tendencia a la baja.
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