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Inflacion en México, 1Q de Septiembre

Mensajes Importantes »

o Sin mayores sorpresas en la inflacion durante la primera quincena de septiembre (0.32%, e igual un afio antes); a
pesar de lograr un nuevo minimo histérico en su medicion anval, aminora la velocidad de descenso observada en
quincenas previas.

o La inflacién subyacente es igual a la esperada (0.27%), repuntando en su variacién anual hasta 2.34%, con fuertes
alzas en los servicios educativos, y en menor escala en los precios de algunos bienes de consumo duradero.

o El componente no subyacente se mantiene alto en su variacién quincenal (0.48%), pero impacta con menor fuerza a su
variacién anval, lvego de bajas en algunos productos agricolas y en servicios tales como los profesionales y el
transporte aéreo.

La inflacién general al consumidor durante los primeros quince dias de septiembre fue de
0.32% (0.26% esperado), marginalmente por debajo del 0.32% en la misma quincena de
2074. De acuerdo con este resultado, la inflacién general anual técnicamente alcanza un
nuevo minimo histérico de 2.53%, no obstante aminora la velocidad de descenso observada
en quincenas previas, ayudada por un menor impacto generado por el componente no
subyacente en la forma de precios agropecuarios (por ejemplo, de la papa, el aguacate y la
naranja), asi como en gasolina de bajo octanaje. En sentido inverso, al alza estuvieron
principalmente los servicios educativos de nivel bdsico y universidad (incluyendo Uniformes
escolares y Articulos de educacién), asi como un reducido segmento de productos
Agropecuarios tales como el jitomate y la cebolla, a los que se suma la carne de res.
Adicionalmente, en el dmbito del indice subyacente, es posible observar algunas mercancias
con alzas mayores a la usuales en quincenas similares durante los Gltimos seis afios,
particularmente bienes de consumo duradero como Automdviles, Aparatos eléctricos y
Electrénicos, en Muebles y aparatos domésticos, asi como también en Medicamentos, en
algunos de éstos posiblemente como resuliado de la interaccion entre sus costos de
produccién y el nivel actual del tipo de cambio.

INPC: Genéricos con mayores incidencias en la primera quincena de Septiembre de 2015

Productos con precios al alza Variacion % : Incidencia 1/ |Productos con precios a la baja : Variacion % | Incidencia 1/
| qunicenal | quincendl . qunicenal | quincenal
Primaria | 397 1 0039 [Sewicios profesionales - -10.24 -0.020
Jitomate {741 0 0031 [Tansporte aéreo o592 0014
Secundaria E 37 0.025  |Papayy ofros tubérculos -4.34 -0.0M
Cebolla L - 0022 [Senicio de felefonia mévil 09 -0.010
Autobis urbano 19 0017 JAguacate 19 -0.010
Electricidad 050 0016 f6asolina de bojo octancje - 016 -0.008
Universidad o074 0014 INarana 358 -0.005
Preescolar ; 362 1 0014 |Cine <070 -0.004
Came de res 052+ 0013 [Senicios furisficos en puquete -0.60 -0.003
Automoviles | 047 i 0013 |Tomate verde P-3.06 -0.003

1/ Laincidencia se refiere a la contribucion en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la inflaci6n general. Esta se calcula ufilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los
precios relativos y sus respectivas variaciones.

La inflacion subyacente fue de 0.27% (0.09% en la quincena previa) justo en linea con lo
que preveia el mercado, no obstante en su medicién anual repunta de 2.31% registrado al
cierre de agosto, hasta 2.34% en la quincena de andlisis. Por componentes, los precios de
las Mercancias subieron 0.34% (0.13% en la quincena previa), por encima del 0.22% de
aumento en los Servicios (0.07% en la quincena previa). Por el lado de las Mercancias, el

Este documento, elaborado por lo Direcdén de Estudios Econémicos, y dirgido exdusivamente  personas que radican en el teritorio Meicano, es publicado con la dnica infend6n de proporconar informacign y andliss con base en los fuentes que se consideron fidedignas y que sin embargo, no
guvennznn sy veracidod. Los opiniones, esfimaciones y proyecdones contenidas aqu refleian el punto de vista personal de los economistas y analistos de Scotiabank Inverat seficlados en el presente documento, no el de un drea de negocio en particular y no necesariamente una opinidn insftucional.

pueden modificarse de acuerdo con los cambios en los cond pohﬂ(nsywoalegvno deben ser considerades como una dedaracin unilateral de lo voluntad, ni s interpretadas como una ofet, sugerendia o invitadGn para comprar o vender valr clguno, o como una
ufem: mwmaon 0sugerenc po mnmﬂm los serv\uus de Swmbunk Irwel\m D&\mmm El dliis no puede ser entendid Asesoria de Inversi consfituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recbe, por o que la decision de inversion sobre:

i d exdusiva del dliente en funcidn de su pefil de inversion. Este documento es de lbre distrbucién de acuerdo a “Précticas de Venta”. Lo compensacién de los analistas que eloboraron el documento depende, entre ofros

fudmei delo remuhlhdudylu viiidod genemdu pﬁvtoduslnsmem de S(ahubanklnveﬂm Pero o por un e parcwlor Lo compy delos andli conung remmendnunn en parfiwlor; lu(nmpenmmn entre ofros factoes, depende de lo aserfvidad de

inalist P lguna por parte de de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los anali d distintus ol Grupo Finandero Scofiobank
Iverlat o d bsid fliadas con respecto a lo elaboracion d Aguna de & del Grupo Finandie ?mﬁnhnnk‘ lat puede realzar inversiones por cuenta propia en \mvnlme&de&mtnsenmrepnne Scofiabank Inverlat o alguna ofra empresa del Grupo pueden fener
alguna reladén enegmmmn e ese reporte (oge 3 ( Tep , asesor finandero, senvicios finanderos, efc). Lo Direcidn de Estudios Econdimicos esunuvenm ependiente de lo dreas de negocio,incuyendo e drea de
I lud los emisoras de s val i ( o i fi i Lo Direccion de Estudios Fc dependierte de | d Juyendo el drea d
Operacones y de Banca de Iversion y, no recib 6n, diectz, o de cualquier forma, influencia alguna por parte de las dreas de negodo que pueda afectur en alquier sentido Lo , ser ufizado por cwalquier medio
eledronico o bien ser reproducido por o unom)m jioo Jo en forma pardal mmu 1pOcO P sin lo previa qutor reccion de Estudios Econdmicos de Grupo Finandero Scofiabank Inverla, e senidos de Scofia Inverlat Casa de Bolsa no estdn
! h roducid edrnemdfn | I de ser diudo o divlgodo sin | 6n de o Direccicn de Estudios de Grupo Fir S(hk\ﬂSAd(VLns de Scofa Inverat Caso de Bol

personasen Insfitutional Investors) o Corredores Registrados (Reg

d Broker Dealers).

guia economica

24 de septiembre de 2015

Luis A. Jaramillo-Mosqueira
5123-2386
limosqueira@scotiabank.com.mx

Inflacién Quincenal y Anual 1Q-Septiembre (%)

Concepto 20014 | 2015
Var. % quincenal
General 0.32 032
Subyacente 0.24 027
Mercancias 024 0.34
Sewicios 024 0.22
Educacion 2.18 2.00
No Subyacente 0.60 048
Agropecuarios 1.20 0.98
Administrados 0.22 0.16
Var. % anual
General 421 253
Subyacente 334 234
Mercancias 3.40 2.50
Sewvicios 329 221
Educacion 429 426
No Subyacente 7.09 313
Agropecuarios 7.51 426
Administrados 6.83 242

Inflacién anual (periodicidad quincenal)
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mayor incremento de precios se observa en las mercancias distintas a los alimentos con un Inflacién quincenal por componentes (1Q-Sep)
0.44% de alza. Por el lado de los Servicios, como usualmente ocurre en una quincena 2008
similar, la mayor alza se da en los servicios educativos, mientras el resto de los servicios 2009

retroceden en -0.18%; los costos de la vivienda se mantiene estables con un 0.07% de

incremento. A tasa anual, se registra un alza en los precios de las Mercancias de 2.50%, 2010
mientas los Servicios reducen su tasa a 2.21%. 2011
El componente no subyacente subié sus precios en 0.48% (0.17% en la quincena previa), 2012
con los precios Agropecuarios observando un alza de 0.98% (2.10% en frutas y verduras y 2013
0.38% en productos pecuarios), mientras los Energéticos y tarifas autorizadas por el 014

gobierno aumentan en 0.16% (0.33% en tarifas autorizadas y 0.06% en energéticos). En su
medicion anual quincenal, los precios en el componente no subyacente se moderan de 2015
3.25% en la Oltima quincena de agosto a 3.13% en la primera de septiembre, con los
Agropecuarios desacelerando a 4.26%, y los Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno
bajando a 2.42%.
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