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Actividad Industrial en México, Abril

Mensajes Importantes:

o El ritmo de la actividad industrial sorprende en abril con +1.9% real anual de crecimiento, muy por encima del consenso luego
de opacar su desempeiio en marzo con una notable caida de -1.9%.

® La mejora observada es resultado de la reactivacion a tasa anual en 3 de sus 4 subsectores, destacando la actividad
manvufacturera (+3.0% real) y la industria de la construccion (+3.6% real); electricidad gas y agua hace lo propio con +5.1%
real.

o A partir de abril, la actividad industrial afina su perspectiva para los préximos meses mostrando una mayor confianza en el
mercado interno.

En abril la actividad industrial retoma la ruta de crecimiento con +1.9% real anual,
sorprendiendo pues sélo se esperaba un crecimiento marginal de +0.2% real después de la
caida en marzo -1.9%; con este resultado, en el acumulado de enero hasta abril la actividad
industrial logra avanzar +0.8% frente a igual periodo de 2015. En el comparativo mensual
desestacionalizado, sin embargo, la industria acumula 3 meses de caidas sucesivas con un
registro en abril de -0.70% (-0.25% en marzo y -0.61% en febrero).

Adtividad Industrial por Sectores

Part. % PIB Industrial Abril (V% real anual) Acum. Ene-Abr (V% real anual)
2016-1T 2015 2016 2015 2016
Industria Total 100.0 1.7 1.9 8] 1.7 0.8 B |
Mineria 202 -84 | 36 W 63 | -33 [ ]
Petroleo y Gas 15.9 -102 15 0 -6.9 | -25 [ ]
Minerales No Metdlicos 2.8 2.4 | -0.9 0 2.4 [ 15 ]
Electricidad, Gas y Aqua 7.1 27 5.1 = 5.6 25 |
Electricidad 6.2 29 | 55 = 63 | 25 [ ]
Gas y Agua 0.9 1.7 | 22 ] 1.5 2.2 [ ]
Construccion 21.6 5.6 3.6 [y 49 24 [}
Edificacién 14.6 9.4 | 63 = 6.7 3.4 [ ]
Ing.Civil u Obra Pesada 4.7 -4.2 2.5 | 0.0 0.8 [}
Trabajos Especializados 2.4 3.7 -1.5 I} 4.7 -0.6 ]
Manufacturas 51.0 43 30 ) 34 1.5 ]
Alimentos 1.1 1.6 | 4.9 = 1.9 | 22 [ ]
Bebidas y tabaco 2.4 2.0 7.6 | 3.1 7.5 ]
Insumos Textiles 0.3 6.1 4.1 = 1.3 1.8 ]
Productos Textiles 0.3 157 | 13.1 I | 70 | 52 [
Prendas de vestir 1.2 16.5 9.1 | 2.6 5.8 ]
Productos de Cuero 0.4 7.0 0.2 | 1.6 0.9 (]
Madera 0.5 53 |-07 | 66 | -60 N
Papel 1.0 37 | 6.0 | 4.4 4.1 [
Impresion 0.3 -39 | -03 | 12 | -3.1 [ ]
Der. petfréleo y carbén 1.5 121 |27 A -9.2 -0.1 |
Quimica 5.4 02 [-09 1 1.8 | -10 |
Pléstico y Hule 1.6 38 | 7.8 | 5.1 5.0 I
Minerales no metdlicos 2.5 3.9 6.3 (| 4.1 2.9 |
Ind. metdlicas bésicas 3.4 -50 | 5.0 = -6.4 | -0.7 []
Productos metdlicos 1.8 10.6 | 2.2 ] 9.0 6.1 I
Magquinaria y equipo 2.2 10.6 5.0 = 1.8 5.9 I
Equipo Cémputo 2.4 57 | 97 | 1.6 | 7.7 I
Equipo Gen. Electricidad 1.6 12.0 1.3 1] 8.1 2.4 ]
Equipo de Transporte 9.5 128 | 27 B 11.0 | -2.9 |
Muebles 0.6 156 | -0.6 I 10.7 | -0.8 |
Otras 1.1 3.4 1102 || 42 | 49 [ |
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nt rito previament rigina graci | notable brin n las manufactur -
El repunte descrito previamente se origina gracias al notable brinco en las manufacturas de Subsector de la Construcdén

+3.0% real anual de crecimiento (-1.4% previo), al cual se sumé uno mds en la construccidon  yo o4 redl anudl

que avanzd +3.6% (-1.0% previo), asi como la recuperacién en electricidad gas y agua que,
pese a su tamano al inferior de la industria (7.5% del total industrial), hace su aporte
aumentando en un afio +5.1% (0.1% previo). A partir de estos resultados, la perspectiva para
la industria nacional mejora bajo las premisas de un mercado interno fortalecido y de
continuar el buen ritmo de actividad de su sector par en EUA —en abril se recuperd con
+0.7% mensual (-0.9% mensual en marzo)—; serd importante ver un mejor perfil en
confianza de los constructores, factor que seguramente en abril determiné mayores niveles de
inversién fija en construccién residencial y edificacién en general.

Las manufacturas logran sus resultados a tasa anual mds relevantes en las siguientes ramas:
alimentos de +4.9% (+1.4% previo), en prendas de vestir de +9.1% (-0.5% previo), en las
industrias metélicas bésicas de +5.0% (-1.6% previo) y en equipo electrénico de +9.7%
(+3.6% previo); la rama de maquinaria y equipo se mantiene con avance sélido cercano a
+5.0%, lo mismo que bebidas y tabaco con +7.6% (+7.1% previo). En lo relativo a la
importante rama de equipo de transporte —pesa 9.4% del PIB industrial—, esta reduce el
ritmo de caida de -7.2% real anual en marzo a -2.7% en abril. Luego de este destacado
desempefio en las manufacturas, de enero hasta abril este subsector crece +1.5% en
términos reales, comparado con lo producido en igual periodo de 2015. En el comparativo
mensual desestacionalizado, el subsector de manufacturas pierde -0.66% real frente al mes
previo.

El avance en la construccion se apoya en la recuperacion de la edificacion que avanzé
+6.3% real anuval (-1.4% previo), sin la ayuda de las obras de construccién pesada que se
achican en -2.5%, luego de cuatro avances consecutivos (+1.4% en marzo). En el acumulado
desde enero hasta el mes de abril, la construccidn reporta un avance de +2.4% real anual.

El subsector de electricidad, gas y agua despliega un crecimiento de +5.1% real anual,
alejéndose positivamente del resultado en marzo cuando no presenté variacién dentro del
mismo comparativo. Al interior de este, la rama de electricidad se recupera con +5.1% real
anual (+0.1% previo), al mismo tiempo que gas y agua se mantiene constante en +2.2%
entre febrero y marzo. En el acumulado enero-abril este subsector aumenta +1.7% en
términos reales comparado con enero-abril de 2015. El subsector de mineria reporta su
mes numero 23 cayendo consecutivamente, bajando en abril -3.6% real anual, caracterizada
por retrocesos en extraccion de petréleo y gas de -1.5% (-5.1% previo) y en mineria de -0.9%
(+3.1% previo). En el primer tercio del afio, la mineria ha perdido -3.3% real anual (-6.6%
durante enero-abril de 2015).
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