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Mensajes Importantes b

o Se deterioran las perspectivas de crecimiento para el 2017, ante la elevada incertidumbre que rodea el entorno
internacional, la posibilidad de que Donald Trump gane la Presidencia de EUA y la inquietud que genera el crecimiento
de la deuda pablica en México.

o Los recortes planteados en el presupuesto, y concentrados en buena medida en el gasto de capital, muy probablemente
tendrdn un fuerte impacto sobre la inversion del aiio que viene.

o Las expectativas del peso se ajustan al alza ante las mayores complicaciones internacionales y de la inquietud que Perspectivas de Crecimiento Global

genera la posibilidad de una baja en la calificacion soberana el aiio entrante. ng";"’::,t\zuf‘:;' anual Zo;i 20136 . 201373‘)

México 25/ 24 25

_— . EUA 24/ 15 23

Principales Cambios Canads 11 12 20

o PIB. El crecimiento del PIB para 2017 se recorta, de 2.8% a 2.5%. Burozona L6 14 11

Alemania 1.7 1.5 1.2

o Consumo. Se revisa a la baja el crecimiento previsto para 2017, de 3.2% a 3.0%. Francia L2 141l

Reino Unido 2.2 1.9 0.8

" . o o . China 69] 65 61

o Inversion. Se plantea una contraccién de 1.9% para el 2017 (vs. +1.4% previamente). india 73l 78 75

. . . . . ; Japén 0.6{ 06 06

o Tipo de Cambio. Se revisa al alza la trayectoria prevista para lo que resta del afo y el 2017. CO‘:ea del Sur 26l 26 28

, . . . Brasil 38 31 12

o Tasas de Inferés. Se revisa al alza en 25 puntos base la trayectoria de tasas prevista. Chile 211 1.7 2.0

Colombia 3.1 23 28

. Peru 3.2 38 40
Comentarios

p/: Pronosticado

Escenario mds adverso en 2017. Debido tanto al incremento en la incertidumbre como al impacto
negativo que el recorte al gasto publico de capital tendria sobre la inversién, se revisa a la baja

la expectativa de crecimiento del PIB del afio entrante. Buena parte del incremento en la Perspectivas para EUA

Var. % real anual 2016 2017
incertidumbre se debe al entorno global, donde ademés de la inquietud que genera el proceso Anterior* Actual |Anterior* Actual
electoral en EUA; con el riesgo de que gane el Sr. Trump, se tendrdn los efectos de la salida de PiB 15 15 [ 22 23

= ’ sl . .z . . . Consumo Privado 2.6 2.7 2.6 2.7

Gran Bretafia sobre la economia Europea y la débil situacién de su sistema financiero. Aunado a me mese
. ., . L, ) L. Inversion Residencial 6.0 5.5 37 35
ello, existe ya una preocupaciéon palpable por el deterioro de la posicién fiscal en México, cuya Inversionde Negocios | 1.2 0.9 | 25 25
deuda sigue creciendo, lo que podria terminar por producir una baja en las calificaciones de la Gasto del Gobierno 11 00| 10 09
d d b ran | | r d | A ET r i'n recier r r n | Produccion Industrial -0.8 -0.8 2.5 2.5
euda soberana o lo largo del ofio. Esta preocupacion pareciera ya recogerse en e TasadeDesempleo () | 48 48 | 47 47
comportamiento del tipo de cambio, cuya trayectoria esperada se revisa también al alza. Nuevos Empleos (Millones 243 243 | 204 204

*: Proyecciones vigentes al 8 de agosto de 2016

Tasas de interés mds altas. Otro cambio relevante en nuestro escenario se realizé en las expectativas
para las tasas de interés. El deterioro del entorno econémico hace necesario fortalecer los

fundamentos macroeconémicos para afianzar la estabilidad. Banco de México incrementé ya su Perspectivas de Variables Financieras Globales
tasa de interés en 50 puntos base, y esperamos que contine haciéndolo durante el afio entrante, Fin de Periodo 20152016 p/ 2017 p/
H H : 1 0, Tasasde Interés
para terminar la tasa de fondeo interbancario a un dia en 5.75%. EUn Fed Funds 050 075 150
nflacién a dafiva. Por | ; " dificand " stico de inflaci EUA, Libor 3 Meses 053 053 129
nflacion a la expedativa. Por lo pronto no estamos modificando nuestro pronéstico de inflacién, que es EUA TreasuryB. 10akos 227 170  2.00
ya uno de los més altos del mercado, pero los malos resultados de la inflacion de la TaQ de Banco Central Europeo 005 000  0.00
septiembre sugieren que podria darse un incremento mds marcado. Paridades Cambiarias
Us/Euro 112 105 112
us/cAD 126 130 125

Hay que insistir que la incertidumbre es exacerbada y los riesgos son considerables. Desde hace tiempo hemos venido Usiven 3 105 i1
sefialando que el escenario econémico estd sujeto a un elevado grado de incertidumbre ante los Us/Libra 150 125 135
multiples y relevantes riesgos que se perciben en el entorno global, entre los que destacan la
fragilidad del crecimiento econémico mundial, la inquietud por el proceso de normalizacién de la
politica monetaria de EUA, la posibilidad de que Donald Trump gane la presidencia de EUA, las
posibles consecuencias que la divergencia en la politica monetaria de los bancos centrales més
grandes del mundo puede tener sobre la estabilidad del sistema financiero, los efectos que el
Brexit tendrd sobre la economia de Europa en particular y del mundo en general.
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2016 2017

Anterior* Revisado Anterior* Revisado
PIB (Var.real anual) 2.35 2.37 2.85 249 -

Agropecuario 3.47 3.51 3.02 3.01
Industrial 1.12 0.97 2.53 217 -
Servicios 3.03 3.08 3.10 276 w
Empleo, cambio en asegurados IMSS (Miles) 628 647 744 697 =
Tasa de desocupacién promedio 4.11 3.89 = 4.15 3.87 ¥
Consumo Privado (Var. real anual) 3.09 2.88 w 3.23 298 w
Inversién (Var. real anual) -1.39 -1.31 - 1.41 -1.90 w
Tipo de Cambio (Diciembre, pesos porddlar) 18.98 19.50 a 18.54 19.04 a
Promedio 18.40 18.60 18.56 19.07 a

Inflacién Total 3.70 3.70 3.86 3.86
Subyacente 3.48 3.53 =~ 3.69 3.74 ~
Cetes 28 Dias (Diciembre, tasa anual) 4.46 470 a 5.60 5.85 a
Promedio 3.98 4.07 = 5.06 535 a
Real Promedio 0.49 0.59 = 1.39 1.69 a
TIIE 28 dias Fin de Periodo 4.82 5.08 a 5.85 6.11 a
Cuenta Corriente (Millones de délares) -29,094 -30,491 ~ -33,711 -27,485 a
Balanza Comercial -14,362  -15,090 ¥ -14,123 -6,962
Inversion Extranjera Directa en México 31,572 28,137 35,978 31,640 -~

PIB de EUA (Var.real anual) 1.48 1.48 2.23 2.25
Mezcla Mexicana de Petrdleo (Precio, dpb) 34.9 34.9 43.8 438 ~

*: Proyecciones vigentes al 8 de agosto de 2016
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