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Este documento, elaborado por la Dirección de Estudios Económicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la única intención de proporcionar información y análisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no 

garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas aquí reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat señalados en el presente documento, no el de un área de negocio en particular y no necesariamente una opinión institucional. 

Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones económicas, políticas y sociales, y no deben ser consideradas como una declaración unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender valor alguno, o como una 

oferta, invitación o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente análisis no puede ser entendido como una Asesoría de Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendación personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisión de inversión sobre 

alguna o algunas emisora(s) mencionada(s) en el presente análisis es responsabilidad exclusiva del cliente en función de su perfil de inversión. Este documento es de libre distribución de acuerdo a “Prácticas de Venta”.  La compensación de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros 

factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las áreas de Scotiabank Inverlat, pero no por un negocio o área de negocio en particular. La compensación de los analistas no se relaciona con una recomendación en particular; la compensación, entre otros factores, depende de la asertividad de 

las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensación alguna por parte de las emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensación alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank 

Inverlat  o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboración de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener 

alguna relación de negocios con las emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante común, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Dirección de Estudios Económicos  es un área independiente de las áreas de negocio, incluyendo el área de 

Operaciones y de Banca de Inversión y, no recibe remuneración, directriz, o de cualquier forma, influencia alguna por parte de las áreas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio 

electrónico o bien ser reproducido por algún otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorización de la Dirección de Estudios Económicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no están 

disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers). 
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Actividad Comercial Interna, Junio 

 

Mensajes Importantes: 

 En junio, los ingresos comerciales en el ámbito minorista crecen marginalmente en +0.4% real anual (+9.4% en 

junio de 2016), afectados por caídas bajo igual comparativo en los rubros de tiendas de autoservicio y 

departamentales (-0.9%) y en la facturación de automóviles, refacciones y combustibles (-4.8%). En el acumulado del 

primer semestre aún logran un avance de +3.4% real anual (+8.3% en 1er. semestre de 2016). 

 El segmento de ingresos mayoristas aumenta en +0.4% real anual (+7.5% en junio de 2016), en línea con la débil 

evolución de la actividad industrial que mermó fuertemente la venta de maquinaria y equipo (-12.7%), y debilitó la 

demanda de insumos industriales y agropecuarios (+1.1%). 

Los ingresos por ventas comerciales en empresas minoristas crecieron en junio 

+0.4% real anual (+9.4% en junio de 2016), muy por debajo de la cifra consensuada por el 

mercado para este mes (+2.9%), y siguiendo una evolución que dista diametralmente de la 

observada a lo largo del primer semestre de 2016, considerando que con este resultado, en 

el acumulado del actual semestre el crecimiento en los ingresos minoristas es de +3.4% real 

anual, mientras que en el mismo lapso de 2016 fue de +8.3%. Puntualmente, la debilidad 

de junio se explica por descensos a tasa anual en las ventas de las tiendas de autoservicio y 

departamentales de -0.9% actual (+8.1% en junio de 2016), superada por la drástica caída 

en la facturación de vehículos de motor, refacciones y combustibles de -4.8% (+11.3% en 

junio de 2016), que en conjunto pesan poco más del 56% de los ingresos totales del sector. 

A lo anterior se suma el frágil avance a tasa anual en los ingresos por la venta de abarrotes, 

alimentos y bebidas de sólo +2.9% (+8.1% en junio de 2016), siendo ésta la menor de las 

alzas desde noviembre de 2015. Frente al mes de mayo previo, los ingresos sin factores 

estacionales disminuyen por segundo mes consecutivo, ahora en -1.14% (-0.26% en mayo). 

Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios en Empresas Minoristas 

 

En el segmento de ingresos en comercios mayoristas, el avance es prácticamente 

idéntico (+0.4% real anual frente a +7.7% en junio de 2016), que se explica por la 

contracción registrada dentro del sector industrial (-0.3% real anual) que determinó una 

reducción en la demanda de maquinaria y equipo para actividades agropecuarias e 

industriales de -12.7% en términos reales (+9.3% en junio de 2016), y un tímido crecimiento 

en la demanda de materias primas para la producción industrial, agropecuaria y forestal de 

sólo +1.1% real anual (+5.2% en junio de 2016), rubros que sumados explican 65% del 

total de los ingresos del segmento. En el comparativo mensual desestacionalizado los 

ingresos bajaron -0.57% (-2.15% previo), mientras que el crecimiento acumulado entre 

enero y junio fue de +4.9% real anual. 

 

 

 

 

Indicadores Comerciales y Ventas Minoristas 

Var % real anual 

 

 

Segmentos Minoristas Seleccionados 

Var % real anual 

 

 

Ingresos Comerciales Mayoristas 

 

 

 

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Ene-Jun Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Ene-Jun

Total 5.2   9.6   6.4   10.6 8.6 9.4   8.3   4.9   3.6 6.1 1.4 4.1 0.4 3.4

    Abarrotes, alimentos y bebidas -4.7 4.5 7.8 9.9 8.5 8.1 5.6 11.7 11.5 8.0 4.6 6.6 2.9 7.4

    Tiendas de autoservicio y departamentales 4.4 9.0 5.3 8.7 4.1 8.1 6.5 2.6 -0.4 2.0 3.8 1.8 -0.9 1.5

    Productos Textiles, de vestir y calzado 9.6 18.8 14.3 13.3 11.3 17.7 14.1 8.2 0.5 8.6 6.8 9.4 0.7 5.6

    Artículos para el cuidado de salud 12.7 12.8 5.6 8.7 6.6 4.0 8.3 5.2 6.1 6.8 3.7 7.0 4.7 5.6

    Arts. de papelería y esparcimiento 7.6 9.5 2.7 12.7 11.5 7.7 8.6 9.4 18.7 10.9 0.1 5.8 3.4 8.0

    Enseres domésticos y computadoras -8.3 7.7 18.6 21.4 14.9 15.1 11.1 4.6 0.3 7.8 -1.7 9.9 10.5 5.4

    Artículos de ferretería y tlapalería 17.7 9.0 4.5 9.6 11.5 6.5 9.7 3.9 13.8 11.9 -3.7 0.9 7.2 5.4

    Vehículos de motor, refacciones y combustibles 8.3 9.1 5.1 12.1 14.7 11.3 10.1 5.5 3.0 5.5 -3.6 0.6 -4.8 1.0

    Comercio exclusivamente por internet y catálogos 21.9 7.8 2.0 7.7 13.0 -7.6 6.8 4.5 7.3 30.1 1.6 10.8 14.1 11.2

Variación % Mensual Desestacionalizada 2.39 0.04 2.72 -0.06 0.98 1.55 -- -1.41 2.28 -1.31 1.04 -0.26 -1.14 --

2016

Variación % real anual (cifras originales)
Subsector

2017
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Automóviles Alimentos Autoservicio (eje derecho)

Jun Ene-Jun Abr May Jun Ene-Jun

Total 7.7 7.5 0.4 3.0 0.4 4.9

    Abarrotes y alimentos 6.9 5.7 -1.5 2.6 1.2 3.4

    Productos textiles y calzado 15.9 9.3 0.7 5.7 0.0 4.9

    Farmacia y línea blanca 9.9 10.5 -4.3 -2.0 -0.7 -2.4 

    Materias primas industriales 5.2 6.2 2.7 3.4 1.1 7.4

    Maquinaria y Equipo 9.3 8.2 -7.8 -2.7 -12.7 -5.1 

    Camiones y refacciones 50.6 44.6 -4.2 3.9 4.5 15.8

    Intermediacion al por mayor 184.7 151.0 91.6 105.0 92.5 75.9

Variación % mensual 1.51     -- -0.34 -2.15 -0.57     --

Var % real anual

2017

Subsector

2016
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