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o Alinicio del segundo semestre del afio, las ventas minoristas y mayoristas volvierona | Estudios Econémicos
atenuar su caida, pero se mantuvieron en zona negativa en su comparativo anual. cgmartinez@scotiach.com.mx

e En contraste, en forma mensual desestacionalizada ambos rubros de venta siguieron
avanzando, aunque a ritmo menor.

e Tras la gradual normalizacién de la economia mexicana, posterior a su cierre parcial
por el Covid-19, la actividad comercial se esta restableciendo a ritmo moderado, lo

que contrasta con la fuerte recuperacion que se da en EUA. En agosto las ventas de |a |  ventas Minoristas por delng
ANTAD y la confianza del consumidor auguran un todavia menor deterioro comercial, | |Subsector e 2020
ore . u ne-Ju u ne-Ju
pero el contexto de debilidad que se prevé para el consumo y el mercado laboral en | 1ot ves real anual, cifras originales) 21 18 | 25 | 106
lo que resta de 2020 seiiala que una mas visible recuperacién en ventas tardara. Abarrotes, alimentos y bebidas 13 | -09 | 192 |55
Tiendas autoserv. y departamentales 1.6 32 -5.0 -1.7
Prod. textiles, de vestir y calzado 29 33 -44.2 -40.4
A . Articulos para el cuidado de salud 22 35 12.6 3.7
EVOLUCION RECI ENTE: Arts. de papeleria y esparcimiento -1.4 -0.6 -42.9 -35.8
) L . L . Enseres domésticos y computadoras 13 3.0 -11.0 -14.9
Los INgresos por suministro de bienes Y servicios de empresas comerciales que expenden Articulos de ferreteria y tlapaleria 0.7 -2.7 -2.3 -49
H . H H H H e H H Vehic. d/motor, refac. y combustibles 4.6 11 -17.0 -14.6
a! menudeo (ventas mlnqustas), disminuyeron por quinto mes consecutivo en julio, si Comercio por ntermet y catélogos wir | 388 | 313 | 449
bien, nuevamente a un ritmo menos acentuado, pasando su tasa de decremento real ‘ zo‘zo ‘
.. o, o, . . 0, Abr May Jun Jul
anual original de -16.6% a -12.5%, una baja mayor a la expectativa del mercado (-11.7%) € | |1oui (vee mensual desestacionalizada) <225 o8 | 78 | s

igualmente contraria al avance de un afio antes (+2.1%). Por su parte, los ingresos por
concepto de ventas mayoristas también suavizaron su caida, de -12.8% a -10.7%, un 16n de la Actividad C. lal en Méxl

Var. real anual

retroceso bastante mayor al de igual mes de 2019 (-0.9%). Con ello, en enero-julio las 0%

ventas al por menor promediaron un decremento de -10.6% y al por mayor de -10.8%, 5% VA /\/\/A
los cuales se comparan con +1.8% y -2.0% respectivos de igual lapso de 2019. 0% %Qv@%ﬁ
Por subsector de ingreso minorista, el negativo resultado de julio se originé en el 121
retroceso de siete de sus nueve categorias, las que, en su mayoria, continuaron con | -s%
contracciones de menor magnitud frente a las del mes previo, sobresaliendo aun las | -20% :

Comercio Mayorista

disminuciones de los rubros de productos textiles, vestido y calzado (-44.2%) y de | % v
articulos de papeleria y esparcimiento (-42.9%), asi como los avances reportados por el | %% F 55383

\

|
Comercio Minorista \ .

\
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M
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comercio de articulos para el cuidado de la salud (12.6%) y el comercio por internet
(31.3%). Por subsector de ingreso mayorista, sus siete subsectores siguieron reportando
caidas, destacando las de productos textiles (-44.4%), las del rubro de intermediacion al

Ventas i por Sub de

por mayor (-20.2%) y las de camiones y refacciones para autos y camiones (-19.5%). Subsector ~——om® 3020
Y e . . . Jul Ene-Jul Jul Ene-Jul

En su medicion desestacionalizada, ambos rubros de venta se mantuvieron en zona | [Totai(v% real anual, cifras originales) | 0.9 | -20 | <107 | -108
positiva, aunque moderaron su incremento mensual, al menudeo de 7.8% a 5.5% vy al Abarrotes y alimentos 35 | 18 | 53 -24
, . . Productos textiles y calzado 52 29 -44.4  |-36.9
mayoreo de 11.1% a 4.5%; en términos anuales los dos renglones de ventas suavizaron su Farmacia y linea blanca 05 | 16 | -63 | -131
deterioro, de -17.2% a -12.7% en el primer caso y de -15.4% a -11.2% en el segundo. wateras primas agrop. eindusiriales| 57 | 38 | 78S |70
aquinaria y Equipo -6.5 -2.2 -15.0 -16.9
E | PN d | d t d | t ~ | t d d . | . t Camiones y refacciones 12.3 16.9 -19.5 -338
n suma, al inicio del segundo semestre del presente afo, la actividad comercial interna, Intermediacion al por mayor 2 | 73 | 202 |ase
en su medicion anual original y desestacionalizada, continud con resultados negativos; si o T 20‘20 T
. . ., .. . . r ay un ul
bien, dada la gradual normalizacién de actividades de los negocios comerciales y un | |Total (v% mensual desestacionalizada)| -183 | -47 | 11 | 45

menor confinamiento social, tras la crisis sanitaria por el Covid-19, como ha ocurrido en
diversas partes del mundo, las contracciones en ventas han sido menos acentuadas, e ‘\f:r“::; ar:uai éxicovs. Unidos
incluso en paises como EUA, las bajas se estan revirtiendo. Asi, en nuestro pais, los| 1%
comparativos mensuales con ajuste estacional, tanto de ventas minoristas como 5%
mayoristas, mejoraron por segundo mes continuo. Tal desempefio ya se inferia del (;j
mostrado por las ventas de la ANTAD, la cuales moderaron su descenso en julio, y dado | .,
que lo hicieron en mayor proporcién en agosto, es de esperar que los ingresos por ventas | -1s%

K . i | K . = Ventas Minoristas MEX V/
minoristas y mayoristas sigan suavizando su deterioro, y mas cuando el empleo repuntd. | -20% Ventas Minoristas EUA W)

. , . P . . . -25%
Sin embargo, dada la caida sin precedente de la actividad comercial en abril-junio, es o
previsible que demore una recuperacion mas visible de las ventas, dado el entorno de F §533E5EEF383 558338 F £g 7
debilidad previsto para el mercado laboral y el consumo interno en lo que resta del afio. 2017 2018 2019 2020
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Unica intencion
de proporcionar informacion y analisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacién para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente analisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversién sobre alguna o alguna(s) emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas de
Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o drea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre otros
factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacién alguna por parte de las emisoras
de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat o de sus
subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones por cuenta propia
en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los valores contenidos en
este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios Econdmicos es un area
independiente de las areas de negocio, incluyendo el rea de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o, de cualquier forma, influencia alguna por
parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por
cualquier medio electrdnico o bien ser reproducido por algiin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de la
Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan disponibles para personas en los

Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered Broker Dealers).
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