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MENSAJES IMPORTANTES:

e En febrero, el indicador de confianza del consumidor (ICC), con cifras
originales, se ubicé en un nivel histéricamente alto, ante el avance
generalizado en los cinco componentes que lo integran.
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e Ajustado por estacionalidad, el ICC también se posicion6 en un maximo
histérico, con un aumento de 2.3 pp respecto al mes previo.

o Si bien pareciera que los eventos suscitados entre enero y febrero en torno al
desabasto de gasolina, los bloqueos en vias de comunicacion y los paros laborales
en algunos estados no tuvieron efecto alguno sobre el ICC, en el balance,
contintlan predominando las expectativas negativas sobre las positivas.

EVOLUCION RECIENTE:

En febrero, el indicador original de confianza del Indicador de Confianzadel Consumidor y Componentes

consumidor (ICC) se situ6 en 47.8 puntos, su nivel mas alto |Indicador/Subindicador Cifras desest.| Var mens.* | Cifras original | Var anual*
desde que se tienen registros, superando en 13.6 puntos 2019 2018 2019 |2018 2019
porcentuales (pp) el nivel registrado en febrero de 2018 (34.2 Ene Feb | Feb Febrero
puntos), siendo esta Gltima su mayor variacion anual desde [1°%@ CESC SR e oL 2 M 00
Situacion del hogar:
2002.
Actual 486 498 1.2 436 493 |19 57
El d 5o del " | i iinal Esperada 12 meses | 58.1 59.6 15 487 594 |37 107
esempefio del comparativo anual con cifras originales | o, ycisn del pais:
estuvo nuevamente determlpado por avances en sus cinco Vigente 08 55| a7 271 a42 |15 171
componentes de percepcion, como se aprecia en el cuadro Prevista 12 meses 575 599 | 24 | 335 58652 251
adjunto: los que evallan la situacion econémica del hogar, tanto | percepcién p/compra BCD:| 26.7  29.2 2.4 181 27.7 |10 96

actual como esperada para los proximos doce meses; los que
califican las condiciones economicas del pais vigentes, asi
como previstas, también para los siguientes doce meses, y el que estima su condicién actual para adquirir bienes de consumo duradero.

*Las variaciones se calculan como la resta en puntos porcentuales del actual mes
vs. el que se estad comparando

Por su parte, el ICC desestacionalizado igualmente se ubico en un nivel Indicadores de Confianzadel Consumidory Empresariales

histéricamente alto, de 48.8 puntos, frente a 46.5 puntos en enero, lo cual 50.0 -
. o . X IC Consumidor 54.0
implicé un avan.ce mensual de 2.3 puntos, explicado por incrementos en —e—IC Emp. Sector Comercio (der.)
cuatro de sus cinco componentes. Destaca el componente que compara la 450 Emp. Secior Manuf. (der) 52.0
situacion del pais hoy respecto a 12 meses antes, el tnico que desacelero, de 50.0
5.4 pp en enero a 4.7 pp en febrero. 40.0 8.0
En cuanto al indice de confianza del consumidor, éste se ubico en 116.7 350 46.0
puntos, medido con cifras originales, sumando 8 meses consecutivos de 44.0
crecimiento anual a doble digito, subiendo esta vez de 32.8% a 42.4%, 30.0 420
mientras que, en su comparativo ajustado por estacionalidad, se situé en 119.9 '
puntos, lo cual se tradujo en un incremento mensual de 5.9%, siendo éste el 250 8 5c 95 855 238 40.0
mas vigoroso desde febrero de 2017. r<A’3 &0 r<A3 &0

2017 2018 01

Asi, en el segundo mes del afio, el ICC registro resultados bastante sélidos tanto en su comparativo mensual como anual, incluso de mayor
magnitud que los indicadores de confianza empresarial, o que le asigna una lectura positiva a este indicador, impulsado por el avance
generalizado de practicamente todos sus componentes, pese a la serie de eventos suscitados entre enero y febrero en torno al desabasto
de gasolina, los bloqueos en vias de comunicacion y los paros laborales en algunos estados del pais; sin embargo, no puede perderse de
vista que el indicador contintia estando por debajo del umbral de los 50 puntos, lo cual, en estricto sentido, implica que en el balance
contintlan predominando las expectativas negativas sobre las positivas entre los consumidores.
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econémicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Unica intencién
de proporcionar informacion y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o &rea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relaciéon de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversién y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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