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Al Consejo de Administracién de

Scotia Fondos, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Socio Fundador de
Findel, S. A. de C. V.,

Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Finde 1, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos
de Deuda (el “Fondo"”), que comprenden los balances generales y los estados de valuaciéon de cartera
de inversién al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los estados de resultados por los afnos
terminados en esas fechas, y sus notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informaciéon explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de Finde 1, S. A. de C. V., Fondo de Inversién
en Instrumentos de Deuda, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con
los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de Contabilidad),
emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinidon sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria a comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con

los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros de conformidad con los
Criterios de Contabilidad y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la
Administraciéon tiene la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Administracién, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra

auditoria.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

RUBRICA

C.P.C. Ricardo Lara Uribe

Ciudad de México, a 20 de marzo de 2018.



Finde1,S.A.deC.V,,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700
Balances generales

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos, excepto precio por accion)

Activo 2017 2016 Pasivo y capital contable 2017 2016
Disponibilidades $ 15 15 Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar (nota 7) $ 1,263 962
Inversiones en valores (nota 4): Acreedores diversos y otras cuentas
Titulos para negociar nacionales 1,817,156 1,873,906 por pagar (nota 8) 979 813
Titulos para negociar internacionales 442,435 50,210
Total pasivo 2,242 1,775
2,259,591 1,924,116
Capital contable (nota 6):
Deudores por reporto (notas 4 y 5) 306,882 471,402 Capital contribuido:
Capital social 934,830 930,107
Prima en venta de acciones 232,988 224,135
1,167,818 1,154,242
Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores 1,239,516 1,149,748
Resultado neto 156,912 89,768
1,396,428 1,239,516
Total capital contable 2,564,246 2,393,758
Compromiso (nota 8)
Total activo $ 2,566,488 2,395,533 Total pasivo y capital contable $ 2,566,488 2,395,533

Cuentas de orden 2017 2016

Capital social autorizado (nota 6) $ 99,999,999 99,999,999
Colaterales recibidos por la entidad (nota 5) 307,427 471,780
Acciones emitidas (nota 6) 99,999,999,999 99,999,999,999

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones
efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables."

"Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe".

“La sociedad valuadora de este fondo de inversion determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que
conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné al 31 de diciembre de 2017, el activo neto, fijandose el precio actualizado de
valuacion de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $2.779383; a la serie E en $2.920671; a la serie F en $2.741081 y a la serie M en $2.715988. (Al 31 de
diciembre de 2016, el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacion de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $2.597874; a la serie E en $2.723487; a la
serie F en $2.570586 y a la serie M en $2.547187)".

"El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de $934,830 y $930,107, respectivamente”.
"Los presentes balances generales seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversion. En la pagina de

Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que el Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las
disposiciones de carécter general".

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora



31 de diciembre de 2017

Titulos para negociar nacionales
Inversion en titulos de deuda

3.19% Valores gubernamentales federales nacionales:

14.31% Titulos bancarios:

42.68% Papel privado:

10.63% Valores paraestatales:

Titulos para neg internacionales
Inversién en titulos de deuda internacionales

17.23% Titulos bancarios:

Deudores por reporto

11.96% Valores gubernamentales:
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Finde1,S.A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Estados de valuacion de cartera de inversion

31 de diciembre de 2017 y 2016

Cantidad de
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Cantidad de
titulos liguidados

500,000
315,735
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100,000,000
100,000,000
654,407
35,000
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150,000
1,000,000
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414,800
200,000
300,000
1,500,000
100,000,000
100,000,000

1,839,868
1,236,944

Total de titulos Costo promedio Costo total Valor razonable
de la emisién unitario de isicio de isici o contable unitario
342,778,862 100.155958 $ 50,078 100.351761
411,499,622 100.256032 31,654 100.468210
81,732
52,000,000 100121346 45,855 100.305364
24,471,150 99.976423 29,993 100.169839
30,000,000 100524015 50,262 100572489
30,000,000 100.258022 50,129 100.239812
20,000,000 99.904790 29971 100.199194
23,000,000 100.703448 100,703 100.637427
34,500,000 100.489669 60.204 100.319688
367.207
30,000,000 100.212738 25,083 100.729001
10,000,000 100.142000 25,035 100.140957
7,434,879 406.304027 93,805 422.708020
4,270,577,878 0.994477 99,448 0.999594
3,003,081,183 0.994277 99,428 0.996744
17,000,000 100.267921 65,616 100.352212
15,000,000 100.219138 3,508 100.242218
20,000,000 100.390000 30,117 100.347843
10,000,000 100.346904 15,052 100.417334
5,000,000 100113472 100,113 100.119912
6,000,000 100.130833 25,033 100.129736
10,300,202 58.204741 25,019 58.901442
28,753,500 99.593959 66,728 99.752550
30,000,000 100307717 60,686 100.502590
8,837,500 100492196 37,182 100.625279
4,578,783 564.130844 25,878 578.473928
20,000,000 100.576019 11,868 100.567388
50,000,000 98.838556 34,593 99.671830
30,000,000 100431111 69,210 100.406787
9,910,000 100.484477 60,291 100.491991
71,000,000 100.113430 50,057 100.249122
25,000,000 99.725443 34,904 100.216603
25,000,000 100575611 30,173 100.586618
1,088,797
13,900,000 100.446250 65,290 100.493112
5,379,700 578.742811 31,105 585.584162
11,864,115 553.590327 19,188 559.164976
31,134,749 502.489304 8,805 544.340714
8,029,067 564.081974 59,756 600.267520
10,887,119 456.343957 17,175 474.602851
8,540,250 219.445236 5585 223.352543
9,298,771 252135164 12,656 274.570831
10,833,790 306.190130 20,662 318.716348
12,365,834 377.314231 23,721 391.160494
263,943
1,801,679
7,000,000 101668613 42,172 101.917298
32,000,000 100.649129 20,130 100.508339
17,415,000 100.435426 30,131 100.320998
1,500,000 100.412639 150,619 100.408404
248,800,000 0.994370 99,437 0.998171
1,256,345,097 0.994293 99,429 0.995315
441,918
$ 2243597
205,343,365 99.792524 $ 183,605 99.874021
337,190,434 99.460266 123,027 99.541492
$ 306,632

Valor razonable
0 contable total

100,637
60,192

367,286

272,729

1,817,156

442,435

$ 2,250,591

$ 183755
123,127
$ 306,882
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Emisora
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Inversion en titulos de deuda
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Ver notas adjunts 2 los estados financieros.

Finde 1,5, A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Estados de valuacion de cartera de inversion, continuacion

31 de diciembre de 2017y 2016

(Miles de pesos, excep ios de adquisicion y valor b
Tipode  Tasaal  Tipode Calificaciono Cantidad de Cantidad de Total de titulos Costo promedio Costo total Valor razonable Valor razonable
serie valor valuar tsa bursatilidad titulos operados titulos liquidados de la emision unitario de adquisicién de adquisicion o contable unitario o contable total
170223 Lo 5790000 v 500,000 500,000 325,026,138 99885678 s 49,943 100062892 s 50,031
180628 Lo 5790000 v 500,000 500,000 342,778,862 99855092 49,928 100.058597 50,029
181011 Lo 5660000 v 315,735 315,735 276,645,709 99875958 3153 100124032 31613
170223 M 5790000 ™v 700000 700000 144,000,000 99891079 69,924 100048063 70,034
170518 M 5790000 v 600,000 600,000 120,000,000 99.846238 59908 100017614 60,011
261,237 261,718
10 9 6450000 ™v AAA(mMEX) 500,000 500,000 46,700,000 100488963 50244 100379553 50,190
134 % 6.380000 v MXAAA 500,000 500,000 115,000,000 100174050 50,087 100159713 50,080
15 % 6.290000 v MXAAA 458,000 458,000 52,000,000 100085089 45839 100053540 45825
163 % 6.310000 v MXAAA 300000 300000 50,000,000 100070111 30021 99.937923 29,981
15 % 5.780000 v AAA(mEX) 500,000 500,000 30,000,000 100398653 50199 100378682 50,189
1 % 6030000 v AAH(mex) 300,000 300,000 20,000,000 100240876 30072 99811790 29944
13 % 6510000 v AAA(MeX) 600,000 600,000 34,500,000 100561628 60337 100425752 60255
316,799 316464
132 91 5.980000 v MXAAA 286,000 286,000 20,000,000 99824210 28550 100070287 28,620
15 9 7.210000 v Ax(mex) 250,000 250,000 30,000,000 99.904380 24,976 100175621 25,044
100 9 0.000000 RR AAA(MEX) 230874 230874 7,434,879 378.283440 87,336 406304027 93,805
16 a 6550000 v AAA(mEX) 654,407 654,407 17,000000 100213815 65,581 100199393 65571
16044 F 6.160000 v Fl+(mex) 500,000 500,000 6,500,000 100241632 50121 100255282 50,128
9% 6630000 v AaLmx 282,819 282,819 26,000000 7.226976 2044 7.163270 2,026
07416 %2 6.490000 v AAA(MEX) 100,000 100000 500,000 100055929 10,006 100071956 10,007
o1 6410000 v AAA(mEX) 35,000 35,000 15,000000 100134191 3505 100.155499 3505
162 91 6.760000 v AAA(MEX) 150,000 150,000 10,000,000 100131444 15020 100294571 15044
14 o 6.490000 v AAA(mEX) 400,000 400,000 10,000,000 100287731 40,115 100236184 40,094
00116 %2 6890000 v HRL 600,000 600,000 3,000,000 100210528 60126 100209980 60,126
00216 9 6810000 v HRL 310457 310457 3500,000 100075667 31,069 100075495 31,069
15 91 7.210000 v AA-(mex) 670,000 670,000 28,753,500 99876617 66917 99528008 66,684
15 o1 6500000 v AA(meX) 605,000 605,000 30,000000 100331953 60,701 100162217 60,598
3 91 6410000 v AAA(MEX) 300,000 300000 68,500,588 101733823 30520 100869676 30261
16 9 6750000 v AAA(meX) 370,000 370,000 8,837,500 100206250 37076 100423113 37,157
16U 9 4600000 RR AAA(MEX) 45873 45873 4578783 550744371 25264 563.669948 25,857
132 o 6.140000 v AA(mex) 215,224 215,224 10,000,000 100516577 21634 100350742 21,598
1 91 5990000 v AAA(MEX) 118,000 118,000 20,000,000 100628072 11874 100435075 11,851
© 91 6850000 v AAH(mex) 400,000 400,000 50,000,000 100649681 40,260 100469295 40,88
00416 2 6.100000 v mxA-2 578,877 578,877 6,000,000 100423611 58133 100418280 58,130
13 91 6860000 v Ad(mex) 350,000 350,000 50,000,000 98278055 34397 98.773667 34571
16 9 7.700000 v AAA(MEX) 600,000 600,000 9,910,000 100406389 60244 100387894 60233
14004 F 5504900 v AAA(mEX) 1,000,000 1,000,000 5,000,000 100270383 100270 100261030 100261
15001 F 6060000 v AAA(MEX) 990,000 990,000 6,500,000 100066789 99,066 100067198 99,067
15 a 6660000 v AAH(mex) 500,000 500,000 71,000,000 100074203 50,037 100073958 50,037
1114842 1121532
10U 9% 4.200000 T Aa3mx 105,935 105,93 8,029,067 551728492 58,447 563.344333 59,678
05U 9% 5.939000 v MXAAA 525,721 525,721 3267272 40707106 21401 41547887 21,843
1520 9% 3:350000 T AAA(MEX) 37,635 37,635 10,887,119 481469290 18120 493178972 18561
12U % 45650000 v AAA(meX) 25450 25450 8,540,250 268.607359 6,83 278316988 7,083
1320 9% 3.230000 v AAA(MEX) 50196 50196 9,298,771 301288137 15123 315390643 15831
133U % 3740000 v AAA(MEX) 67,480 67,480 10,833,790 350782430 23671 362673667 24474
14U % 3500000 v AAA(MEX) 62869 62869 12,365,834 417787881 26,266 425049201 26,722
169,864 174192
1862742 1.873.906
115 a 5550000 v MXAAA 200,000 200,000 32,000,000 100569175 20115 100508712 20102
215 a 6060000 v MXAAA 300,000 300,000 17,415,000 100405849 30122 100359870 30,108
50237 50210
s 1,912,979 s 1924116
200528 Lo 5730000 ™ - 4735518 4735518 271,332,453 99.498424 s 471177 99545934 s 471,402
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"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversién se lcrmularan ue conluvmldad con fos riterios de contabilicad aplicabls a s fondos e inversién, emitidos por Ia Cormisign Nacional Bancaria y de Valores con funcamento en el Articulo 76 de Ia Ley de Fondos de Inversn, de abservancia general y oblgatoria, aplicados de manera consistents, encontréndose
por

reflejadas las op activos objeto de

“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe”

Tas cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a legales y

Lo presentes estados de valuacion de cartera de invesion serdn publicados e Ia pagina de Intee hitp:ww.gafondos.com.m de conformidad con el Atiulo 77 Bis 1de la Ley de Fondos de Inversion. En a pégina de Inernet ip:/www.cnbv gob.mx,la Comisien Nacional Bancaria y de Valores publica Ia informacion finaniera que el Fondo le proporciona
adicha Comision en las cardcter general".

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion



Finde 1,S. A.de C. V,,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Estados de resultados
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos)

2017 2016

Ingresos:
Resultado por valuacién a valor razonable $ 15,994 11,137
Resultado por compraventa 15,616 1,182
Ingresos por intereses (nota 5) 147,925 96,726
Total de ingresos de la operacion 179,535 109,045

Egresos:

Servicios administrativos y de distribucion pagados:

A la sociedad operadora (nota 8) 7,128 6,570
A otras entidades 151 136
Gastos de administracion (nota 7) 15,344 12,571
Total de egresos de la operacion 22,623 19,277
Resultado neto $ 156,912 89,768

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a
los fondos de inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones
efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A.
de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la
responsabilidad del directivo que los suscribe".

"Los presentes estados de resultados serdn publicados en la pagina de Internet_http://www.gaffondos.com.mx de
conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversion. En la pagina de Internet
http://www.cnbv.gob.mx, la Comision Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el
Fondo le proporciona periddicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter
general”.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora
de Fondos de Inversién



Finde 1,S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

(1)

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Miles de pesos)
Actividad y calificacion-
Actividad

Finde 1, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (el “Fondo) fue
constituido el 20 de diciembre de 1989, su capital social fijo es poseido al 100% por Scotia
Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat (la Operadora de Fondos y Socio Fundador) y esta autorizado para
operar como un fondo de inversion en instrumentos de deuda de mediano plazo que tiene
por objeto administrar los recursos obtenidos de la colocacion de acciones del Fondo entre
el pablico inversionista, en la adquisicion de activos objeto de inversion, cuya naturaleza
corresponda a valores, titulos o documentos representativos de deuda, aprobados por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) en los términos de la Ley de Fondos
de Inversion (LFI).

El objetivo del Fondo es mantener el portafolio invertido en activos gubernamentales,
estatales, municipales, bancarios y en valores corporativos, referenciados a tasa de interés
nominal y real con tasa fija con/sin cupon y tasa revisable asi como en instrumentos tipo
cupdn cero y sobretasados (tasa variable) o bien a descuento denominados en pesos, aun
cuando pudiera mantener en menor proporcion denominados en otras monedas y en
Unidades de Inversion (UDIS), asi como en sociedades de inversion en instrumentos de
deuda, certificados bursatiles y valores extranjeros. Dichos activos pueden contar con
rendimiento nominal o rendimiento real, expresado en pesos.

El Fondo estd orientado a pequefios, medianos y grandes inversionistas, dado que su
horizonte de inversion es de mediano plazo y su sofisticacion esta en el rango de baja a
media, asi como considerando los montos minimos de inversion, por lo que su riesgo sera
catalogado de bajo a medio por la estrategia adoptada. Asimismo, el Fondo esta dirigido a
inversionistas que buscan inversiones de riesgo bajo a medio.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversion,
adquisicion y seleccion de valores de acuerdo con su prospecto de informacion al publico
inversionista (el Prospecto), observando las Disposiciones de caracter general aplicables a
los fondos de inversion y a las personas que les prestan servicios (las Disposiciones) emitidas
por la Comision.

(Continua)
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Finde1,S. A.de C. V,,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales, la Operadora
de Fondos, subsidiaria de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de C. V. (Grupo
Financiero), tiene a su cargo las funciones de administracion, gestion y operacion general
del Fondo, segln contrato de prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida
celebrado al respecto (ver nota 8).

Los servicios de distribucion, promocidn, asesoria y compraventa de las acciones del Fondo,
son realizados principalmente por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat y Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el Banco), subsidiarias del Grupo Financiero y
afiliadas del Fondo, asi como por la Operadora de Fondos.

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias esta a cargo de
Valuadora GAF, S. A. de C. V. (la Valuadora) sociedad valuadora y compafiia
independiente del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a las disposiciones de la
Comision. Con fecha 1 de marzo de 2017, la Operadora de Fondos en su caracter de Socio
Fundador del Fondo, suscribié un contrato de prestacion de servicios con la Valuadora,
empresa previamente contratada por el Fondo para realizar la valuacion diaria de los activos
de inversion del Fondo, para complementar sus servicios adicionando la elaboracion de la
contabilidad del Fondo y la generacion y entrega de los reportes regulatorios requeridos por
la autoridad. EI costo de dicho servicio es a cargo del Socio Fundador.

Calificacion del Fondo-

Conforme a las disposiciones de la Comision, los fondos de inversién en instrumentos de
deuda son evaluadas por una agencia calificadora independiente, que evalla la calidad de
sus activos y administracion, asi como su riesgo de mercado. El Fondo fue calificado al 31
de diciembre de 2017 y 2016, por Fitch México, S. A. de C. V., como “AAAf/S3(mex)” y
“AAA/3(mex)F”, respectivamente, utilizando las categorias de calificacion que se muestran
a continuacion:

(a) Administracion y calidad de activos- AAA Sobresaliente

Representa el nivel de seguridad del Fondo de inversion derivado de la evaluacion de
factores que incluyen primordialmente la calidad y diversificacion de los activos del
portafolio, las fuerzas y debilidades de la administracion y su capacidad operativa. Las
calificaciones para esta categoria son las que se muestran en la siguiente hoja.
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Finde 1,S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Calificacion Calidad
AAA Sobresaliente
AA Alta
A Buena
BBB Aceptable
BB Baja
B Minima

(b) Riesgo de mercado- 3 Baja a moderada

Representa la sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del mercado. Las
calificaciones para esta categoria son las que se muestran a continuacion:

Calificacion Riesgo

Extremadamente baja
Baja

Baja a moderada
Moderada

Moderada a alta

Alta

Muy alta

~No ok, wN R

El Fondo se clasifica como de mediano plazo, con base en la LFI, y a las Disposiciones. En
general, los fondos se clasifican de acuerdo con la duracion de sus activos, los de mediano
plazo, son aquellos fondos cuya duracién promedio ponderado, es mayor a un afio y menor
a tres afos. El célculo se debe realizar bajo la metodologia que al efecto se sefiala en el
Prospecto. Se podra utilizar el plazo promedio ponderado de revision de tasa.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, se entendera por duracion de sus activos
objeto de inversion, a la sumatoria del vencimiento medio ponderado de los flujos de cada
activo objeto de inversion que integra la cartera del Fondo, ponderado por el porcentaje de
participacion en la misma.

El horizonte de inversién del Fondo es a mediano plazo, la duracion promedio del portafolio
oscilara entre 1 y 3 afios. Por lo tanto, un afio es el plazo que se estima o considera adecuado
para que el inversionista mantenga su inversién en el Fondo, tomando en consideracion los
objetivos del mismao.

(Continua)
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Finde1,S. A.de C. V,,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 20 de marzo de 2018, el Lic. Ernesto Diez Sanchez, Director General de la Operadora de
Fondos, autoriz6 la emisidn de los estados financieros adjuntos y sus notas.

El Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos y la Comisién tienen facultades
para modificar los estados financieros después de su emision. Los estados financieros de
2017 adjuntos, se someterdn a aprobacion en la proxima sesion del Consejo de
Administracion de la Operadora de Fondos.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos del Fondo estan preparados con fundamento en la Ley
de Mercado de Valores (LMV), la LFI y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad
para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de Contabilidad), establecidos por
la Comisidn, que tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos de inversion y
realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la preparacion de los estados financieros
basicos debe ser conforme a la serie D “Criterios relativos a los estados financieros
basicos”, que solo requiere del estado de valuacion de cartera de inversion, balance
general y estado de resultados.

Los Criterios de Contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos,
un proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en
el siguiente orden: los criterios de contabilidad para instituciones de crédito en México
establecidos por la Comisién; las Normas de Informacion Financiera (NIF), incluyendo
el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos
por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida
que no contravenga los criterios generales de la Comision.

(Continua)
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Finde 1,S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectuie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y
la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi
como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros
importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la estimacién del valor
razonable de las inversiones en valores y de las operaciones por reporto. La volatilidad
que han mostrado los mercados de deuda, de capitales y de divisas, asi como la situacion
de la economia tanto en México como en el extranjero, pueden originar que los valores
en libros de los activos y pasivos difieran de los importes que se obtengan en el futuro
por su realizacion y liquidacion. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones y suposiciones.

Para propdsitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica
diferente.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado consistentemente en
la preparacion de los estados financieros que se presentan por el Fondo, conforme a los
Criterios de Contabilidad.

()

(b)

Disponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacional, los cuales son
reconocidos a su valor nominal.

Inversiones en valores-
Comprende inversiones en valores gubernamentales y otros instrumentos de deuda que
se registran al momento de su adquisicion como “Titulos para negociar nacionales” y

“Titulos para negociar internacionales”.

(Continua)
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Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, mismo que presumiblemente
corresponde al precio pactado de la operacion y subsecuentemente se actualizan con
base en precios proporcionados por un proveedor de precios independiente, que
representa el valor razonable a la fecha de valuacion. El incremento o decremento por
valuacion se reconoce en el estado de resultados, en el rubro “Resultado por valuacion
a valor razonable”. En la fecha de enajenacion de los titulos, se reconoce en el rubro
de “Resultado por compraventa” el diferencial entre el valor de compra y el de venta,
debiendo reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente
reconocida en los resultados del ejercicio.

Los costos de transaccion por la adquisicion o disposicion de los titulos para negociar
se reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

En el caso de los instrumentos de deuda, los intereses devengados determinados
conforme al método de interés efectivo se registran en el estado de resultados en el
rubro de “Ingresos por intereses”.

Operaciones fecha valor-

Los titulos que se pacten liquidar en fecha posterior hasta un plazo m&ximo de cuatro
dias habiles siguientes a la concertacion de la operacion de compraventa, se reconocen
como titulos restringidos, en tanto que, los titulos vendidos se reconocen como titulos
por entregar disminuyendo las inversiones en valores. La contrapartida debera ser una
cuenta liquidadora, acreedora o deudora segln corresponda.

Operaciones de reporto-

El Fondo actuando como reportador reconoce la salida de disponibilidades o bien una
cuenta liquidadora acreedora, asi como una cuenta por cobrar medida inicialmente al
precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo
largo de la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valla a su costo amortizado
mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio
conforme se devengue, conforme al método de interés efectivo; dicho interés se
reconoce en el rubro de “Ingresos por intereses”. La cuenta por cobrar y los intereses
devengados se presentan en el rubro de “Deudores por reporto”.

El colateral recibido por el Fondo se reconoce a su valor razonable en las cuentas de
orden en el rubro de “Colaterales recibidos por la entidad”.

(Continua)
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Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

(d) Primaen venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las
acciones del Fondo y su precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se reintegran en acciones en tesoreria, con la
consecuente reduccion del capital social pagado y la prima.

(e) Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de
este impuesto. El ISR en el balance general representa el impuesto retenido
diariamente por el Fondo a sus accionistas, derivado de los rendimientos ganados por
estos en el Fondo. El ISR retenido al Fondo se carga a los resultados del ejercicio.

()  Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion
en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

Régimen de inversion-

Las inversiones en valores y operaciones de reporto que se muestran en los estados de
valuacion de cartera de inversion del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se sujetan a
los parametros de inversion vigentes a la fecha de los estados financieros, los cuales se
incluyen en el Prospecto, el cual puede ser consultado en la pAgina www.scotiabank.com.mx.

Con base en la LFI, el Fondo se clasifica como un fondo de inversion en instrumentos de
deuda de mediano plazo.

De acuerdo con la LFI vigente, las sociedades operadoras de fondos de inversion establecen
las politicas de inversion y operacion a traves de su propio consejo de administracion, asi
como la seleccion y contratacion de las personas que presten servicios al Fondo, entre ellas,
la Operadora de Fondos.

(Continua)
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Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

El Fondo opera con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos por los Articulos 16 y 24 de la LFI y se sujetan al régimen que la
Comision establece, entre otros en el Articulo 5 de las Disposiciones.

Los porcentajes de inversion y operacion establecidos en el Prospecto se computan
diariamente en relacion al activo total registrado el dia en que se verifiquen dichos computos.

Estrategias temporales de inversion-

El Fondo al ser de mediano plazo se adecuara a las politicas de inversion definidas en sus
objetivos y horizontes de inversién, sin embargo podré realizar inversiones temporales
distintas a las sefialadas en su régimen de inversion, ante condiciones de alta volatilidad en
los mercados financieros, o bien de incertidumbre econémica o politica, contando a la
aprobacion del comité de riesgos de la Operadora de Fondos.

Operaciones de reporto-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos presentados en el rubro de “Deudores por

reporto” y “Colaterales recibidos por la entidad” que muestran las transacciones realizadas
por el Fondo, se integran como sigue:

2017 2016
Deudores por reporto:
Titulos gubernamentales $ 306,882 471,402
Colaterales recibidos:
Valores gubernamentales:
Bonos de Desarrollo
del Gobierno Federal $ 307,427 471,780

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo tenia celebrados contratos de reporto con tasas
de rendimiento anual promedio de 7.35% y 5.73%, pactados a cuatro y tres dias,
respectivamente.

(Continua)
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Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto valor razonable de las acciones)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, los intereses ganados en
operaciones de reporto ascendieron a $24,164 y $12,663, respectivamente, y se incluyen en
el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”.

(6) Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social autorizado se encuentra integrado por
99,999,999,999 de acciones en ambas fechas, con valor nominal de un peso cada una, el cual
se mantendra en tanto no sea concluido el tramite de actualizacion del prospecto de inversion
del Fondo ante la Comisién y el canje de los titulos ante el Indeval, S. D., que se inici6 el 12
de octubre de 2016, con lo cual las acciones quedaran sin expresion de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social y el capital contable se integran
como se muestra a continuacion:

2017

Total de Accionesen  Accionesen Capital Valor Capital

Serie acciones tesoreria circulacidn social razonable contable
Fijo®

A 1,000,000 - 1,000,000 $ 1,000 2.779383 $ 2,779

Variable®

E 32,998,999,999 32,985,388,053 13,611,946 13,612 2.920671 39,756

F 34,000,000,000 33,106,953,112 893,046,888 893,047 2.741081 2,447,914

M 33,000,000,000 32,972,828,715 27,171,285 27,171 2.715988 73,797

99,998,999,999 99,065,169,880 933,830,119 933,830 2,561,467

99,999,999,999 99,065,169,880 934,830,119 $ 934,830 $ 2,564,246

(Continua)

(™ Capital minimo fijo sin derecho al retiro.
@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.
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(Miles de pesos, excepto valor razonable de las acciones)

2016
Total de Accionesen  Accionesen Capital Valor Capital
Serie acciones tesoreria circulacion  social razonable contable
Fijo®

A 1,000,000 - 1,000,000 $ 1,000 2507874 $ 2,598
Variable®

E 32,998,999,999 32,976,796,499 22,203,500 22,204 2.723487 60,471

F 34,000,000,000 33,118,007,945 881,992,055 881,992 2.570586 2,267,236

M 33,000,000,000 32,975,089,465 24,910,535 24911 2.547187 63,453

99,998,999,999  99,069,893,909 929,106,090 929,107 2,391,160

99,999,999,999  99,069,893,909 930,106,090 $ 930,107 $ 2,393,758

Las acciones de las series representativas del capital variable solo podran ser adquiridas
COMO se muestra a continuacion:

Acciones Serie F*— Personas fisicas mexicanas o0 extranjeras; instituciones de crédito y
cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actden por cuenta
de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos de ahorro;
fondos de inversion, cajas de ahorro para trabajadores, cuyos recursos sean propiedad de
personas fisicas.

Acciones Serie M* — Personas morales mexicanas o0 extranjeras; instituciones de crédito y
cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actden por cuenta
propia y de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales;
entidades financieras del exterior; agrupaciones de personas morales extranjeras;
dependencias y entidades de la administracion publica federal y de los estados, asi como
municipios; organismos descentralizados, empresas de participacion estatal, entidades de la
administracion publica centralizada o paraestatal, partidos y asociaciones politicas; fondos
de inversion, instituciones de seguros y de fianzas, almacenes generales de dep0sito; uniones
de crédito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero.

(Continua)

(™ Capital minimo fijo sin derecho al retiro.
@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.
* Qperadas por la Operadora de Fondos o por cualquier otra institucién del Grupo Financiero.
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(Miles de pesos)

Acciones Serie E* — Fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad mexicanas
0 extranjeras debidamente inscritos en caso de ser extranjeros, la federacién, estados, distrito
federal, municipios, organismos descentralizados cuyas actividades no sean
preponderantemente empresariales, asi como aquellos sujetos a control presupuestario en los
términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio
de Administracién Tributaria y, organizaciones de prevision social que se ubiquen en este
supuesto, partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidos y personas morales
autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la Ley del Impuesto sobre
la Renta, fondos de inversion (sujeto a que asi lo permita la legislacion fiscal aplicable), la
Sociedad Operadora que opere los valores que integren los activos del Fondo, en su caracter
de propietaria del capital minimo fijo (sujeta a la legislacion fiscal aplicable) y los que sean
permitidos por las leyes fiscales correspondientes, las disposiciones reglamentarias que de
ellas deriven y que se encuentren vigentes en su momento. Tanto los actuales posibles
adquirentes, como los que en el futuro se permitan, podran adquirir acciones emitidas por el
Fondo, solo si pueden adquirirlas de acuerdo con las leyes fiscales y disposiciones
reglamentarias aplicables.

Tratandose de acciones del Fondo otorgadas en garantia de cualquier naturaleza, incluyendo
prenda bursatil, en el caso de ejecucion de las mismas, se consideraran como posibles
adquirientes a quienes, aun cuando no se encuentren incluidos en la clase correspondiente
de las antes mencionadas, adquieran temporalmente las acciones del Fondo, debiendo
enajenarlas en forma inmediata.

Las Disposiciones, de acuerdo con la LFI, establecen que los fondos de inversion a través de
la sociedad valuadora determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las series
y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversion
puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de personas fisicas
0 morales, incluidos otros fondos de inversion. Para determinar el precio de la accion, el
Fondo considera los procedimientos que se muestra a continuacion:

l. Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;
Il.  Determinar el movimiento en acciones propias del dia;

I1l.  Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al
que corresponda la valuacion;

(Continua)
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IV. Determinar los egresos identificables del dia por serie;

V. Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo
calculo del factor aplicable para servicios de administracion de cada serie;

VI. Determinar el capital contable al dia de la valuacidn que sirve de base para determinar
el precio por cada serie de acciones;

VII. Determinar el precio de la accion por serie; el cual se obtiene al dividir el capital
contable al dia de la valuacion entre el nUmero de acciones en circulacion por serie.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos,
estableceran limites maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinan las
politicas para que las personas que se ajusten a las mismas, adquieran temporalmente
porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Compraventa de acciones-

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual,
con la limitante de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda el 30% del
activo total del Fondo, en cuyo caso dicho porcentaje se prorrateara entre el total de las
Ordenes a liquidar. El porcentaje restante se recomprard a prorrata entre las ordenes
pendientes de liquidar, asi como las nuevas solicitudes de venta conforme se realicen los
valores que conformen el activo del Fondo.

Si en algin momento, por causas externas, el Fondo se viera imposibilitado a recomprar sus
acciones, daria la opcion de obtener liquidez, proporcionalmente a cada inversionista,
conforme la situacion lo permita, u obtener la parte proporcional de los activos que integren
la cartera, informandose de esta situacion a los inversionistas, por los medios previstos en el
contrato celebrado con la Operadora de fondos o la distribuidora, asignando el Fondo a los
inversionistas los activos de la cartera en forma proporcional, haciendo los ajustes necesarios
para entregar activos enteros y no fraccionados.

(Continua)
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Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no sera contribuyente de este impuesto,
siempre y cuando se ajuste a lo establecido en dicha Ley; asimismo sus integrantes o
accionistas deberan acumular los ingresos generados a su favor de acuerdo con las
disposiciones fiscales aplicables a cada tipo de accionista.

Los intereses devengados acumulables seran la suma de las ganancias percibidas por la
enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacion de sus
inversiones en la mismo Fondo del dltimo dia habil del ejercicio de que se trate; 0 en su caso,
se determinaran de acuerdo a las disposiciones que el Servicio de Administracion Tributaria
de a conocer. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en
términos reales y en terminos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el ISR correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la
Unidn, a traves de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.58% y 0.50% para 2017 y
2016, respectivamente), al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que
generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La
retencion antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular
los intereses correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través
del Fondo o entidad que distribuya sus acciones a més tardar el 15 de febrero del afio
siguiente o en la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El ISR retenido por el Fondo se carga a los resultados en el rubro de “Gastos de
administracion”; por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por
este concepto ascendié a $13,593 y $10,885, respectivamente.

Los gastos derivados de la contratacion de servicios que reciba el Fondo causaran el
Impuesto al Valor Agregado (IVA). El IVA pagado por el Fondo que se cargd a los
resultados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue de $1,193 y
$1,106, respectivamente, y se incluye en el rubro de “Gastos de administracion”.

(Continua)
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Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos y custodia de
valores con la Operadora de Fondos (Socio Fundador) con vigencia indefinida. Por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este concepto ascendié a $7,128
y $6,570, respectivamente, el pasivo por estos servicios ascendi6 a $766 y $638,
respectivamente.

Administracion de riesgos en inversiones en valores (informacion no auditada)-

El objetivo fundamental del Fondo es la generacidn de valor para sus accionistas manteniendo
la estabilidad y solvencia de la organizacion. La adecuada gestion financiera incrementa la
rentabilidad sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados
y un control de la exposicion a las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de
riesgo.

Los riesgos en las operaciones que realiza el Fondo son de mercado, crédito, liquidez,
operativo, legal y tecnoldgico. La identificacion, medicién y control de dichos riesgos son
efectuados por el area denominada Unidad Administradora Integral de Riesgos (UAIR).

() Riesgos discrecionales-

El monto en circulacion de deuda privada de largo plazo ascendi6 a $1,204,282 millones
de pesos, un crecimiento del 8.6% con respecto al mes de diciembre de 2016. Durante
diciembre de 2017 se realizaron 11 colocaciones por un total de $22,303 millones de
pesos, que es un monto importante para dicho mes considerando que las Ultimas 2
semanas del afio la actividad en los mercados cae de manera significativa. Durante junio
de 2017 se realizaron 6 colocaciones por un total de $32,508 millones de pesos, el monto
mas elevado de los ultimos 21 meses. EI mercado de deuda privada de corto plazo
ascendio a $47,879 millones de pesos en circulacion al cierre de junio de 2017. Al cierre
de diciembre de 2017 el mercado de deuda privada de corto plazo ascendi6 a $48,931
millones de pesos, un 13% inferior a lo registrado el mismo mes del afio 2016. Durante
diciembre de 2017 se colocaron $9,335 millones de pesos de estos instrumentos, que es
39% menos a lo colocado en diciembre de 2016.

(Continua)
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La UAIR ha dado seguimiento puntual a las circunstancias que se han presentado en el
mercado, la influencia sobre el VaR y los excesos presentados en exposicion con
respecto al limite maximo autorizado durante el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017. Durante este periodo en especifico, se notifico al Consejo de
Administracion, el Comité de Riesgos y a la Direccion General de la Operadora de
Fondos, cumplimiento normativo y auditoria interna que no han existido excesos en
VaR.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores
de riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados en las
inversiones o pasivos a cargo de los fondos de inversion, tales como movimientos de
precios, tasas de interes, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

a) Politicas para estimar el riesgo de mercado

El riesgo mercado se calcula con un nivel de confianza del 95% y una ventana de
tiempo de un afio, con horizonte de un dia.

b) Metodologia para riesgo de mercado

La metodologia consiste en calcular el VaR mediante el modelo paramétrico de
varianza-covarianza (Var-Covar). Para realizar ajustes a los modelos que se utilizan
para medir el VaR, se realiza una prueba denominada “Back Test”. Este analisis debe
ser presentado al comité de riesgos al menos trimestralmente.

La UAIR aplica andlisis de sensibilidad y pruebas extremas, que identifican los
cambios en el valor del portafolio derivado de los cambios en los factores de riesgo.
Para el 31 de diciembre de 2017 y 2016 (porcentajes no auditados), la sensibilidad al
riesgo de mercado represento el 0.012% y 0.013%, respectivamente, en relacion al
activo neto total. El stress test represent6 el 0.062% y el 0.094%, respectivamente,
sobre el activo neto total.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los riesgos de mercado del Fondo y el VaR
respecto al activo neto son 0.040% y 0.047%, respectivamente (porcentajes no
auditados).

El VaR promedio para el periodo del 30 de diciembre del 2016 al 29 de diciembre
del 2017 es de 0.048%.

A manera de ejemplo, si tomamos el valor obtenido de VaR a 1 dia con 95% de nivel
de confianza al cierre de diciembre de 2017 respecto al activo neto que fue de 0.040%
y consideramos que el Fondo tenia un activo neto de $2,564,246 en la misma fecha.
La pérdida maxima esperada en 1 de cada 20 dias de operacion del mercado
(1/20 = 5%), pudiera ser menor o igual a $1,026, en condiciones normales de
mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
0 contraparte en las inversiones que efectuan los fondos de inversion, incluyendo las
garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacion utilizado por los citados fondos de inversion.

a) Politicas para estimar el riesgo de crédito

El riesgo de crédito del portafolio basa su analisis en la calificacion de los
instrumentos privados incluidos en el portafolio de los fondos de inversion,
apoyandose en la matriz de probabilidades de transicion. Asimismo, se considera
las sobretasas que pagan los instrumentos.

Para el monitoreo del riesgo crédito se excluyen los valores emitidos por el
Gobierno Federal con circulacion restringida al territorio nacional, los vehiculos de
deuda (indices que replican bonos de gobiernos extranjeros), acciones comunes y
acciones de otros fondos de inversidn, y las contrapartes en operaciones de reporto.

(Continda)
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b) Metodologia para riesgo de crédito

Para el riesgo de crédito del portafolio se considera la calificacion de los
instrumentos de deuda incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la
utilizacion de una matriz de probabilidades de transicion, se estima la probabilidad
de que un titulo “migre” hacia una calificacion inferior, o incurra en un
incumplimiento de sus compromisos. Posteriormente, se hace un analisis de
sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de calificacion de
un bono, y el impacto de este cambio en su precio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (porcentajes no auditados), la sensibilidad del
riesgo de crédito represento el 1.163% y 2.36%, respectivamente, en relacion al
activo neto total. El stress test representd el 1.762% y 3.36%, respectivamente,
sobre el activo neto total.

El riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2017 y 2016 respecto al activo neto fue
de 0.374% y 0.805%, respectivamente (porcentajes no auditados).

En términos generales, la posible pérdida que el Fondo puede tener como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes que emiten los instrumentos privados del Fondo, es de 0.374% del
activo neto, esto es $9,590.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o
forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien,
por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicidn contraria equivalente.

a) Politicas para estimar el riesgo de liquidez

El célculo de riesgo de liquidez se realiza utilizando las posiciones de compraventa
con una ventana de tiempo de seis meses y calculando el valor promedio mensual
para el caso de acciones y 90 dias con observaciones diarias, para los instrumentos
de deuda.

(Continua)
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b) Metodologia para riesgo de liquidez

La metodologia considera que el instrumento puede ser vendido a un descuento que
sera el cociente del promedio del spread de compraventa expresado en términos
monetarios entre el promedio del diferencial porcentual de la compraventa.

La metodologia del riesgo de liquidez considera lo que se menciona a continuacion:

e La metodologia considera el teorema de Tchebysheff, donde se estima que para
cualquier distribucion de probabilidad con 2 desviaciones estandar se cubre al
menos el 75%.

o Parael mercado accionario nacional se emplean posturas con una ventana de 180
dias. Se incorporan los niveles de bursatilidad reportados por la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV): alta, media, baja y minima. Para acciones extranjeras se
emplean posturas de diarias con una con ventana movil de 90 dias del mercado
origen.

e Para bonos se emplean posturas y precios diarios con ventana movil de 90 dias.

o Para la prueba de stress se aplican 6, 8 y 10 veces la volatilidad estimada de los
spreads.

Esta nueva metodologia no requiere actualizar los limites vigentes.

Para el monitoreo de riesgo liquidez se excluyen del andlisis acciones de otros
fondos de inversion y reportos, con independencia del plazo a vencimiento.

Las pruebas bajo condiciones extremas o stresstesting y sensibilidad respecto de
riesgo de liquidez, consisten en la estimacion de las pérdidas que podria sufrir el
portafolio, ante escenarios en los spreads.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (porcentajes no auditados), la sensibilidad al
riesgo de liquidez representd el 0.132% y 0.24% respectivamente, en relacion al
activo neto total. El stress test representd el 0.235% y 0.44%, respectivamente,
sobre el activo neto total.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el riesgo de liquidez respecto al activo neto
fue de 0.08% y 0.142%, respectivamente (porcentajes no auditados).

Para el resultado de riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2017, la pérdida que
pudiera presentarse por la venta de una posicion a descuentos inusuales, debido a
condiciones extraordinarias de mercado (riesgo de liquidez exdgeno), de todas las
emisiones contenidas en el Fondo es de 0.08% con respecto al activo neto, esto es
de $2,051.

(b) Riesgos no discrecionales-
Riesgo operativo-

El riesgo operativo es un riesgo no discrecional que se define como la pérdida potencial
por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y
almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, eventos externos, y
comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.

El Fondo ha implementado politicas y procedimientos que le permiten tener un
adecuado proceso de gestion del riesgo operativo, mismos que se describen a
continuacion:

Politicas de gestion de riesgos no discrecionales

Tienen como proposito establecer los principios y el marco de gestidn, para identificar,
medir, monitorear, limitar, controlar, divulgar y gestionar los riesgos operativos
inherentes a sus actividades diarias, ademas de promover una cultura de administracién
de riesgos en el Fondo.

Manual para la recoleccidon y clasificacion de datos de riesgo operativo

Define los requerimientos para reportar la informacioén que soporta los procesos de
medicion, asi como el alcance del proceso de recoleccion de informacion, las funciones
y responsabilidades de las unidades de negocio para recolectar y reportar los datos de
pérdida, y los requerimientos especificos de ésta.

(Continua)
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Niveles de tolerancia de riesgo operativo, legal y tecnoldgico

Es una herramienta de gestion de pérdidas operativas, que permite a cada area del
Fondo conocer los niveles de tolerancia de pérdidas aplicables a cada evento de
pérdida asumido, asi como incentivar mejoras en el proceso de gestiéon del riesgo
operativo y que se adopten las acciones necesarias para minimizar el riesgo de futuras
pérdidas.

Indicadores clave de riesgo

Este proceso permite al Fondo establecer indicadores a partir de variables extraidas de
los procesos, cuyo comportamiento esta relacionado con el nivel de riesgo asumido,
mediante el seguimiento de cada indicador se identifican tendencias que permiten
gestionar en el tiempo los valores del indicador. Se establecen umbrales maximos para
cada uno de los indicadores seleccionados.

Evaluacion de Riesgo Operacional y Controles (RCA)

El Fondo cuenta también con una metodologia estructurada de evaluacion de riesgo
operacional y controles, misma que se aplica a toda su estructura, y a través de la cual
se identifican los riesgos operacionales inherentes a sus actividades diarias, con los
objetivos de evaluar el riesgo inherente, la eficacia de los controles y el riesgo residual
y establecer acciones de mitigacion sobre los riesgos identificados.

Riesgo legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones.

Con el propdsito de contar con politicas y procedimientos que procuren una adecuada
instrumentacidn de los convenios y contratos en los que participa el Fondo, se siguen
las politicas establecidas en el manual del area juridica, lo cual permite dar seguridad
a las operaciones del Fondo, salvaguardando sus intereses, previniendo y reduciendo
los riesgos y las contingencias legales.

(Continua)
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Modelo de estimacion de pérdidas de riesgo legal

El Fondo cuenta con una metodologia de estimacion de pérdidas esperadas y no
esperadas de riesgo legal, a traves de la cual se estiman las probables pérdidas como
consecuencia de un resultado adverso de sus juicios en proceso. Dicha metodologia
estd basada en la experiencia de pérdidas de ejercicios anteriores, con las que mediante
un analisis estadistico de severidad y ocurrencia, se determina la probabilidad de
pérdida de los asuntos legales en curso.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no registra contingencias por riesgo
legal.

Riesgo tecnoldgico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion,
alteracion o fallas derivadas del uso del hardware, software, sistemas aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de transmision de informacion en la prestacion de servicios
a los clientes del Fondo.

Con la finalidad de atender lo requerido por la regulacién en materia de riesgo
tecnoldgico, el Fondo cuenta con las politicas de gestion del riesgo tecnologico.
Dichas Politicas describen los lineamientos y la metodologia para la evaluacion del
riesgo tecnoldgico. Adicionalmente, la Direccion General de Administracion (DGA)
de Tecnologias de la Informacion cuenta con politicas, procedimientos y sistemas que
apoyan el cumplimiento con los requerimientos en esta materia.

La metodologia de riesgo tecnoldgico, que evalta las vulnerabilidades, considera la
criticidad de la informacién en términos de integridad, confidencialidad,
disponibilidad y continuidad, para identificar los riesgos inherentes a los aplicativos e
infraestructura tecnoldgica, evaluar los controles existentes y obtener el riesgo
residual. Como resultado, la metodologia establece una propuesta de controles para
mitigar el riesgo tecnoldgico a un nivel aceptable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no registra contingencias por
riesgo tecnoldgico.

(Continuda)
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(10) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

Con fecha 4 de enero de 2018 la Comision publicé en el Diario Oficial de la Federacion una
resolucion que modifica las Disposiciones, referente al criterio A-2 “Aplicacion de normas
particulares”; donde dicha modificacion atiende a la incorporacion de las NIF B-17
“Determinacion del valor razonable”, C-3 “Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones,
contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”,
C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes” y D-2 “Costos por contratos
con clientes”, las cuales seran aplicables a los fondos de inversion, en tanto no exista
pronunciamientos especificos expresos por la Comision al respecto. Dichas modificaciones
entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2019.

El Fondo estima que el pronunciamiento normativo mencionado anteriormente no
generard efectos importantes en la informacion financiera, ya que en su mayoria no son
aplicables, debido a que existen reglas particulares emitidas por la Comision al respecto.
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Al Consejo de Administracién de

Scotia Fondos, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Socio Fundador de
Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (el “Fondo”), que comprenden los balances generales y los
estados de valuacion de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los estados de
resultados por los afos terminados en esas fechas, y sus notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo,
S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda, han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los
Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinidon sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria a comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con

los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros de conformidad con los
Criterios de Contabilidad y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.




En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la
Administraciéon tiene la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Administracién, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

(Continua)



KPMG'

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra

auditoria.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

RUBRICA

C.P.C. Ricardo Lara Uribe

Ciudad de México, a 20 de marzo de 2018.



Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700
Balances generales

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos, excepto precio por accién)

Activo 2017 2016 Pasivo y capital contable 2017 2016
Disponibilidades $ 15 15 Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar (nota 6) $ 352 412
Inversiones en valores (nota 4): Acreedores por liquidacion
Titulos para negociar 716,316 959,420 de operaciones - 9,549
Acreedores diversos y otras cuentas por
Cuentas por cobrar: por pagar (nota 7) 1,052 1,348
Deudores por liquidacion de
operaciones - 1 Total pasivo 1,404 11,309
Capital contable (nota 5):
Capital contribuido:
Capital social 648,040 893,074
Prima en venta de acciones (18,104) (2,125)
629,936 890,949
Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores 57,178 25,909
Resultado neto 27,813 31,269
84,991 57,178
Total capital contable 714,927 948,127
Compromiso (nota 7)
Total activo $ 716,331 959,436 Total pasivo y capital contable $ 716,331 959,436

Cuentas de orden 2017 2016
Capital social autorizado (nota 5 $ 99,999,999 99,999,999
Acciones emitidas (nota 5) 99,999,999,999 99,999,999,999

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables".

“Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe™.

“La sociedad valuadora de este fondo de inversion determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los
activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné al 31 de diciembre del 2017, el activo neto,
fijandose el precio actualizado de valuacién de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $1.171284; a la serie F1 en $1.063443; a la serie F2 en
$1.081140; a la serie F3 en $1.096741; a la serie F4 en $1.115676; a la serie F5 en $1.124750; a la serie M1 en $1.087789; a la serie M2 en $1.103441 y a la serie M3 en
$1.116423. (Al 31 de diciembre de 2016, el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacién de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en
$1.112185; a la serie F1 en $1.032340; a la serie F2 en $1.046394; a la serie F3 en $1.057733; a la serie F4 en $1.071548; a la serie F5 en $1.078343; a la serie M1 en $1.049571; a
la serie M2 en $1.060903 y a la serie M3 en $1.070836)".

“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de $648,040 y $893,074 , respectivamente”.

"Los presentes balances generales seran publicados en la péagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de
Inversion. En la pégina de Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comision Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el Fondo le proporciona
periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora



Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 117002
Estados de valuacion de cartera de inversién
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos, excepto costos promedios unitarios de adquisicion y valores razonables o contables unitarios)

Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio Costo Dias
Tipo de Tasa al Tipo de Calificacion o titulos titulos titulos de la unitario de total de Valor razonable o Valor razonable por
Emisora Serie valor valuar tasa bursatilidad operados liquidados emisién adquisicién adquisicién contable unitario o contable total vencer
31 de diciembre de 2017
Titulos para negociar
Inversi6n en instrumentos de patrimonio neto
4.92%  Valores gubernamentales
CETES 180301 BI 7.191062 TR - 3,565,700 3,565,700 9,068,626,787 9.343790 $ 33317 9.884144 $ 35,244 58
95.08%  Fondos de inversion:
SBANKCP ClE 51 - AAA/3 22,221,055 22,221,055 1,750,000,000 7.037573 156,382 7.137971 158,613 -
SBANKDL ClE 51 - AAA/5 11,964,756 11,964,756 9,090,818,181 1.132648 13,552 1.249420 14,949 -
SCOT-TR ClE 51 - AAA/5 24,492,419 24,492,419 3,998,999,999 1.144296 28,027 1.169635 28,647 -
SCOTI10 C1E 51 - AA/5 107,691,772 107,691,772 4,500,000,000 1.573882 169,495 1.654713 178,199 -
SCOTIAL ClE 51 - AAA3 292,757 292,757 7,500,000,000 1.719874 504 1.721378 504 -
SCOTIA2 C1E 51 - AAA/5 18,951,345 18,951,345 5,500,000,000 1.383146 26,212 1.476974 27,991 -
SCOTILP C1E 51 - AAA/5 18,054,043 18,054,043 5,000,000,000 1.546151 27,914 1.565678 28,267 -
SCOTIMB C1E 51 - AAA/6 119,485,704 119,485,704 5,000,000,000 1.807332 215,950 1.804867 215,656 -
SCOTUDI ClE 51 - AAA6 15,791,612 15,791,612 5,000,000,000 1.757821 27,759 1.788679 28,246 -
665,795 681,072
$ 699,112 $ 716,316
31 de diciembre de 2016
Titulos para negociar
Inversién en instrumentos de patrimonio neto
5.43%  Servicios financieros
ANGL * 1ISP - - - 16,000 - 17,450,000 596.540000 $ 9,544 593.869544 $ 9,502 -
SHY * 1ISP - - - 10,829 10,829 129,400,000 1,725.336639 18,684 1,742.608860 18,871 -
TIP * 1IsP - - - 10,155 10,155 188,700,000 2,304.860000 23,406 2,335.240316 23,714 -
51,634 52,087
94.57%  Fondos de inversion:
SBANKCP C1E 51 - - AAA/3 93,605,666 93,605,666 1,750,000,000 6.573815 615,346 6.654971 622,943 -
SCOTI10 C1E 51 - - AA/5 61,698,786 61,698,786 4,500,000,000 1.467022 90,514 1.531006 94,461 -
SCOTIAL C1E 51 - - AAA/3 649,224 649,224 3,000,000,000 1.602010 1,040 1.602870 1,041 -
SCOTIA2 ClE 51 - - AAA/4 137,218,842 137,218,842 5,500,000,000 1.334352 183,098 1.376549 188,888 -
889,998 907,333
$ 941,632 $ 959,420

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracién de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe".

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversion. En la pagina de Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la
informacion financiera que el Fondo le proporciona periddicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las disposiciones de caracter general™.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora



Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Estados de resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos)

2017 2016
Ingresos:
Resultado por valuacién a valor razonable $ 17,204 17,788
Resultado por compraventa 24,517 31,948
Ingreso por intereses 1,517 61
Total de ingresos de la operacion 43,238 49,797
Egresos:
Servicios administrativos y de distribucién pagados:
A la sociedad operadora (nota 7) 9,228 11,502
A otras entidades 128 113
Gastos por intereses 8 -
Otros egresos de la operacion 147 25
Gastos de administracion (nota 6) 5,914 6,888
Total de egresos de la operacion 15,425 18,528
Resultado neto $ 27,813 31,269

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos
de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76
de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables”.

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién de Scotia Fondos, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo
que los suscribe™.

"Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de
conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversion. En la pagina de Internet http://www.cnbv.gob.mx
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacidn financiera que el Fondo le proporciona periddicamente
a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sénchez
Director General Sociedad Operadora
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Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Miles de pesos)
Actividad y calificacion-
Actividad

Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en
Instrumentos de Deuda (el “Fondo”) fue constituido el 10 de mayo de 2012, su capital social
fijo es poseido al 100% por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (la Operadora de Fondos y Socio Fundador)
y esta autorizado para operar como un fondo de inversion en instrumentos de deuda de mediano
plazo que tiene por objeto administrar los recursos obtenidos de la colocacion de las acciones
del Fondo entre el pablico inversionista, en la adquisicién de activos objeto de inversion, cuya
naturaleza corresponda a acciones, obligaciones y demas valores, titulos o documentos
representativos de deuda, aprobados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
Comision) en los términos de la Ley de Fondos de Inversion (LFI).

El Fondo invertird principalmente en acciones de fondos de inversion de deuda y
complementariamente en valores gubernamentales, estatales, mnicipales, bancarios y
privados colocados por medio de oferta publica en directo; denominados en pesos o
Unidades de Inversion (UDI’s) y en menor proporcién en délares americanos.

El horizonte de inversion del Fondo es de mediano plazo y esta dirigido a pequefios, medianos
y grandes inversionistas, considerando los montos minimos de inversion requeridos y su nivel
de complejidad o sofisticacion y esta dirigida a inversionistas que buscan inversiones de riesgo
alto. Su riesgo serad catalogado como medio debido a la estrategia adoptada y su calidad
crediticia alta; invirtiendo en valores con una calificacion minima de “A”.

El Fondo autorregula su régimen de inversién y determina sus politicas de inversion,
adquisicion y seleccion de valores de acuerdo con su prospecto de informacion al pablico
inversionista (el Prospecto), observando las Disposiciones de caracter general aplicables a los
fondos de inversion y a las personas que les prestan servicios (las Disposiciones) emitidas por
la Comision.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales, la Operadora
de Fondos, subsidiaria de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de C. V. (Grupo
Financiero), tiene a su cargo las funciones de administracion, gestion y operacion general del
Fondo, segun contrato de prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida
celebrado al respecto (ver nota 7).

(Continua)
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Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Los servicios de distribucién, promocion, asesoria y compraventa de las acciones del Fondo,
son realizados principalmente por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat y Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el Banco), subsidiarias del Grupo Financiero y afiliadas
del Fondo, asi como por la Operadora de Fondos.

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias esta a cargo de
Valuadora GAF, S. A. de C. V., (la VValuadora) sociedad valuadora y compaiiia independiente
del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a las disposiciones de la Comisién. Con fecha
1 de marzo de 2017, la Operadora de Fondos en su caracter de Socio Fundador del Fondo,
suscribio un contrato de prestacion de servicios con la Valuadora, empresa previamente
contratada por el Fondo para realizar la valuacion diaria de los activos de inversion del Fondo,
para complementar sus servicios adicionando la elaboracion de la contabilidad del Fondo y la
generacion y entrega de los reportes regulatorios requeridos por la autoridad. El costo de dicho
servicio es a cargo del Socio Fundador.

Calificacion

Conforme a las disposiciones de la Comision, los fondos de inversion en instrumentos de deuda
son evaluadas por una agencia calificadora independiente, que evalla la calidad de sus activos
y administracién, asi como su riesgo de mercado. ElI Fondo fue calificado al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, por Fitch México, S. A. de C. V., como “AAAT/S4(mex)” y “AAA/4(mex)F”,
respectivamente, utilizando las categorias de calificacion que se muestran a continuacion:

(@) Administracion y calidad de activos- AAA Sobresaliente

Representa el nivel de seguridad del Fondo de inversion derivado de la evaluacion de
factores que incluyen primordialmente la calidad y diversificacion de los activos del
portafolio, las fuerzas y debilidades de la administracion y su capacidad operativa. Las
calificaciones para esta categoria son las que se muestran a continuacion:

Calificaciéon Calidad
AAA Sobresaliente
AA Alta
A Buena
BBB Aceptable
BB Baja
B Minima

(Continua)
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Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

(b) Riesgo de mercado- 4 Moderada

Representa la sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del mercado. Las
calificaciones para esta categoria se presentan a continuacion:

Calificacion Riesgo

Extremadamente baja
Baja

Baja a moderada
Moderada

Moderada a alta

Alta

Muy alta

~NoO ok, wWwN -

El Fondo se clasifica como de mediano plazo, con base en la LFI, y a las Disposiciones. En
general, los fondos se clasifican de acuerdo con la duracion de sus activos, las de mediano
plazo, son aquellos fondos cuya duracién promedio ponderada, es mayor a un afio y menor a
tres afios. El calculo se debe realizar bajo la metodologia que al efecto se sefiala en el Prospecto.
Se podra utilizar el plazo promedio ponderado de revision de tasa.

Para efectos de lo previsto en el dltimo parrafo de la hoja anterior, se entendera por duracion
de sus activos objeto de inversion, a la sumatoria del vencimiento medio ponderado de los
flujos de cada activo objeto de inversion que integra la cartera del Fondo, ponderado por el
porcentaje de participacion en la misma.

Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 20 de marzo de 2018, el Lic. Ernesto Diez Sanchez, Director General de la Operadora de
Fondos, autorizo la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

El Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos y la Comisién tienen facultades para
modificar los estados financieros después de su emision. Los estados financieros de 2017
adjuntos, se someteran a aprobacion en la proxima sesion del Consejo de Administracion de la
Operadora de Fondos.

(Continua)
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Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Bases de presentacion

a)

b)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos del Fondo estan preparados con fundamento en la Ley de
Mercado de Valores (LMV), la LFI y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los
Fondos de Inversion en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comision,
la cual tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos de inversion y realiza la
revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la preparacion de los estados financieros
basicos debe ser conforme a la serie D “Criterios relativos a los estados financieros
basicos”, que solo requiere del estado de valuacidn de cartera de inversion, balance general
y estado de resultados.

Los Criterios de Contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un
proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el
siguiente orden: los criterios de contabilidad para las instituciones de crédito en México
establecidos por la Comisién; las Normas de Informacion Financiera (NIF) incluyendo el
marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por
los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no
contravenga los criterios generales de la Comision.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes
sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la estimacion del valor razonable de
las inversiones en valores. La volatilidad que han mostrado los mercados de deuda, de
capitales y de divisas, asi como la situacion de la economia tanto en México como en el
extranjero, pueden originar que los valores en libros de los activos y pasivos difieran de los
importes que se obtengan en el futuro por su realizacion y liquidacion. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

(Continua)
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Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Para propositos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica
diferente.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado consistentemente en la
preparacion de los estados financieros que se presentan por el Fondo, conforme a los Criterios
de Contabilidad.

(@)

(b)

Disponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacional, los cuales son
reconocidos a su valor nominal.

Inversiones en valores-

Comprende inversiones en valores gubernamentales y otros instrumentos de deuda que
se registran al momento de su adquisicion como “Titulos para negociar”.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, mismo que presumiblemente
corresponde al precio pactado de la operacion y subsecuentemente se actualizan con base
en precios proporcionados por un proveedor de precios independiente, que representa su
valor a la fecha de cada valuacion. El incremento o decremento por valuacidn se reconoce
en el estado de resultados, en el rubro “Resultado por valuacion a valor razonable”. En
la fecha de enajenacion de los titulos se reconoce en el rubro de “Resultado por
compraventa” el diferencial entre el valor de compray el de venta, debiendo reclasificar
a este rubro el resultado por valuaciéon que haya sido previamente reconocida en los
resultados del ejercicio.

Los costos de transaccion por la adquisicion o disposicion de los titulos para negociar se
reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

En el caso de los instrumentos de deuda, los intereses devengados determinados
conforme al método de interés efectivo se registran en el estado de resultados en el rubro
de “Ingresos por intereses”.

(Continua)
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Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Operaciones fecha valor-

Los titulos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo de cuatro dias
habiles siguientes a la concertacion de la operacion de compraventa, se reconocen como
titulos restringidos, en tanto que, los titulos vendidos se reconocen como titulos por
entregar disminuyendo las inversiones en valores. La contrapartida debera ser una cuenta
liquidadora, acreedora o deudora segun corresponda.

Cuentas liquidadoras-

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la
fecha de concertacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a
liquidar a 24, 48, 72 y 96 horas se registran en el rubro de "Cuentas por cobrar™ u "Otras
cuentas por pagar", segun corresponda.

Prima en venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las
acciones del Fondo y su precio de colocacidn o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se reintegran en acciones en tesoreria, con la
consecuente reduccion del capital social pagado y la prima.

Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este
impuesto. El ISR en el balance general representa el impuesto retenido diariamente por
el Fondo a sus accionistas, derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo.
El ISR retenido al Fondo se carga a los resultados del ejercicio.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

(Continua)
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Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Régimen de inversién-

Las inversiones en valores que se muestran en los estados de valuacion de cartera de inversion
del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se sujetan a los parametros de inversion vigentes
a la fecha de los estados financieros, los cuales se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser
consultado en la pagina www.scotiabank.com.mx.

Con base en la LF1, el Fondo se clasifica como un fondo de inversion en instrumentos de deuda
de mediano plazo.

De acuerdo con la LFI las sociedades operadoras de fondos de inversion establecen las politicas
de inversion y operacion a través de su propio consejo de administracion, asi como la seleccion
y contratacién de las personas que presten servicios al Fondo, entre ellas, la Operadora de
Fondos.

El Fondo opera con activos de objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores
(RNV) en los términos establecidos por los Articulos 16 y 24 de la LFI y se sujetan al régimen
que la Comisidn establece, entre otros en el Articulo 5 de las Disposiciones.

Los porcentajes de inversion y operacion establecidos en el Prospecto se computan
diariamente, en relacion al activo total registrado el dia en que se verifiquen dichos coémputos.

Estrategias temporales de inversion-

Ante condiciones de alta volatilidad, incertidumbre financiera y/o politica en los mercados
financieros asi como cualquier otra condicion que pudiera generar compras 0 ventas
significativas e inusuales de sus propias acciones, el Fondo podra, de forma temporal, estar
invertido hasta el 100% en valores de deuda de emisores nacionales o de gobiernos y podra no
ajustarse al régimen de inversion establecido en el Prospecto, adoptando estrategias temporales
de inversion. El Fondo hara del conocimiento de sus accionistas a través del estado de cuenta
o0 de su pagina electrénica en internet o hara el aviso respectivo a través del sistema de difusion
de informacion de la Bolsa Mexicana de Valores denominado “EMISNET”.

(Continua)
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(Miles de pesos, excepto valor razonable de las acciones)

(5) Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social autorizado se encuentra integrado por
99,999,999,999 acciones, en ambas fechas, con valor nominal de un peso cada una, el cual se
mantendra en tanto no sea concluido el tramite de actualizacion del prospecto de inversion del
Fondo ante la Comision y el canje de los titulos ante el Indeval S. D., que se inici6 el 30 de
noviembre de 2016, con lo cual las acciones quedaran sin expresion de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social y el capital contable se integran como se

muestra a continuacion:

Serie
Fijo®
A
Variable®
E
F1
F2
F3
F4
F5
110
i
12
13
M1
M2
M3
M4
M5
PPR
TE
TF
™

2017
Total de Acciones en Acciones en Capital Valor Capital
acciones tesoreria circulacion social razonable contable
1,000,000 - 1,000,000 $ 1,000 1.171284 $ 1,171
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
5,000,000,000 4,957,702,534 42,297,466 42,298 1.063443 44,981
5,000,000,000 4,883,755,929 116,244,071 116,244 1.081140 125,676
5,000,000,000 4,841,143,640 158,856,360 158,856 1.096741 174,224
5,000,000,000 4,848,165,859 151,834,141 151,834 1.115676 169,398
5,000,000,000 4,849,071,935 150,928,065 150,928 1.124750 169,756
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
5,500,000,000 5,496,483,286 3,516,714 3,517 1.087789 3,826
5,500,000,000 5,485,518,840 14,481,160 14,481 1.103441 15,979
5,500,000,000 5,491,118,206 8,881,794 8,882 1.116423 9,916
5,500,000,000 5,500,000,000 - - - -
5,500,000,000 5,500,000,000 - - - -
5,498,999,999 5,498,999,999 - - - -
4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
99,998,999,999  99,351,960,228 647,039,771 647,040 713,756
99,999,999,999  99,351,960,228 648,039,771 $ 648,040 $ 714,927
(Continua)

@ Capital minimo fijo sin derecho a retiro.

@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.
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2016
Total de Acciones en Acciones en Capital Valor Capital
acciones tesoreria circulacion social razonable contable
1,000,000 - 1,000,000 $ 1,000 1.112185 $ 1,112
5,000,000,000 4,953,021,195 46,978,805 46,979 1.032340 48,498
5,000,000,000 4,834,357,593 165,642,407 165,642 1.046394 173,327
5,000,000,000 4,748,100,986 251,899,014 251,899 1.057733 266,442
5,000,000,000 4,760,759,586 239,240,414 239,241 1.071548 256,358
5,000,000,000 4,857,088,524 142,911,476 142,911 1.078343 154,107
5,500,000,000 5,492,319,739 7,680,261 7,680 1.049571 8,061
5,500,000,000 5,482,721,576 17,278,424 17,279 1.060903 18,331
5,500,000,000 5,479,557,278 20,442,722 20,443 1.070836 21,891
5,500,000,000 5,500,000,000 - - - -
5,500,000,000 5,500,000,000 - - - -
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
5,498,999,999 5,498,999,999 - - - -
99,998,999,999  99,106,926,476 892,073,523 892,074 947,015
99,999,999,999  99,106,926,476 893,073,523 $ 893,074 $ 948,127
(Continua)

@ Capital minimo fijo sin derecho a retiro.

@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.
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Las acciones representativas del capital variable solo podran ser adquiridas como se muestran
a continuacion:

Acciones serie F*y TF™— Personas fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones de crédito y
cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actlen por cuenta
de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos de ahorro;
fondos de inversion, cajas de ahorro para trabajadores, cuyos recursos sean propiedad de
personas fisicas.

Acciones serie E”y TE™— Fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad mexicanas
o0 extranjeras debidamente inscritos en caso de ser extranjeros, la Federacion, Estados, Ciudad
de Mexico, Municipios, organismos descentralizados cuyas actividades no sean
preponderantemente empresariales, asi como aquellos sujetos a control presupuestario en los
términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio de
Administracion Tributaria y, organizaciones de prevision social que se ubiquen en este
supuesto, partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidos y personas morales
autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la LISR, fondos de inversion,
la sociedad operadora que opere los valores que integren los activos del Fondo, en su caracter
de propietaria del capital minimo fijo y los que sean permitidos por las leyes fiscales
correspondientes, las disposiciones reglamentarias que de ellas deriven y que se encuentren
vigentes en su momento. Tanto los actuales posibles adquirentes, como los que en el futuro se
permitan, podran adquirir acciones emitidas por el Fondo, solo si pueden adquirirlas de acuerdo
con las leyes fiscales y disposiciones reglamentarias aplicables.

Acciones serie M"y TM™ — Personas morales mexicanas o extranjeras; instituciones de crédito
y cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actuen por cuenta
propia y de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales; entidades
financieras del exterior; agrupaciones de personas morales extranjeras; dependencias y
entidades de la Administracion Publica Federal y de los Estados, asi como Municipios; fondos
de ahorro y de pensiones; fondos de inversion, instituciones de seguros y de fianzas; almacenes
generales de depdsito; uniones de crédito; arrendadoras financieras y empresas de factoraje
financiero.

(Continua)

* Operadas por la Operadora de Fondos o por cualquier otra institucion del Grupo Financiero.
™ No operadas por la Operadora de Fondos, o por cualquier otra institucion del Grupo Financiero.
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Acciones serie 11" y 110"~ Personas fisicas mexicanas o extranjeras que inviertan en planes
personales de retiro; personas morales nacionales o extranjeras, Instituciones de Crédito y
cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta
propiay de fideicomisos de inversion; instituciones de seguros y de fianzas; uniones de crédito,
arrendadoras financieras y empresas de factoraje financiero; fondos de ahorro y de pensiones
y primas de antigliedad, cajas de ahorro; la Federacién, Estados, la Ciudad de México,
Municipios, organismos descentralizados, empresas de participacion estatal, entidades de la
administracion publica centralizada o paraestatal, partidos y asociaciones politicas; entidades
financieras del exterior; agrupaciones de personas extranjeras, fisicas 0 morales que sean
clientes del area de inversiones institucionales.

Acciones serie PPR*— Personas fisicas mexicanas 0 extranjeras; que cuenten con un contrato
de plan personal de retiro con alguna institucion del Grupo Financiero.

Las Disposiciones, de acuerdo con la LFI, establecen que los fondos de inversién a través de
la sociedad valuadora determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las series
y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversion
puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de personas fisicas o
morales, incluidos otros fondos de inversidn. Para determinar el precio de la accion, el Fondo
considera los procedimientos que se muestra a continuacion:

l. Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;
Il.  Determinar el movimiento en acciones propias del dia;

I1l.  Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al
que corresponda la valuacién;

IV. Determinar los egresos identificables del dia por serie;

V. Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo
calculo del factor aplicable para servicios de administracion de cada serie;

VI. Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el
precio por cada serie de acciones;

VII. Determinar el precio de la accion por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable
al dia de la valuacion entre el nimero de acciones en circulacién por serie.

(Continua)

* Operadas por la Operadora de Fondos o por cualquier otra institucion del Grupo Financiero.
™ Que tengan contratado el manejo profesional de su cartera.
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Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos,
estableceran limites m&ximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las
politicas para que las personas que se ajusten a las mismas, adquieran temporalmente
porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Compraventa de acciones-

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual,
con la limitante de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda el 30% del activo
total del Fondo, en cuyo caso dicho porcentaje se prorrateara entre el total de las érdenes a
liquidar. El porcentaje restante se recomprard a prorrata entre las Ordenes pendientes de
liquidar, asi como las nuevas solicitudes de venta conforme se realicen los valores que
conformen el activo del Fondo.

Si en algun momento, por causas externas, el Fondo se viera imposibilitado a recomprar sus
acciones, daria la opcion de obtener liquidez, proporcionalmente a cada inversionista, conforme
la situacion lo permita, u obtener la parte proporcional de los activos que integren la cartera,
informandose de esta situacion a los inversionistas, por los medios previstos en el contrato
celebrado con la sociedad operadora o la distribuidora, asignando el Fondo a los inversionistas
los activos de la cartera en forma proporcional, haciendo los ajustes necesarios para entregar
activos enteros y no fraccionados.

Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no sera contribuyente de este impuesto, siempre
y cuando se ajuste a lo establecido en dicha Ley; asimismo sus integrantes o accionistas deberan
acumular los ingresos generados a su favor de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables
a cada tipo de accionista.

Los intereses devengados acumulables seran la suma de las ganancias percibidas por la
enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacion de sus
inversiones en el mismo Fondo del ultimo dia habil del ejercicio de que se trate; 0 en su caso,
se determinaran de acuerdo a las disposiciones que el Servicio de Administracién Tributaria dé
a conocer. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en términos
reales y en términos nominales para las personas morales.

(Continua)
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El Fondo retiene y entera mensualmente el ISR correspondiente por los intereses gravados
generados en el mismo periodo, para lo cual la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a
través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.58% y 0.50% para 2017 y 2016,
respectivamente), al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen
dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segln corresponda. La retencion antes
mencionada serd acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o
entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero del afio siguiente o en la fecha
que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El ISR retenido por el Fondo se carga a los resultados en el rubro de “Gastos de
administracion”; por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este
concepto ascendi6 a $4,220 y $4,778, respectivamente.

Los gastos derivados de la contratacion de servicios que reciba el Fondo causaran el Impuesto
al Valor Agregado (IVA). El IVA pagado por el Fondo que se cargé a los resultados por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue de $1,541 y $1,893, respectivamente,
y se incluye en el rubro de “Gastos de administracion”.

Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos y custodia de
valores con la Operadora de Fondos (Socio Fundador) con vigencia indefinida. Por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este concepto, ascendio a $9,228 y
$11,502, respectivamente, el pasivo por estos servicios ascendi6 a $905 y $1,2009,
respectivamente.

Administracion de riesgos en inversiones en valores (informacion no auditada)-

El objetivo fundamental del Fondo es la generacion de valor para sus accionistas manteniendo
la estabilidad y solvencia de la organizacion. La adecuada gestién financiera incrementa la
rentabilidad sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados
y un control de la exposicion a las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de
riesgo.

(Continua)
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Los riesgos en las operaciones que realiza el Fondo son de mercado, operativo, legal y
tecnoldgico. La identificacion, medicion y control de dichos riesgos son efectuados por el area
denominada Unidad Administradora Integral de Riesgos (UAIR).

(@)

Riesgos discrecionales-

El monto en circulacién de deuda privada de largo plazo ascendi6 a $1,204,282 millones
de pesos, un crecimiento del 8.6% con respecto al mes de diciembre de 2016. Durante
diciembre de 2017 se realizaron 11 colocaciones por un total de $22,303 millones de
pesos, que es un monto importante para dicho mes considerando que las Ultimas 2
semanas del afo la actividad en los mercados cae de manera significativa. Durante junio
de 2017 se realizaron 6 colocaciones por un total de $32,508 millones de pesos, el monto
mas elevado de los ultimos 21 meses. ElI mercado de deuda privada de corto plazo
ascendio a $47,879 millones de pesos en circulacién al cierre de junio de 2017. Al cierre
de diciembre de 2017 el mercado de deuda privada de corto plazo ascendié a $48,931
millones de pesos, un 13% inferior a lo registrado el mismo mes del afio 2016. Durante
diciembre de 2017 se colocaron $9,335 millones de pesos de estos instrumentos, que es
39% menos a lo colocado en diciembre de 2016.

La UAIR ha dado seguimiento puntual a las circunstancias que se han presentado en el
mercado, la influencia sobre el VaR y los excesos presentados en exposicion con respecto
al limite maximo autorizado durante el periodo de 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.
Durante este periodo en especifico, se notificé al Consejo de Administracion, el Comité
de Riesgos y la Direccion General de la Operadora de Fondos, cumplimiento normativo
y auditoria interna que no han existido excesos en VaR.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados en las inversiones

0 pasivos a cargo de los fondos de inversion, tales como movimientos de precios, tasas
de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

(Continua)
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Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Politicas para estimar el riesgo de mercado

El riesgo mercado se calcula con un nivel de confianza del 95% y una ventana de
tiempo de un afio, con horizonte de un dia.

Metodologia para riesgo de mercado

La metodologia consiste en calcular el VaR mediante el modelo paramétrico de
varianza-covarianza (Var-Covar). Para realizar ajustes a los modelos que se utilizan
para medir el VVaR, se realiza una prueba denominada “Back Test”. Este analisis debe
ser presentado al comité de riesgos al menos trimestralmente.

La UAIR aplica andlisis de sensibilidad y pruebas extremas, que identifican los
cambios en el valor del portafolio derivado de los cambios en los factores de riesgo.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (porcentaje no auditado), la sensibilidad del
riesgo de mercado represento el 5.71% y 1.06%, respectivamente, en relacion al
activo neto total y el stress test el 0.24% y 2.49%, respectivamente, sobre el activo
neto total.

El VaR a un dia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 respecto al activo neto fue de
0.14% y 0.076% (porcentaje no auditado). El VaR promedio para el periodo del 30
de diciembre del 2016 al 29 de diciembre del 2017 es de 0.095%

A manera de ejemplo, si tomamos el valor obtenido de VaR a un dia con 95% de
nivel de confianza al cierre de diciembre de 2017 respecto al activo neto que fue de
0.14% y consideramos que el Fondo tenia un activo neto de $714,927 en la misma
fecha. La pérdida méaxima esperada en 1 de cada 20 dias de operacion del mercado
(1/20 = 5%), pudiera ser menor o igual a $1,001 en condiciones normales de
mercado.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
0 contraparte en las inversiones que efectian los fondos de inversién, incluyendo las
garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacion utilizado por los citados fondos de inversion.

(Continua)
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Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

a) Politicas para estimar el riesgo de crédito

El riesgo crédito del portafolio basa su andlisis en la calificacion de los instrumentos
privados incluidos en el portafolio de los fondos de inversidn, apoyandose en la
matriz de probabilidades de transicion. Asimismo, se considera las sobretasas que
pagan los instrumentos.

Para el monitoreo del riesgo crédito se excluyen los valores emitidos por el Gobierno
Federal con circulacion restringida al territorio nacional, los vehiculos de deuda
(indices que replican bonos de gobiernos extranjeros), acciones comunes y acciones
de otros fondos de inversion, y las contrapartes en operaciones de reporto.

El Fondo esta constituido por acciones de otros fondos por lo que no se considera para
el célculo de riesgo crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa
de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el
hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta
mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

a) Politicas para estimar el riesgo de liquidez

El célculo de riesgo de liquidez se realiza utilizando las posiciones de compraventa
con una ventana de tiempo de 6 meses y calculando el valor promedio mensual para
el caso de acciones y 90 dias con observaciones diarias, para los instrumentos de
deuda.

Este Fondo esta constituido por acciones de otros fondos por lo que no se considera
para el calculo de riesgo liquidez.

(Continua)
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Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Riesgos no discrecionales-
Riesgo operativo

El riesgo operativo es un riesgo no discrecional que se define como la pérdida
potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de
informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas,
fraudes o robos, eventos externos, y comprende, entre otros, al riesgo tecnolégico y
al riesgo legal.

El Fondo ha implementado politicas y procedimientos que le permiten tener un
adecuado proceso de gestion del riesgo operativo, mismos que a continuacion se
detallan:

Politicas de gestion de riesgos no discrecionales

Tienen como proposito establecer los principios y el marco de gestion, para
identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, divulgar y gestionar los riesgos
operativos inherentes a sus actividades diarias, ademas de promover una cultura de
administracion de riesgos en el Fondo.

Manual para la recoleccion y clasificacion de datos de riesgo operativo

Define los requerimientos para reportar la informacion que soporta los procesos de
medicion, asi como el alcance del proceso de recoleccion de informacion, las
funciones y responsabilidades de las unidades de negocio para recolectar y reportar
los datos de pérdida, y los requerimientos especificos de esta.

Niveles de tolerancia de riesgo operativo, legal y tecnolégico

Es una herramienta de gestion de pérdidas operativas, que permite a cada area del
Fondo conocer los niveles de tolerancia de pérdidas aplicables a cada evento de
pérdida asumido, asi como incentivar mejoras en el proceso de gestion del riesgo
operativo y que se adopten las acciones necesarias para minimizar el riesgo de futuras
pérdidas.

(Continua)
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Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Indicadores clave de riesgo

Este proceso permite al Fondo establecer indicadores a partir de variables extraidas
de los procesos, cuyo comportamiento esta relacionado con el nivel de riesgo
asumido, mediante el seguimiento de cada indicador se identifican tendencias que
permiten gestionar en el tiempo los valores del indicador. Se establecen umbrales
maximos para cada uno de los indicadores seleccionados.

Evaluacion de Riesgo Operacional y Controles (RCA)

El Fondo cuenta también con una metodologia estructurada de evaluacion de riesgo
operacional y controles, misma que se aplica a toda su estructura, y a través de la cual
se identifican los riesgos operacionales inherentes a sus actividades diarias, con los
siguientes objetivos de evaluar el riesgo inherente, la eficacia de los controles y el
riesgo residual y establecer acciones de mitigacion sobre los riesgos identificados.

Riesgo legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones.

Con el propésito de contar con politicas y procedimientos que procuren una adecuada
instrumentacion de los convenios y contratos en los que participa el Fondo, se siguen
las politicas establecidas en el manual del area juridica, lo cual permite dar seguridad
a las operaciones del Fondo, salvaguardando sus intereses, previniendo y reduciendo
los riesgos y las contingencias legales.

Modelo de estimacion de pérdidas de riesgo legal

El Fondo cuenta con una metodologia de estimacion de pérdidas esperadas y no
esperadas de riesgo legal, a traves de la cual se estiman las probables pérdidas como
consecuencia de un resultado adverso de sus juicios en proceso. Dicha metodologia
estd basada en la experiencia de pérdidas de ejercicios anteriores, con las que
mediante un analisis estadistico de severidad y ocurrencia, se determina la
probabilidad de pérdida de los asuntos legales en curso.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no registra contingencias por riesgo
legal.

(Continua)
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Fondo de Fondos Scotiabank de Mediano Plazo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Riesgo tecnoldgico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafos, interrupcion,
alteracion o fallas derivadas del uso del hardware, software, sistemas aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de transmision de informacion en la prestacion de
servicios a los clientes del Fondo.

Con la finalidad de atender lo requerido por la regulacion en materia de riesgo
tecnoldgico, el Fondo cuenta con las politicas de gestion del riesgo tecnologico.
Dichas Politicas describen los lineamientos y la metodologia para la evaluacion del
riesgo tecnologico. Adicionalmente, la Direccion General de Administracion de
Tecnologias de la Informacion cuenta con politicas, procedimientos y sistemas que
apoyan el cumplimiento con los requerimientos en esta materia.

La metodologia de riesgo tecnoldgico, que evalla las vulnerabilidades, considera la
criticidad de la informacion en términos de integridad, confidencialidad,
disponibilidad y continuidad, para identificar los riesgos inherentes a los aplicativos e
infraestructura tecnoldgica, evaluar los controles existentes y obtener el riesgo
residual. Como resultado, la metodologia establece una propuesta de controles para
mitigar el riesgo tecnoldgico a un nivel aceptable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no registra contingencias por riesgo
tecnologico.

Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

Con fecha 4 de enero de 2018 la Comisién publico en el Diario Oficial de la Federacion una
resolucion que modifica las Disposiciones, referente al criterio A-2 “Aplicacion de normas
particulares”; donde dicha modificacion atiende a la incorporacion de las NIF B-17
“Determinacion del valor razonable”, C-3 “Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones,
contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”,
C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes” y D-2 “Costos por contratos con
clientes”, las cuales seran aplicables a los fondos de inversién, en tanto no exista
pronunciamientos especificos expresos por la Comision al respecto. Dichas modificaciones
entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2019.

El Fondo estima que el pronunciamiento normativo mencionado anteriormente no
generara efectos importantes en la informacion financiera, ya que en su mayoria no son
aplicables, debido a que existen reglas particulares emitidas por la Comisién al respecto.
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KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Seocial, Miguel Hidalgo,

C.P 11650, Ciudad de México.

nforme delos Auditores Independientes ===

Al Consejo de Administracién de

Scotia Fondos, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Socio Fundador de
Scotia Cartera Modelo, S. A. de C. V.,

Fondo de Inversion de Renta Variable:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Scotia Cartera Modelo, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de
Renta Variable (el “Fondo"”), que comprenden los balances generales y los estados de valuacién de cartera
de inversion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los estados de resultados por los afos terminados
en esas fechas, y sus notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Scotia Cartera Modelo, S. A. de C. V., Fondo de
Inversién de Renta Variable, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los
Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinidon sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria a comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con

los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros de conformidad con los
Criterios de Contabilidad y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.




En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la
Administraciéon tiene la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Administracién, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

(Continua)
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra

auditoria.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

RUBRICA

C.P.C. Ricardo Lara Uribe

Ciudad de México, a 20 de marzo de 2018.



Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable

Balances generales

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos, excepto precio por accion)

Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Activo 2017 2016 Pasivo y capital contable 2017 2016
Disponibilidades 15 15 Otras cuentas por pagar:
Acreedores por liquidacion de
Inversiones en valores (nota 4): operaciones $ - 8,976
Titulos para negociar 1,712 1,535,477 Acreedores diversos y otras cuentas
por pagar (nota 7) 373 1,393
Cuentas por cobrar:
Deudores por liquidacién de Total pasivo 373 10,369
operaciones 1 5,339
Capital contable (nota 5):
Capital contribuido:
Capital social 1,000 1,014,495
Prima en venta de acciones (516,047) 28,585
(515,047) 1,043,080
Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores 487,382 356,587
Resultado neto 29,020 130,795
516,402 487,382
Total capital contable 1,355 1,530,462
Compromiso (nota 7)
Total activo $ 1,728 1,540,831 Total pasivo y capital contable $ 1,728 1,540,831
Cuentas de orden 2017 2016
Capital social autorizado (nota 5) $ 99,999,999 99,999,999
Acciones emitidas (nota 5) 99,999,999,999 99,999,999,999

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos de inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas
las operaciones efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.”

"Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe".

"La sociedad valuadora de este fondo de inversién determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que
conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind al 31 de diciembre del 2017, el activo neto, fijandose el precio
actualizado de valuacién de acciones, con valor nominal de $1.00, correspondiente a la serie A en $1.354568. (Al 31 de diciembre de 2016 el activo neto, fijandose el precio actualizado de
valuacion de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $1.535236; a la serie E en $1.481407; a la serie 110 en $1.536551; a la serie L en $1.352765; a la serie
TF en $1.452066 y a la serie TM en $1.442603)".

"El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de $1,000 y $1,014,495, respectivamente”.
"Los presentes balances generales seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversion. En la

péagina de Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el Fondo le proporciona periddicamente a dicha Comisién en
cumplimiento de las disposiciones de caréacter general”.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion



Emisora
31 de diciembre de 2017

Titulos para negociar
i en i de patrimonio neto
100.00% Empresas de servicios
financieros:

NAFTRAC
BANOBRA

31 de diciembre de 2016

Titulos para negociar
i en i de patrimonio neto
17.90% Empresas industriales:

ALFA
ASUR
CEMEX
PINFRA
PINFRA

4.17% Empresas de energia:
IENOVA

17.60% Empresas de productos
de consumo frecuente:
BACHOCO
FEMSA
WALMEX

18.54% Empresas de servicios y bienes
de consumo no basico:
ALSEA
GAP
HCITY
OMA
VESTA

7.06% Empresas de servicios de
telecomunicaciones:
AMX
SITES

30.71% Empresas de servicios
financieros:

UNIFIN
GFINTER
GFNORTE
SANMEX
FIBRAPL
FUNO
BANOBRA

4.02% Fondos de inversion:
SCOTIPC

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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Scotia Cartera Modelo, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Tasaal
valuar

(Miles de pesos, excepto costos p

Tipode
tasa

TR

Calificacion o

bursatilidad

A+(mex)
F1+(mex)

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

Alta

Alta
Alta
Alta

Alta
Alta
Media
Alta
Alta

Alta
Alta

Alta
Media
Alta
Alta
Alta
Alta
F1+(mex)

Estados de valuacion de cartera de inversion

31 de diciembre de 2017 y 2016

unitarios de 6n y valores o contables unitarios)
Cantidad de Cantidad de Total de titulos Costo promedio Costo total

titulos operados titulos liguidados de la emisién unitario de adquisicion  de adquisicién

34,400 34,400 7,500,000,000 49.864490 $ 1,715

17,357 17,357 3,587,862,671 0.999186 17

$ 1,732

1,971,300 1,971,300 5,120,500,000 30.015568 $ 59,170
216,482 216,482 277,050,000 247.772087 53,638
5,475,724 5,475,724 14,004,887,248 12.558854 68,769
349,137 349,137 380,123,523 203.316198 70,985
65,000 65,000 49,416,058 175.900000 11,434
263,996

708,787 708,787 1,534,023,812 73.073041 51,793
669,986 669,986 600,000,000 71.682866 48,027
1,022,289 1,012,889 2,161,177,770 161.789607 165,396
1,412,461 1,412,461 17,461,402,631 42.895289 60,588
274,011

404,921 404,921 834,279,199 58.614634 23,734
497,728 497,728 476,850,000 162.718912 80,990
2,816,732 2,816,732 384,807,552 21.164353 59,614
893,374 893,374 335,902,858 91.688369 81,912
1,910,449 1,910,449 631,726,123 25.707682 49,113
295,363

5,916,914 5,916,914 44,585,366,698 11.864684 70,202
2,787,730 2,787,730 3,300,000,000 10.801206 30,111
100,313

509,777 509,777 352,800,000 52.596839 26,813
852,749 852,749 269,932,817 98.105605 83,660
2,466,236 2,515,036 2,773,729,563 96.210662 237,278
675,604 675,604 3,322,085,768 28.896675 19,523
1,732,999 1,732,999 634,479,746 25.354494 43,939
1,339,925 1,339,925 3,249,305,750 35514131 47,586
9,386,711 9,386,711 464,081,480 0.999525 9,382
468,181

6,591,800 6,029,700 7,000,000,000 9.300069 61,304
$ __ 151001

Valor razonable
o contable total

Valor razonable
o contable unitario

49.250000 $ 1,695
1.000000 17
$ 1,712
25.700000 $ 50,662
298.670000 64,657
16.540000 90,569
172.980000 60,394
131.650000 8,557
274,839
90.330000 64,025
84.750000 56,781
157.670000 161,184
37.050000 52,332
270,297
59.330000 24,024
170.480000 84,853
17.140000 48,279
89.380000 79,850
24.920000 47,608
284,614
13.030000 77,097
11.240000 31,334
108,431
51.400000 26,203
81.410000 69,422
102.300000 252,296
29.830000 20,153
29.700000 51,470
31.760000 42,556
1.000000 9,387
471,487
9.372907 61,784
S 1sant

Dias por
vencer

“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de
i a i con activos objeto de inversién efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales

observancia general y obligatoria, aplicados de manera

y administrativas aplicables".

reflejadas las

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe"

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversion. En la pagina de Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores publica la informacién financiera que el Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion



Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Estados de resultados
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos)

2017 2016

Ingresos:
Resultado por valuacion a valor razonable $ (20) 20,516
Resultado por compraventa 32,157 92,481
Ingresos por intereses 730 30,773
Total de ingresos de la operacion 32,867 143,770

Egresos:

Servicios administrativos y de distribucién pagados:

A la sociedad operadora (nota 7) 1,978 9,108
A otras entidades 72 92
Otros egresos de la operacion 1,081 1,743
Gastos de administracion (nota 6) 716 2,032
Total de egresos de la operacion 3,847 12,975
Resultado neto $ 29,020 130,795

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los
fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por
el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el
Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a
las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos,
S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la
responsabilidad del directivo que los suscribe".

"Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de
conformidad con el Articulo 77 BIS 1 de la Ley de Fondos de Inversion. En la pégina de Internet
http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el
Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion
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Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Miles de pesos)
Actividad-

Scotia Cartera Modelo, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (el “Fondo”) fue
constituido el 10 de mayo de 2012, su capital social fijo es poseido al 100% por Scotia Fondos,
S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (la Operadora de Fondos y Socio Fundador) y tiene como objeto invertir los recursos
obtenidos de la colocacidn de las acciones del Fondo entre el publico inversionista en valores
de deuda y/o de renta variable preponderantemente a través de acciones en fondos de inversion,
aprobados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) en los términos de
la Ley de Fondos de Inversion (LFI).

El objetivo del Fondo es invertir en valores de renta variable y deuda tanto nacionales como
extranjeros. La inversion de estos valores podra ser de forma directa o a traves de fondos de
inversion y/o Exchange Traded Funds (ETF’s). El fondo también podra invertir en Certificados
Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS), asi como también materias primas o
Commodities a través de acciones de empresas relacionadas con estos o a través de ETF’s
enfocados a este tipo de inversiones.

El horizonte de inversion del Fondo es de largo plazo y la permanencia minima recomendada
es de por lo menos un afio. EI Fondo estd orientado a pequefios, medianos y grandes
inversionistas, considerando el monto minimo de inversion en aquellas series que asi lo
establecen, en virtud de que el objetivo del portafolio es realizar una diversificacion en valores
de deuda y renta variable tanto nacionales como extranjeros, esto implica un riesgo catalogado
como alto, por lo tanto, el Fondo esta dirigido a inversionistas con amplios conocimientos
financieros que buscan inversiones de alto riesgo en funcion de su objetivo y su estrategia.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversion,
adquisicion y seleccién de valores de acuerdo con sus prospectos de informacion al publico
inversionista (el Prospecto), observando las Disposiciones de caracter general aplicables a los
fondos de inversion y a las personas que les prestan servicios (las Disposiciones) emitidas por
la Comision.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales, la Operadora
de Fondos, subsidiaria de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de C. V. (Grupo
Financiero), tiene a su cargo las funciones de administracion, gestion y operacion general del
Fondo, segun contrato de prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida
celebrado al respecto (ver nota 7).

(Continua)
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Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Los servicios de distribucidn, promocion, asesoria y compraventa de las acciones del Fondo,
son realizados principalmente por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat y Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el Banco), subsidiarias del Grupo Financiero y afiliadas
del Fondo, asi como por la Operadora de Fondos.

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias esta a cargo de
Valuadora GAF, S. A. de C. V., (la Valuadora) sociedad valuadora y compafiia independiente
del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a las disposiciones de la Comision. Los
Criterios de Contabilidad establecen que la preparacion de los estados financieros basicos debe
ser conforme a la serie D “Criterios relativos a los estados financieros basicos”, que solo
requiere del estado de valuacion de cartera de inversion, balance general y estado de resultados.

Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 20 de marzo de 2018, el Lic. Ernesto Diez Sanchez, Director General de la Operadora de
Fondos, autorizo la emisidn de los estados financieros adjuntos y sus notas.

El Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos y la Comisidn tienen facultades para
modificar los estados financieros después de su emisién. Los estados financieros de 2017
adjuntos, se someteran a aprobacion en la proxima sesion del Consejo de Administracion de la
Operadora de Fondos.

Bases de presentacién
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos del Fondo estan preparados con fundamento en la Ley de
Mercado de Valores (LMV), la LFI y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para
los Fondos de Inversién en México (los Criterios de Contabilidad), establecidos por la
Comision, que tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos de inversion y
realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la preparacion de los estados financieros
bésicos debe ser conforme a la serie D “Criterios relativos a los estados financieros
basicos”, que sblo requiere del estado de valuacion de cartera de inversion, balance general
y estado de resultados.

(Continua)
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Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Los Criterios de Contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un
proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el
siguiente orden: los criterios de contabilidad para las instituciones de crédito en México
establecidos por la Comision; las Normas de Informacidn Financiera (NIF), incluyendo el
marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por
los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no
contravenga los criterios generales de la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. El rubro importante
sujeto a esta estimacion y suposicién es la estimacion del valor razonable de las inversiones
en valores. La volatilidad que han mostrado los mercados de deuda, de capitales y de
divisas, asi como la situacion de la economia tanto en México como en el extranjero,
pueden originar que los valores en los libros de los activos y pasivos difieran de los
importes que se obtengan en el futuro por su realizacion y liquidacion. El resultado real
puede diferir de esta estimacidn y suposicion.

Para propositos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica
diferente.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado consistentemente en la
preparacion de los estados financieros que se presentan por el Fondo, conforme a los Criterios
de Contabilidad.

(a) Disponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacional, los cuales son reconocidos
a su valor nominal.

(b) Inversiones en valores-

Comprende activos constituidos por instrumentos de patrimonio neto y titulos bancarios,
que se registran al momento de su adquisicién como “Titulos para negociar”.

(Continua)
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Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, mismo que presumiblemente corresponde
al precio pactado de la operacién y subsecuentemente se actualizan con base en precios
proporcionados por un proveedor de precios independiente, que representa el valor
razonable en la fecha de su valuacion. El incremento o decremento por valuacion se
reconoce en el estado de resultados, en el rubro “Resultado por valuacion a valor
razonable”. En la fecha de enajenacion de los titulos, se reconoce en el rubro de “Resultado
por compraventa” el diferencial entre el valor de compra y el de venta, debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente reconocida
en los resultados del ejercicio.

Los dividendos recibidos de los instrumentos de patrimonio neto se reconocen en los
resultados del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”.

Los costos de transaccion por la adquisicion o disposicion de los titulos para negociar se
reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo de
cuatro dias habiles siguientes a la concertacion de la operacion de compraventa, se
reconocen como titulos restringidos, en tanto que, los titulos vendidos se reconocen como
titulos por entregar disminuyendo las inversiones en valores. La contrapartida debera ser
una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun corresponda.

Cuentas liquidadoras-

El Fondo registra sus operaciones de compra-venta de instrumentos financieros en la fecha
de concertacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar
a 24, 48, 72 y 96 horas se registran en el rubro de "Cuentas por cobrar" u "Otras cuentas
por pagar”, segun corresponda.

Prima en venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones
del Fondo y su precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se reintegran en acciones en tesoreria, con la
consecuente reduccion del capital social pagado y la prima.
Impuesto Sobre la Renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este
impuesto. EI ISR en el balance general representa el impuesto retenido diariamente por el
Fondo a sus accionistas, derivado de los rendimientos ganados por estos en el Fondo. El
ISR retenido al Fondo se carga a los resultados del ejercicio.

(Continua)
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Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

(f) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su
cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma
cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Régimen de inversion-

Las inversiones en valores que se muestran en los estados de valuacion de cartera de inversion
del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se sujetan a los parametros de inversion vigentes
a la fecha de los estados financieros, los cuales se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser
consultado en la pagina www.scotiabank.com.mx.

De acuerdo con la LFI vigente, las sociedades operadoras de fondos de inversion establecen
las politicas de inversion y operacion de su propio consejo de administracion, asi como la
selecciéon y contratacion de las personas que presten servicios al Fondo, entre ellas, la
Operadora de Fondos.

El Fondo opera con activos de objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores
(RNV) en los términos establecidos por los Articulos 16 y 22 de la LFI y se sujetan al régimen
que la Comisidn establece, entre otros en el Articulo 5 de las Disposiciones.

Los porcentajes de inversion establecidos en el Prospecto se computan diariamente en relacion
al activo total registrado el dia en que se verifiquen dichos computos.

Estrategias temporales de inversion-
En virtud de que el Fondo podra invertir en los valores que se mencionan en el régimen de
inversion, apegandose en todo momento a la estrategia de inversion sin importar cual sea el
entorno, por lo que no serd necesario que realice inversiones temporales distintas a las
sefialadas en su régimen de inversion.

(Continua)
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Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto valor razonable de las acciones)

()

Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social autorizado se encuentra integrado por
99,999,999,999 acciones, en ambas fechas, con valor nominal de un peso cada una, el cual se
mantendra en tanto no sea concluido el tramite de actualizacion del prospecto de inversion del
Fondo ante la Comisién y el canje de los titulos ante el Indeval S. D. que se inici6 el 30 de
noviembre de 2016, con lo cual las acciones quedaran sin expresion de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social y el capital contable se integran a

continuacion:

2017
Total de Acciones en Acciones en Capital Valor Capital
Serie acciones tesoreria circulacién social razonable contable
Fijo®
A 1,000,000 - 1,000,000 $ 1,000 1.354568 $ 1,355
Variable®

ClE 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -

C2E 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

E 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -
FBE 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBF 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBM 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBTE 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBTF 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBTM 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBTX 2,000,000,000 2,000,000,000 - - - -
FBX 2,000,000,000 2,000,000,000 - - - -

10 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -

i 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -

12 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -

L 8,998,999,999 8,998,999,999 - - - -

M 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -

S 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
TE 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
TF 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
™ 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
TX 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -

X 2,000,000,000 2,000,000,000 - - - -
99,998,999,999  99,998,999,999 1,000,000 1,000 1,355
99,999,999,999  99,998,999,999 1,000,000 $ 1,000 $ 1,355

(Continua)

@ Capital minimo fijo sin derecho a retiro.
@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.
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Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,

Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto valor razonable de las acciones)

2016
Total de Acciones en Acciones en Capital Valor Capital
Serie acciones tesoreria circulacion social razonable contable
Fijo®
A 1,000,000 - 1,000,000 $ 1,000 1.535236 $ 1,535
Variable®
C1lE 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -
C2E 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

E 8,000,000,000 7,516,374,213 483,625,787 483,626 1.481407 716,447
FBE 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBF 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBM 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBTE  3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBTF  3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBTM  3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -
FBTX  2,000,000,000 2,000,000,000 - - - -
FBX 2,000,000,000 2,000,000,000 - - - -

10 8,000,000,000 7,479,357,979 520,642,021 520,642 1.536551 799,993

i 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -

12 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -

L 8,998,999,999 8,989,814,675 9,185,324 9,185 1.352765 12,426

M 8,000,000,000 8,000,000,000 - - - -

S 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -

TE 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -

TF 3,000,000,000 2,999,957,913 42,087 42 1.452066 61
™ 3,000,000,000 2,999,999,927 73 - 1.442603 -

TX 3,000,000,000 3,000,000,000 - - - -

X 2,000,000,000 2,000,000,000 - - - -
99,998,999,999  98,985,504,707 1,013,495292 1,013,495 1,528,927
99,999,999,999  98,985,504,707 1,014,495,292 $ 1,014,495 $1,530,462

(Continua)

@ Capital minimo fijo sin derecho a retiro.
@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.
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Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Las acciones de las series representativas del capital variable podran ser adquiridas de acuerdo
con lo que se indica a continuacion:

Acciones serie FBF" y L - Personas fisicas mexicanas; instituciones de crédito y cualquier otra
entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta de fideicomisos
de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos de ahorro; fondos de
inversion, cajas de ahorro para trabajadores, cuyos recursos sean propiedad de personas fisicas.

Acciones serie FBM”™ y M - Personas morales mexicanas; instituciones de crédito y cualquier
otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta propia y
de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales; dependencias y
entidades de la administracion publica federal y de los estados, asi como municipios; fondos
de ahorro y de pensiones; fondos de inversion, instituciones de seguros y de fianzas; almacenes
generales de deposito; uniones de credito; arrendadoras financieras, empresas de factoraje
financiero. Las personas no sujetas a retencion que adquieran acciones de la serie para personas
morales, seran sujetas del mismo tratamiento fiscal que éstas ultimas.

Acciones serie E - Fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad mexicanas o
extranjeras debidamente inscritos en caso de ser extranjeros, la Federacion, Estados, Ciudad
de Mexico, Municipios, organismos descentralizados cuyas actividades no sean
preponderantemente empresariales, asi como aquellos sujetos a control presupuestario en los
términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio
de Administracion Tributaria (SAT) y, organizaciones de prevision social que se ubiquen en
este supuesto, partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidos y personas morales
autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la Ley del ISR, fondos o
fideicomisos de fomento economico del gobierno federal, los organismos descentralizados,
incluyendo empresas de participacion estatal mayoritaria y fideicomisos publicos que de
conformidad con las disposiciones aplicables, sean considerados entidades paraestatales de la
administracion publica federal, sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley de
Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el SAT. Instituciones nacionales de
seguros, instituciones nacionales de fianzas, organizaciones auxiliares nacionales de crédito,
las instituciones de crédito, de seguros y de fianzas.

(Continua)

Acciones clasificadas como “Fee Based” son aquellas que no computaran para el calculo de la comision por
distribucion que el Fondo pague a la Operadora de Fondos ya que por los servicios de distribucién de las acciones
“Fee Based” no se pagara comision alguna. Estas acciones podran ser adquiridas por aquellos clientes que mantengan
una cartera de valores por virtud del contrato de gestion de inversiones por un monto promedio equivalente en moneda
nacional de al menos 10 millones de UDIS durante los Gltimos doce meses o durante el periodo a partir de la apertura
del contrato de gestion de inversiones, en caso de haber sido celebrado con una antelacién menor, y los fondos de
inversion se distribuyan precisamente al amparo de dichos servicios de inversion.
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Sociedades controladoras de grupos financieros, almacenes generales de depdsito,
administradoras de fondos para el retiro, arrendadoras financieras, uniones de crédito,
sociedades financieras populares, fondos de inversion de renta variable, fondos de inversién
en instrumentos de deuda, empresas de factoraje financiero, casas de bolsa, casas de cambio y
sociedades financieras de objeto limitado, que sean residentes en Meéxico o en el extranjero,
los fondos de inversion especializadas en fondos para el retiro, las empresas de seguros de
pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes
de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a
dichas leyes, las cuentas o canales de inversion que se implementen con motivo de los planes
personales para el retiro a que se refiere la Ley del ISR; los fondos de ahorro y cajas de ahorro
de trabajadores; y las personas morales constituidas Unicamente con el objeto de administrar
dichos fondos o cajas de ahorro de trabajadores, que cumplan con los requisitos establecidos
en la Ley del ISR, fondos de inversion en instrumentos de deuda que administren en forma
exclusiva inversiones de fondos de pensiones, y primas de antigiedad, o agrupen como
inversionistas de manera exclusiva a la Federacion, la Ciudad de México, a los Estados, a los
Municipios, a los organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente
empresariales, los partidos politicos y asociaciones politicas legalmente reconocidos y los que
sean permitidos por las leyes fiscales correspondientes, las disposiciones reglamentarias que
de ellas deriven y que se encuentren vigentes en su momento. Tanto los actuales posibles
adquirentes, como los que en el futuro se permitan, podran adquirir acciones emitidas por el
Fondo, s6lo si pueden adquirirlas de acuerdo con las leyes fiscales y disposiciones
reglamentarias aplicables.

Acciones serie 110" - Planes personales de retiro; personas morales nacionales o extranjeras,
Instituciones de Crédito y cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como
fiduciaria, que actien por cuenta propia y de fideicomisos de inversion; instituciones de
seguros y de fianzas; uniones de crédito, arrendadoras financieras y empresas de factoraje
financiero; fondos de ahorro y de pensiones y primas de antigiiedad; cajas de ahorro; la
Federacion, Estados, el Ciudad de Meéxico, Municipios, organismos descentralizados,
empresas de participacion estatal, entidades de la administracion publica centralizada o
paraestatal, partidos y asociaciones politicas; entidades financieras del exterior; agrupaciones
de personas extranjeras, fisicas 0 morales de instituciones de Grupo Financiero que se ajuste
al contrato de adhesion establecido para la adquisicion de esta serie bajo el Servicio de Gestion
de Inversiones y cuenten con un Marco General de Actuacion acorde a la legislacion vigente
para la liquidacion de las operaciones y la custodia de las acciones correspondientes que estén
contratado, siempre que en todos los casos cumplan con el requisito de que sus posibles
adquirientes sean no sujetos a retencion.

(Continua)

Que sean clientes del area de Inversiones Institucionales con contrato de manejo profesional de su cartera con
mandato.
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Acciones serie X, y FBX" - Personas fisicas 0 morales extranjeras, entidades financieras del
exterior, agrupaciones de personas extranjeras.

Acciones serie S - Empleados, pensionados Yy jubilados del Grupo Financiero.

Acciones serie C1E - Exclusivamente por otros fondos de inversion de renta variable, en cuyo
régimen de inversion se prevea la inversion en acciones de fondos de inversion, siempre que
estos sean administrados por la misma sociedad operadora de fondos de inversion.

Acciones serie TF - Personas fisicas mexicanas; instituciones de crédito y cualquier otra
entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta de fideicomisos
de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos de ahorro; fondos de
inversion, cajas de ahorro para trabajadores, cuyos recursos sean propiedad de personas fisicas.

Acciones serie TM - Personas morales mexicanas; instituciones de crédito y cualquier otra
entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta propia y de
fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales; dependencias y
entidades de la administracion publica federal y de los estados, asi como municipios; fondos
de ahorro y de pensiones; fondos de inversion, instituciones de seguros y de fianzas; almacenes
generales de deposito; uniones de credito; arrendadoras financieras, empresas de factoraje
financiero.

Las Disposiciones, de acuerdo con la LFI, establecen que los fondos de inversion a traves de
la sociedad valuadora determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las series
y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversion
puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de personas fisicas o
morales, incluidos otros fondos de inversidn. Para determinar el precio de la accion, el Fondo
considera los procedimientos que se muestra a continuacion:

l. Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;
Il.  Determinar el movimiento en acciones propias del dia;

(Continua)

Acciones clasificadas como “Fee Based” son aquellas que no computaran para el calculo de la comision por
distribucion que el Fondo pague a la Operadora de Fondos ya que por los servicios de distribucién de las acciones
“Fee Based” no se pagara comision alguna. Estas acciones podran ser adquiridas por aquellos clientes que mantengan
una cartera de valores por virtud del contrato de gestion de inversiones por un monto promedio equivalente en moneda
nacional de al menos 10 millones de UDIS durante los ultimos doce meses o durante el periodo a partir de la apertura
del contrato de gestion de inversiones, en caso de haber sido celebrado con una antelacién menor, y los fondos de
inversion se distribuyan precisamente al amparo de dichos servicios de inversion.
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I1l.  Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al
que corresponda la valuacién;

IV. Determinar los egresos identificables del dia por serie;

V. Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo
calculo del factor aplicable para servicios de administracion de cada serie;

VI. Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el
precio por cada serie de acciones;

VII. Determinar el precio de la accidn por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable
al dia de la valuacion entre el nimero de acciones en circulacién por serie.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos,
estableceran limites maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las
politicas para que las personas que se ajusten a las mismas, adquieran temporalmente
porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir reserva legal, como lo establece la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Compraventa de acciones-

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual,
con la limitante de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda el 10% del activo
total del Fondo, en cuyo caso dicho porcentaje se prorrateard entre el total de las 6rdenes a
liquidar. El porcentaje restante se recomprara a prorrata entre las érdenes pendientes de
liquidar, asi como las nuevas solicitudes de venta conforme se realicen los valores que
conformen el activo del Fondo.

Si en algn momento por causas externas el Fondo se viera imposibilitado a recomprar sus
acciones, daria la opcion de obtener liquidez, proporcionalmente a cada inversionista,
conforme la situacion lo permita, u obtener la parte proporcional de los activos que integren la
cartera, informandose de esta situacién a los inversionistas, por los medios previstos en el
contrato celebrado con la sociedad operadora o la distribuidora, asignando el Fondo a los
inversionistas los activos de la cartera en forma proporcional, haciendo los ajustes necesarios
para entregar activos enteros y no fraccionados. Dado que el Fondo invertird mayoritariamente
en fondos de inversion, la imposibilidad de no poder recomprarle las acciones al cliente es muy
remota.

(Continua)
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Modificaciones al prospecto-

Mediante oficio No. 157/7899/2017, la Comision aprobd las modificaciones al Prospecto del
11 de agosto de 2017, las cuales entraron en vigor el 19 de diciembre de 2017. Dentro de los
principales cambios respecto del Prospecto anterior autorizado, son el cambio de clave de
pizarra de “SCOT-CM” a “SCOT100".

Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no sera contribuyente de este impuesto, siempre
y cuando se ajuste a lo establecido en dicha Ley; asimismo sus integrantes o accionistas
deberan acumular los ingresos generados a su favor de acuerdo con las disposiciones fiscales
aplicables a cada tipo de accionista.

El Fondo retiene y entera mensualmente el ISR correspondiente por los intereses gravados
generados en el mismo periodo, para lo cual la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a
través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.58% y 0.50% para 2017 y 2016,
respectivamente), al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen
dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La retencion antes
mencionada serd acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes. Para tales efectos se emitird la constancia respectiva a través del Fondo o
entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero del afio siguiente o en la fecha
que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El ISR retenido por el Fondo se carga a los resultados del ejercicio en la cuenta “ISR
identificable por serie”, la cual se encuentra agrupada en el rubro de “Gastos de
administracion”; por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este
concepto ascendio a $6 y $14, respectivamente.

Los gastos derivados de la contratacion de servicios que reciba el Fondo causaran el Impuesto
al Valor Agregado (IVA). El IVA pagado por el Fondo que se cargé a los resultados por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron de $526 y $1,784, respectivamente
y se carga en el rubro de “Gastos de administracion”.

(Continda)
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Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos y custodia de
valores con la Operadora de Fondos (Socio Fundador) con vigencia indefinida. Por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este concepto, ascendié a $1,978 y
$9,108, respectivamente, el pasivo por estos servicios ascendié a $218 y $1,200,
respectivamente.

Administracion de riesgos en inversiones en valores (informacion no auditada)-

El objetivo fundamental del Fondo es la generacion de valor para sus accionistas manteniendo
la estabilidad y solvencia de la organizacion. La adecuada gestion financiera incrementa la
rentabilidad sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados
y un control de la exposicion a las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de
riesgo.

Los riesgos en las operaciones que realiza el Fondo son de mercado, liquidez, operativo, legal
y tecnoldgico. La identificacion, medicion y control de dichos riesgos son efectuados por el
area denominada Unidad Administradora Integral de Riesgos (UAIR).

(a) Riesgos discrecionales-

El monto en circulacion de deuda privada de largo plazo ascendio a $1,204,282 millones
de pesos, un crecimiento del 8.6% con respecto a diciembre de 2016. Durante diciembre
de 2017 se realizaron 11 colocaciones por un total de $22,303 millones de pesos, que es
un monto importante para el mes considerando que las ultimas 2 semanas del afio la
actividad en los mercados cae de manera significativa. Durante junio de 2017 se realizaron
6 colocaciones por un total de $32,508 millones de pesos, el monto mas elevado de los
ultimos 21 meses. El mercado de deuda privada de corto plazo ascendi6 a $47,879 millones
de pesos en circulacion al cierre de junio de 2017. Al cierre de diciembre de 2017 el
mercado de deuda privada de corto plazo ascendi6 a $48,931 millones de pesos, un 13%
inferior a lo registrado el mismo mes del afio 2016. Durante diciembre de 2017 se
colocaron $9,335 millones de pesos de estos instrumentos, que es 39% menos a lo
colocado en diciembre de 2016.

(Continua)



14

Scotia Cartera Modelo, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

La UAIR ha dado seguimiento puntual a las circunstancias que se han presentado en el
mercado, la influencia sobre el VaR y los excesos presentados en exposicion con respecto
al limite méaximo autorizado durante el periodo de 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.
Durante este periodo en especifico, se notificd al Consejo de Administracion, el Comité
de Riesgos y la Direccion General de la Operadora de Fondos, cumplimiento normativo y
auditoria interna que no han existido excesos en VaR.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados en las inversiones
0 pasivos a cargo de los fondos de inversion, tales como movimientos de precios, tasas de
interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

a) Politicas para estimar el riesgo de mercado

El riesgo mercado se calcula con un nivel de confianza del 95% y una ventana de
tiempo de un afio, con horizonte de un dia.

b) Metodologia para riesgo de mercado

La metodologia consiste en calcular el VaR mediante el modelo paramétrico de
varianza-covarianza (Var-Covar). Para realizar ajustes a los modelos que se utilizan
para medir el VaR, se realiza una prueba denominada “Back Test”. Este anélisis debe
ser presentado al comité de riesgos al menos trimestralmente, actualmente se presenta
de manera mensual.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (porcentaje no auditado), la sensibilidad del riesgo
de mercado represento el 0.0% y 1.25%, respectivamente, en relacion al activo neto
total, y el stress test el 1.6% y 3.87%, respectivamente, sobre el activo neto total.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el riesgo de mercado del Fondo y el VaR respecto
del activo neto es 1.32% y 1.64%, respectivamente (porcentaje no auditado). El VaR
promedio para el periodo del 30 de diciembre del 2016 al 29 de diciembre del 2017
es de 1.143%.

(Continua)
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A manera de ejemplo, si tomamos el valor obtenido de VaR a un dia con 95% de nivel
de confianza al cierre de diciembre de 2017 respecto al activo neto que fue de 1.32%
y consideramos que el Fondo tenia un activo neto de $1,355 en la misma fecha. La
pérdida maxima esperada en 1 de cada 20 dias de operacién del mercado (1/20 = 5%),
pudiera ser menor o igual a $18 en condiciones normales de mercado.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
0 contraparte en las inversiones que efectian los fondos de inversion, incluyendo las
garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacion utilizado por los citados fondos de inversion.

a)

Politicas para estimar el riesgo de crédito

El riesgo crédito del portafolio basa su andlisis en la calificacion de los instrumentos
privados incluidos en el portafolio de los fondos de inversidn, apoyandose en la matriz
de probabilidades de transicion. Asimismo, se considera las sobretasas que pagan los
instrumentos.

Para el monitoreo del riesgo crédito se excluyen los valores establecidos por el
Gobierno Federal con circulacion restringida al territorio nacional, los vehiculos de
deuda (indices que replican bonos de gobiernos extranjeros), acciones comunes y
acciones de otros fondos de inversion, y las contrapartes en operaciones de reporto.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa
de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho
de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante
el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

a)

b)

Politicas para estimar el riesgo de liquidez

El célculo de riesgo de liquidez se realiza utilizando las posiciones de compraventa
con una ventana de tiempo de 6 meses y calculando el valor promedio mensual para
el caso de acciones y 90 dias con observaciones diarias, para los instrumentos de
deuda.

Metodologia para riesgo de liquidez
La metodologia considera que el instrumento puede ser vendido a un descuento que

sera el cociente del promedio del spread de compraventa expresado en términos
monetarios entre el promedio del diferencial porcentual de la compraventa.

(Continua)
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La metodologia del riesgo de liquidez considera lo siguiente:

e La metodologia considera el teorema de Tchebysheff, donde se estima que para
cualquier distribucién de probabilidad con 2 desviaciones estandar se cubre al
menos el 75%.

e Para el mercado accionario nacional se emplear posturas con una ventana de 180
dias. Se incorporan los niveles de bursatilidad reportados por la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV): alta, media, baja y minima. Para acciones extranjeras se
emplean posturas de diarias con una con ventana maévil de 90 dias del mercado
origen.

e Parabonos se emplean posturas y precios diarios con ventana maévil de 90 dias.

e Para la prueba de Stress se aplican 6, 8 y 10 veces la volatilidad estimada de los
spreads.

Esta nueva metodologia no requiere actualizar los limites vigentes.

Para el monitoreo de riesgo liquidez se excluyen del analisis acciones de otros fondos
de inversién y reportos, con independencia del plazo a vencimiento.

Las pruebas bajo condiciones extremas o stresstesting y sensibilidad respecto de
riesgo de liquidez, consisten en la estimacion de las pérdidas que podria sufrir el
portafolio, ante escenarios en los spreads.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (porcentaje no auditado), la sensibilidad al riesgo
de liquidez represento el 0.45% y 0.69%, respectivamente, en relacion al activo neto
total. El stress test represento el 0.76% y 1.17% sobre el activo neto total.

El riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2017 y 2016 respecto al activo neto fue de
0.297% y 0.38%, respectivamente (porcentaje no auditado). El riesgo de liquidez
promedio para el periodo del 30 de diciembre del 2016 al 29 de diciembre del 2017
es de 0.278%.

Para el resultado de riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2017, la pérdida que
pudiera presentarse por la venta de una posiciéon a descuentos inusuales, debido a
condiciones extraordinarias de mercado (riesgo de liquidez exdgeno), de todas las
emisiones contenidas en el Fondo es de 0.297% con respecto al activo neto, esto es de
$4.

(Continua)
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(b) Riesgos no discrecionales-
Riesgo operativo

El riesgo operativo es un riesgo no discrecional que se define como la pérdida potencial
por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y
almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, eventos externos, y
comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.

El Fondo ha implementado politicas y procedimientos que le permiten tener un adecuado
proceso de gestion del riesgo operativo, mismos que a continuacion se detallan:

Politicas de gestion de riesgos no discrecionales

Tienen como propdsito establecer los principios y el marco de gestion, para identificar,
medir, monitorear, limitar, controlar, divulgar y gestionar los riesgos operativos inherentes
a sus actividades diarias, ademas de promover una cultura de administracion de riesgos en
el Fondo.

Manual para la recoleccion y clasificacion de datos de riesgo operativo

Define los requerimientos para reportar la informacion que soporta los procesos de
medicion, asi como el alcance del proceso de recoleccion de informacion, las funciones y
responsabilidades de las unidades de negocio para recolectar y reportar los datos de
pérdida, y los requerimientos especificos de esta.

Niveles de tolerancia de riesgo operativo, legal y tecnolédgico

Es una herramienta de gestion de pérdidas operativas, que permite a cada area del Fondo
conocer los niveles de tolerancia de perdidas aplicables a cada evento de pérdida asumido,
asi como incentivar mejoras en el proceso de gestion del riesgo operativo y que se adopten
las acciones necesarias para minimizar el riesgo de futuras pérdidas.

Indicadores clave de riesgo

Este proceso permite al Fondo establecer indicadores a partir de variables extraidas de los
procesos, cuyo comportamiento esta relacionado con el nivel de riesgo asumido, mediante
el seguimiento de cada indicador se identifican tendencias que permiten gestionar en el
tiempo los valores del indicador. Se establecen umbrales maximos para cada uno de los
indicadores seleccionados.

(Continua)
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Evaluacion de riesgo operacional y controles (RCA)

El Fondo cuenta también con una metodologia estructurada de evaluacion de riesgo
operacional y controles, misma que se aplica a toda su estructura, y a través de la cual se
identifican los riesgos operacionales inherentes a sus actividades diarias, con los objetivos
de evaluar el riesgo inherente, la eficacia de los controles y el riesgo residual y Establecer
acciones de mitigacion sobre los riesgos identificados.

Riesgo legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones.

Con el propoésito de contar con politicas y procedimientos que procuren una adecuada
instrumentacion de los convenios y contratos en los que participa el Fondo, se siguen las
politicas establecidas en el manual del area juridica, lo cual permite dar seguridad a las
operaciones del Fondo, salvaguardando sus intereses, previniendo y reduciendo los riesgos
y las contingencias legales.

Modelo de estimacion de perdidas de riesgo legal

El Fondo cuenta con una metodologia de estimacion de pérdidas esperadas y no esperadas
de riesgo legal, a través de la cual se estiman las probables pérdidas como consecuencia
de un resultado adverso de sus juicios en proceso. Dicha metodologia estd basada en la
experiencia de pérdidas de ejercicios anteriores, con las que mediante un analisis
estadistico de severidad y ocurrencia, se determina la probabilidad de pérdida de los
asuntos legales en curso.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no registra contingencias por riesgo legal.
Riesgo tecnoldgico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion,
alteracion o fallas derivadas del uso del hardware, software, sistemas aplicaciones, redes
y cualquier otro canal de transmision de informacién en la prestacion de servicios a los
clientes del Fondo.

Con la finalidad de atender lo requerido por la regulacion en materia de riesgo tecnologico,
el Fondo cuenta con las politicas de gestion del riesgo tecnoldgico. Dichas Politicas
describen los lineamientos y la metodologia para la evaluacion del riesgo tecnologico.
Adicionalmente, la Direccién General de Administraciébn de Tecnologias de la
Informacion cuenta con politicas, procedimientos y sistemas que apoyan el cumplimiento
con los requerimientos en esta materia.

(Continua)
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La metodologia de riesgo tecnoldgico, que evalla las vulnerabilidades, considera la
criticidad de la informacion en términos de integridad, confidencialidad, disponibilidad y
continuidad, para identificar los riesgos inherentes a los aplicativos e infraestructura
tecnoldgica, evaluar los controles existentes y obtener el riesgo residual. Como resultado,
la metodologia establece una propuesta de controles para mitigar el riesgo tecnoldgico a
un nivel aceptable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no registra contingencias por riesgo
tecnoldgico.

Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

Con fecha 4 de enero de 2018 la Comisién publico en el Diario Oficial de la Federacién una
resolucion que modifica las Disposiciones, referente al criterio A-2 “Aplicacion de normas
particulares”; donde dicha modificacion atiende a la incorporacion de las NIF B-17
“Determinacion del valor razonable”, C-3 *“Cuentas por cobrar’, C-9 *“Provisiones,
contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”,
C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes” y D-2 “Costos por contratos con
clientes”, las cuales seran aplicables a los fondos de inversion, en tanto no exista
pronunciamientos especificos expresos por la Comision al respecto. Dichas modificaciones
entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2019.

El Fondo estima que el pronunciamiento normativo mencionado anteriormente no generara
efectos importantes en la informacion financiera, ya que en su mayoria no son aplicables,
debido a que existen reglas particulares emitidas por la Comision al respecto.
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KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Seocial, Miguel Hidalgo,

C.P 11650, Ciudad de México.

nforme delos Auditores Independientes ===

Al Consejo de Administracién de

Scotia Fondos, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Socio Fundador de
Scotia Crecimiento, S. A. de C. V.,

Fondo de Inversion de Renta Variable:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Scotia Crecimiento, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta
Variable (el “Fondo"), que comprenden los balances generales y los estados de valuacién de cartera de
inversion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los estados de resultados por los afos terminados
en esas fechas, y sus notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Scotia Crecimiento, S. A. de C. V., Fondo de
Inversién de Renta Variable, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los
Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos
por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinidon sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria a comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con

los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros de conformidad con los
Criterios de Contabilidad y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.

(Continta




En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la
Administraciéon tiene la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Administracién, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

(Continua)
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra

auditoria.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

RUBRICA

C.P.C. Ricardo Lara Uribe

Ciudad de México, a 20 de marzo de 2018.



Scotia Crecimiento, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 8, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700
Balances generales
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos, excepto precio por accion)

Activo 2017 2016 Pasivo y capital contable 2017 2016
Disponibilidades $ 15 15 Otras cuentas por pagar:
Impuesto a la utilidad por pagar (nota 6) $ 1,327 315
Inversiones en valores (nota 4): Acreedores por liquidacion de
Titulos para negociar 3,382,332 825,221 operaciones 304,076 6,942
Acreedores diversos y otras cuentas
por pagar (nota 7) 5,118 1,536
Cuentas por cobrar:
Deudores por liquidacion Total pasivo 310,521 8,793
de operaciones 13,344 307

Capital contable (nota 5):
Capital contribuido:

Capital social 1,778,460 502,235
Prima en venta de acciones 854,082 31,447
2,632,542 533,682

Capital ganado:

Resultado de ejercicios anteriores 283,068 225,479
Resultado neto 169,560 57,589
452,628 283,068

Total capital contable 3,085,170 816,750

Compromiso (nota 7)

Total activo $ 3,395,691 825,543 Total pasivo y capital contable $ 3,395,691 825,543
Cuentas de orden 2017 2016
Capital social autorizado (nota 5) $ 99,999,999 99,999,999
Acciones emitidas (nota 5) 99,999,999,999 99,999,999,999

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos de inversién, emitidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas
y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe™.

"La sociedad valuadora de este fondo de inversién determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacién de los
activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind al 31 de diciembre del 2017, el activo neto,
fijandose el precio actualizado de valuacion de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $2.161809; a la serie E en $1.919765; a la serie F1 en
$1.667896; a la serie F2 en $1.729277; a la serie F3 en $1.803580; a la serie F4 en $1.755348; a la serie F5 en $1.736758; a la serie 110 en $2.036296; a la serie 111 en
$1.963161; a la serie M1 en $1.639460; a la serie M2 en $1.705360; a la serie M3 en $1.734837 y a la serie M4 en $1.740909. (Al 31 de diciembre de 2016 el activo neto,
fijandose el precio actualizado de valuacién de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $1.975642; a la serie E en $1.776214; a la serie F1 en
$1.558684; a la serie F2 en $1.615572; a la serie F3 en $1.678815; a la serie F4 en $1.628464; a la serie 110 en $1.853680; a la serie 111 en $1.810054; a la serie M1 en
$1.543755 y a la serie M2 en $1.600765)".

"El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de $1,778,460 y $502,235, respectivamente”.
"Los presentes balances generales seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de

Inversién. En la pagina de Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que el Fondo le proporciona
periédicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion



Scotia Crecimiento, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Aministrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 8, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700
Estados de valuacion de cartera de inversion

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos, excepto costos promedios unitarios de adguisicion y valores razonables o contables unitarios)

Tipo de Tasaal  Tipode Calificacion o Cantidad de Cantidad de Total de titulos Costo promedio Costo total Valor razonable Valor razonable Dias por
Emisora Serie valor valuar tasa il titulos operados titulos liquidados de la emision unitario de isicio de isiciol o contable unitario o contable_total vencer
31 de diciembre de 2017
Titulos para negociar
Inversion en instrumentos de patrimonio neto
Fondos de inversion
70.13% Instrumentos de deuda: SCOT-TR C1E 51 - AAASS 263,429,090 263,429,090 3,998,999,999 1.110157 $ 292,448 1.169635 $ 308,116 -
SCOoTI10 CIE 51 - AA5 186,038,585 186,038,585 4,500,000,000 1.566312 291,394 1.654713 307,840 -
SCOTIAL C1E 51 - AAA/B 750,791,343 750,791,343 7,500,000,000 1677444 1,259,411 1721378 1,292,396 -
SCOTILP ClE 51 - AAA/S 49,232,312 49,232,312 5,000,000,000 1.495753 73,639 1.565678 77,082 -
SCOTIMB ClE 51 - AAA/B 113,165,314 113,165,314 5,000,000,000 1.802067 203,932 1.804867 204,248 -
SCOTLPG ClE 51 - AAAG 72,312,274 72,312,274 4,000,000,000 1456511 105,324 1452629 105,043 -
SCOTUDI ClE 51 - AAA/B 43,194,071 43,194,071 5,000,000,000 1.777666 76,785 1.788679 77,260 -
2,302,933 2,371,985
20.94% Renta variable: SCOT-FR Cc1 52 - - 23,151,671 23,151,671 11,998,999,999 1.263197 29,245 1.197539 27,725 -
SCOT-RV ClE 52 - - 30,977,516 30,977,516 9,124,087,591 2.789660 86,417 3.018006 93,490 -
SCOTEUR C1E 52 - - 107,729,278 107,729,278 7,750,000,000 1.467636 158,107 1673748 180,312 -
SCOTGLO ClE 52 - - 55,557,005 55,557,005 3,000,000,000 2.144778 119,157 2.294543 127,478 -
SCOTQNT C1E 52 - - 142,236,808 142,236,808 4,000,000,000 1.190296 169,304 1311356 186,523 -
SCOTUSA CIE 52 - - 9,549,959 9,549,959 1,938,296,297 8.145473 77,789 9.698669 92,622 -
640,019 708,150
Inversion en titulos de deuda
8.93% Servicios financieros
DFE * 1Isp - At(mex) 84,590 - 16,750,000 1,396.650000 118,142 1,385.643168 117,212 -
EwWC * lsp - - 79,215 - 105,000,000 584.300000 46,285 582.064392 46,108 -
FEMS * 1IsP - AAA(mex) 54,668 - 6,300,002 854.100000 46,692 851.102252 46,528 -
GLD * lsp - - 19,099 - 283,600,000 2,439.070000 46,584 2,428.213970 46,376 -
usmv * 1Isp - - 44,354 - 285,200,000 1,041.220000 46,182 1,036.483084 45,973 -
303,885 302,197
$ 3,246,837 $ 3,382,332
31 de diciembre de 2016
Titulos para negociar
Inversion en instrumentos de patrimonio neto
Fondos de inversion
29.28% Renta variable: SCOT-FX C1E 52 - - - 2,286,446 2,256,446 208,333,333 26.252293 $ 60,025 28.538537 $ 65,252 -
SCOT-RV C1E 52 - - - 13,296,320 13,176,320 9,124,087,591 2.550023 33,906 2.606798 34,661 -
SCOTEUR C1E 52 - - - 16,947,001 16,667,001 7,750,000,000 1.134438 19,225 1.357582 23,007 -
SCOTQNT CIE 52 - - - 55,505,750 54,605,750 4,000,000,000 1.103654 61,259 1.176262 65,289 -
SCOTUSA C1E 52 - - - 6,487,555 6,360,555 1,938,296,297 7.616013 49,409 8.238528 53,448 -
223,824 241,657
56.46% Instrumentos de deuda: SCOT-TR C1lE 51 - - AAASS 86,287,638 85,187,638 3,998,999,999 1.036744 89,458 1.085795 93,691 -
SCOTI10 ClE 51 - - AA5 50,966,281 50,966,281 4,500,000,000 1.502841 76,594 1.531006 78,030 -
SCOTIAL C1E 51 - - AAAS3 153,686,718 153,686,718 3,000,000,000 1.591908 244,655 1.602870 246,340 -
SCOTILP CIE 51 - - AAA/S 13,661,656 13,661,656 5,000,000,000 1.413718 19,314 1.457689 19,914 -
SCOTIMB C1E 51 - - AAA/B 5,739,170 5,619,170 5,000,000,000 1.743971 10,009 1712191 9,827 -
SCOTLPG CilE 51 - - AAAE 7,205,317 7,018,317 4,000,000,000 1.425445 10,271 1.369883 9,870 -
450,301 451,672
Inversion en titulos de deuda
2.06% Valores gubernamentales UDIBONO 190613 S 4 RR - 29,242 29,242 374,729,816 576.045624 16,845 580.892100 16,986 892
13.20% Servicios financieros EWJ * 1IsP - - - 15,890 15,490 309,900,000 1,017.087955 16,162 1,008.216328 16,021 -
wMm * lsp - - - 5,839 5,739 284,700,000 2,744.854076 16,027 2,782.602780 16,248 -
MVEU N 1IsP - - - 28,028 28,028 25,200,000 834.809817 23,398 817.343912 22,908 -
usmv * lsp - - - 57,581 56,581 273,600,000 884.342700 50,921 933.105656 53,729 -
106,508 108,906
$ 797,478 $ 825,221

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontréndose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversin efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe".

“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion serdn publicados en la pagina de Internet http: gaffondos.com.mx de con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversion. En la pagina de Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el Fondo le proporciona
periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”,

RUBRICA

Lic. Emesto Diez Sénchez
Director General Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion



Scotia Crecimiento, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Aministrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 8, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Estados de resultados
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos)

2017 2016
Ingresos:
Resultado por valuacion a valor razonable $ 135,495 27,743
Resultado por compraventa 82,540 46,680
Ingresos por intereses 5,810 3,374
Total de ingresos de la operacion 223,845 77,797
Egresos:
Servicios administrativos y de distribucién pagados:
A la sociedad operadora (nota 7) 36,186 13,456
A otras entidades 107 78
Gastos por intereses 34 -
Otros egresos de la operacion 1,148 454
Gastos de administracion (nota 6) 16,810 6,220
Total de egresos de la operacién 54,285 20,208
Resultado neto $ 169,560 57,589

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad
aplicables a los fondos de inversién, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y
egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba mencionados,
las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables".

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia
Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe".

"Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet
http://www.gaffondos.com.mx de conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de
Inversion. En la pagina de Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comision Nacional Bancaria y de
Valores publica la informacién financiera que el Fondo le proporciona periédicamente a dicha
Comisién en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora
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Scotia Crecimiento, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos)
Actividad-

Scotia Crecimiento, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (el “Fondo”) fue
constituido el 16 de diciembre de 2004, su capital social fijo es poseido al 100% por Scotia
Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat (la Operadora de Fondos y Socio Fundador) y tiene como objeto invertir
los recursos obtenidos de la colocacion de las acciones del Fondo entre el pablico inversionista
en la adquisicion de activos objeto de inversion cuya naturaleza corresponda
preponderantemente a instrumentos de renta variable, aprobados por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la Comision) en los términos de la Ley de Fondos de Inversion (LFI).

El Fondo es clasificado como de renta variable y podra invertir en acciones y valores de deuda
en directo o a través de fondos de inversion propios y de terceros, Fideicomiso de Inversion en
Bienes Raices (FIBRAS), Certificados de Capital de Desarrollo (CKD’s), valores respaldados
por activos y Exchange Traded Funds (ETF’s) listados en el SIC o en las Bolsas de Valores
con subyacentes de Deuda, Renta Variable y/o Commodities todos estos valores nacionales y/o
internacionales.

El horizonte de inversion del Fondo es de largo plazo y la permanencia minima recomendada
es mayor a un afio. El Fondo esta orientado a pequefios, medianos y grandes inversionistas,
considerando los montos minimos de inversion y que su horizonte de inversion es de largo
plazo y su sofisticacion es media. Asimismo, el Fondo esta dirigido a inversionistas que buscan
inversiones de riesgo medio.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversion,
adquisicion y seleccién de valores de acuerdo con su prospecto de informacion al pablico
inversionista (el Prospecto), observando las Disposiciones de caracter general aplicables a los
fondos de inversion y a las personas que presten servicios (las Disposiciones) emitidas por la
Comision.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales, la Operadora
de Fondos, subsidiaria de Grupo Financiero, tiene a su cargo las funciones de administracion,
gestion y operacion general del Fondo, segin contrato de prestacion de servicios
administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver nota 7).

(Continuda)
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Los servicios de distribucién, promocion, asesoria y compraventa de las acciones del Fondo,
son realizados principalmente por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat y Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el Banco), subsidiarias del Grupo Financiero y afiliadas
del Fondo, asi como por la Operadora de Fondos.

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias esta a cargo de
Valuadora GAF, S. A. de C. V., (la VValuadora) sociedad valuadora y compaiiia independiente
del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a las disposiciones de la Comision. Con fecha
1 de marzo de 2017, la Operadora de Fondos en su caracter de Socio Fundador del Fondo,
suscribio un contrato de prestacion de servicios con la Valuadora, empresa previamente
contratada por el Fondo para realizar la valuacién diaria de los activos de inversion del Fondo,
para complementar sus servicios adicionando la elaboracion de la contabilidad del Fondo y la
generacion y entrega de los reportes regulatorios requeridos por la autoridad. El costo de dicho
servicio es a cargo del Socio Fundador.

Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 20 de marzo de 2018, el Lic. Ernesto Diez Sanchez, Director General de la Operadora de
Fondos, autorizo la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

El Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos y la Comisidn tienen facultades para
modificar los estados financieros después de su emision. Los estados financieros de 2017
adjuntos, se someteran a aprobacion en la proxima sesion del Consejo de Administracion de la
Operadora de Fondos.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos del Fondo estan preparados con fundamento en la Ley de
Mercado de Valores (LMV), la LFI y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los
Fondos de Inversion en México (los Criterios de Contabilidad), establecidos por la
Comisidn, que tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos de inversion y realiza
la revision de su informacién financiera.

(Continua)
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Los Criterios de Contabilidad establecen que la preparacion de los estados financieros
bésicos debe ser conforme a la serie D “Criterios relativos a los estados financieros basicos”,
que soélo requiere del estado de valuacion de cartera de inversion, balance general y estado
de resultados.

Los Criterios de Contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un
proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el
siguiente orden: los criterios de contabilidad para las instituciones de crédito en Meéxico
establecidos por la Comision; las Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIF),
incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad; los principios de contabilidad generalmente aceptados en
los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y normas
anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga los criterios
generales de la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectue
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. El rubro importante sujeto
a esta estimacion y suposicion incluye la estimacion del valor razonable de las inversiones
en valores. La volatilidad que han mostrado los mercados de deuda, de capitales y de
divisas, asi como la situacion de la economia tanto en México como en el extranjero,
pueden originar que los valores en los libros de los activos y pasivos difieran de los
importes que se obtengan en el futuro por su realizacion y liquidacion. El resultado real
puede diferir de esta estimacion y suposicion.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
a pesos 0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado consistentemente en la
preparacion de los estados financieros que se presentan por el Fondo, conforme a los Criterios
de Contabilidad.

Disponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacional, los cuales son
reconocidos a su valor nominal.

(Continua)
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Inversiones en valores-

Comprende acciones de fondos de inversion de deuda y renta variable, que se registran
al momento de su adquisicion en el rubro de “Titulos para negociar”.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, mismo que presumiblemente
corresponde al precio pactado de la operacion y subsecuentemente se actualizan con base
en precios proporcionados por un proveedor de precios independiente, que representa el
valor razonable en la fecha de su valuacion. El incremento o decremento por valuacion
se reconoce en el estado de resultados, en el rubro “Resultado por valuacién a valor
razonable”. En la fecha de enajenacion de los titulos, se reconoce en el rubro de
“Resultado por compraventa” el diferencial entre el valor de compra y el de venta,
debiendo reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente
reconocida en los resultados del ejercicio.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto se reconocen en los resultados
del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”.

Los costos de transaccion por la adquisicion o disposicion de los titulos para negociar se
reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo méximo de
cuatro dias habiles siguientes a la concertacion de la operacion de compraventa, se
reconocen como titulos restringidos, en tanto que, los titulos vendidos se reconocen como
titulos por entregar disminuyendo las inversiones en valores. La contrapartida debera ser
una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segin corresponda.

Cuentas liquidadoras-

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la
fecha de concertacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones
a liquidar a 24, 48, 72 y 96 horas se registran en el rubro de "Cuentas por cobrar" u "Otras
cuentas por pagar", segun corresponda.

Prima en venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las
acciones del Fondo y su precio de colocacidn o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se reintegran en acciones en tesoreria, con la
consecuente reduccion del capital social pagado y la prima.

(Continua)
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(e) Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este
impuesto. El ISR en el balance general representa el impuesto retenido diariamente por
el Fondo a sus accionistas, derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo.
El ISR retenido al Fondo se carga a los resultados del ejercicio.

(f)  Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Régimen de inversion-

Las inversiones en valores que se muestran en los estados de valuacion de cartera de inversion
del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se sujetan a los parametros de inversion vigentes
a la fecha de los estados financieros, los cuales se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser
consultado en la pagina www.scotiabank.com.mx.

De acuerdo con la LFI, las sociedades operadoras de fondos de inversion establecen las
politicas de inversion y operacion a través de su propio consejo de administracion, asi como la
selecciéon y contratacion de las personas que presten servicios al Fondo, entre ellas, la
Operadora de Fondos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores
(RNV) en los términos establecidos por los Articulos 16 y 22 de la LFI y se sujetan al régimen
que la Comisidn establece, entre otros, en el Articulo 5 de las Disposiciones.

Los porcentajes de inversion establecidos en el Prospecto se computan diariamente en relacion
al activo total registrado el dia en que se verifiquen dichos computos.

(Continua)
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Estrategias temporales de inversion-

Ante condiciones de alta volatilidad, incertidumbre financiera y/o politica en los mercados
financieros asi como cualquier otra condicién que pudiera generar compras 0 ventas
significativas e inusuales de sus propias acciones, el Fondo podra, de forma temporal, no
ajustarse al régimen de inversion establecido en el Prospecto, adoptando entre otras la siguiente
estrategia.

Ante movimientos en los mercados accionarios, de tasas de interés y/o del tipo de cambio del
dolar de los Estados Unidos de América contra el peso mexicano, el Fondo podra de acuerdo
al mercado que esté siendo afectado reducir su exposicion a alguno de los mercados, esto
implicaria, aumentar su exposicion a alguno de los otros mercados; es decir, si el mercado
accionario tuviera un comportamiento negativo, el Fondo incrementaria la exposicion a valores
de deuda, pudiendo en algun caso cambiar temporalmente de clasificacion; asi como exceder
temporalmente el limite de VaR.

Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social autorizado se encuentra integrado por
99,999,999,999 de acciones, en ambas fechas, con valor nominal de un peso cada una, el cual
se mantendra en tanto no sea concluido el tramite de actualizacion del prospecto de inversion
del Fondo ante la Comision y el canje de los titulos ante el Indeval, S. D, que se inici6 el 29 de
noviembre de 2016, con lo cual las acciones quedaran sin expresion de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social y el capital contable se integran como se
muestra en la hoja siguiente.
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2017
Total de Acciones en Acciones en Capital Valor Capital
Serie acciones tesoreria circulacion social razonable contable
Fijo®
A 1,000,000 - 1,000,000 $ 1000 2161809 $ 2,162
Variable®
E 6,000,000,000 5,971,428,376 28,571,624 28,572 1.919765 54,851
F1 5,000,000,000 4,346,783,616 653,216,384 653,216 1.667896 1,089,497
F2 5,000,000,000 4,489,335,829 510,664,171 510,664 1.729277 883,080
F3 5,000,000,000 4,699,825,495 300,174,505 300,175 1.803580 541,389
F4 5,000,000,000 4,863,315,683 136,684,317 136,684 1.755348 239,928
F5 5,000,000,000 4,968,860,157 31,139,843 31,140 1.736758 54,082
110 6,000,000,000 5,945,231,936 54,768,064 54,768 2.036296 111,524
111 6,000,000,000 5,993,636,104 6,363,896 6,364 1.963161 12,493
112 6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
113 6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
M1 5,500,000,000 5,493,428,520 6,571,480 6,572 1.639460 10,774
M2 5,500,000,000 5,492,500,558 7,499,442 7,499 1.705360 12,789
M3 5,500,000,000 5,470,395,014 29,604,986 29,605 1.734837 51,360
M4 5,500,000,000 5,487,798,792 12,201,208 12,201 1.740909 21,241
M5 5,500,000,000 5,500,000,000 - - - -
PPR 5,498,999,999 5,498,999,999 - - - -
TE 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
TF 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
™ 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
99,998,999,999 98,221,540,079 1,777,459,920 1,777,460 3,083,008
99,999,999,999 98,221,540,079 1,778,459,920 $ 1,778,460

@ Capital minimo fijo sin derecho a retiro.

@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.

$ 3,085,170

(Continua)
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2016
Total de Acciones en Acciones en Capital Valor Capital
Serie acciones tesoreria circulacién social razonable contable
Fijo®
A 1,000,000 - 1,000,000 $ 1,000 1.975642 $ 1,976
Variable®
E 6,000,000,000 5,983,748,754 16,251,246 16,251 1.776214 28,866
F1 5,000,000,000  4785060,098 214,939,902 214940  1.558684 335,023
F2 5,000,000,000 4,870,976,176 129,023,824 129,024 1.615572 208,447
F3 5,000,000,000 4,924,100,393 75,899,607 75,899 1.678815 127,421
F4 5,000,000,000 4,984,528,066 15,471,934 15,472 1.628464 25,196
F5 5,000,000,000 5,000,000,000 - - - -
10 6,000,000,000 5,963,708,947 36,291,053 36,291 1.853680 67,272
KA 6,000,000,000 5,993,328,380 6,671,620 6,672 1.810054 12,076
12 6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
13 6,000,000,000 6,000,000,000 - - - -
M1 5,500,000,000 5,495,975,988 4,024,012 4,024 1.543755 6,212
M2 5,500,000,000 5,497,338,043 2,661,957 2,662 1.600765 4,261
M3 5,500,000,000 5,500,000,000 - - - -
M4 5,500,000,000 5,500,000,000 - - - -
M5 5,500,000,000 5,500,000,000 - - - -
PPR 5,498,999,999 5,498,999,999 - - - -
TE 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
TF 4,000,000000  4,000,000,000 - - - -
™ 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
99,998,999,999 99,497,764,844 501,235,155 501,235 814,774
99,999,999,999 99,497,764,844 502,235,155 $ 502,235 $ 816,750

@ Capital minimo fijo sin derecho a retiro.

@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.

(Continua)
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Las acciones de las series representativas del capital variable solo podran ser adquiridas como
se muestra a continuacion:

Acciones serie E— Fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad mexicanas o
extranjeras debidamente inscritos en caso de ser extranjeros, la federacion, estados, Ciudad de
México, municipios, organismos descentralizados cuyas actividades no sean
preponderantemente empresariales, asi como aquellos sujetos a control presupuestario en los
términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio
de Administracion Tributaria y, organizaciones de prevision social que se ubiquen en este
supuesto, partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidos y personas morales
autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la Ley del Impuesto sobre la
Renta, fondos de inversion (sujeto a que asi lo permita la legislacion fiscal aplicable), la
sociedad operadora que opere los valores que integren los activos del Fondo, en su caracter de
propietaria del capital minimo fijo (sujeta a la legislacion fiscal aplicable) y los que sean
permitidos por las leyes fiscales correspondientes, las disposiciones reglamentarias que de ellas
deriven y que se encuentren vigentes en su momento. Tanto los actuales posibles adquirentes,
como los que en el futuro se permitan, podran adquirir acciones emitidas por el Fondo, sélo si
pueden adquirirlas de acuerdo con las leyes fiscales y disposiciones reglamentarias aplicables.

Acciones serie F— Personas fisicas mexicanas; instituciones de crédito y cualquier otra entidad
financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta de fideicomisos de
inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos de ahorro; fondos de inversion,
cajas de ahorro para trabajadores, cuyos recursos sean propiedad de personas fisicas.

Acciones serie 110- En caso de que las sociedades operadoras de fondos de inversién o las
entidades financieras que formen parte del mismo Grupo Empresarial o Consorcio al que
pertenezca dicha sociedad operadora, proporcionen servicios de gestion de inversiones en
términos de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y
demas personas que presten servicios de inversion”, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 9 de enero de 2015 y sus respectivas modificaciones, a planes de pensiones o
inversionistas institucionales y los fondos de inversién se distribuyan precisamente al amparo
de dichos servicios de inversion, siempre que en todos los casos cumplan con el requisito de
que sus posibles adquirientes sean no sujetos a retencion.

(Continua)
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Acciones serie M— Personas morales mexicanas; instituciones de crédito y cualquier otra
entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta propia y de
fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales; entidades financieras
del exterior; agrupaciones de personas morales extranjeras; dependencias y entidades de la
administracion publica federal y de los estados, asi como municipios; fondos de ahorro y de
pensiones; fondos de inversion, instituciones de seguros y de fianzas; almacenes generales de
depdsito; uniones de crédito; arrendadoras financieras y empresas de factoraje financiero.

Acciones serie S— Empleados, jubilados y retirados del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Acciones serie X— Personas fisicas o morales extranjeras, entidades financieras del exterior,
agrupaciones de personas extranjeras.

Las Disposiciones, de acuerdo con la LFI, establecen que los fondos de inversion a traves de
la sociedad valuadora determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las series
y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversion
puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de personas fisicas o
morales, incluidos otros fondos de inversion. Para determinar el precio de la accion, el Fondo
considera los procedimientos que se muestra a continuacion:

l. Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;
Il.  Determinar el movimiento en acciones propias del dia;

I1l.  Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al
que corresponda la valuacién;

IV. Determinar los egresos identificables del dia por serie;

V. Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo
calculo del factor aplicable para servicios de administracion de cada serie;

VI. Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el
precio por cada serie de acciones;

VII. Determinar el precio de la accidn por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable
al dia de la valuacion entre el nimero de acciones en circulacién por serie.

(Continua)
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Los fondos de inversidn, a través del Consejo de Administracién de la Operadora de Fondos,
estableceran limites maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las
politicas para que las personas que se ajusten a las mismas, adquieran temporalmente
porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir reserva legal, como lo establece la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Compraventa de acciones-

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual,
con la limitante de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda el 20% del activo
total del Fondo, en cuyo caso dicho porcentaje se prorrateard entre el total de las 6rdenes a
liquidar. El porcentaje restante se recomprara a prorrata entre las érdenes pendientes de
liquidar, asi como las nuevas solicitudes de venta conforme se realicen los valores que
conformen el activo del Fondo.

Si en algun momento, por causas externas, el Fondo se viera imposibilitado a recomprar sus
acciones, daria la opcion de obtener liquidez, proporcionalmente a cada inversionista,
conforme la situacion lo permita, u obtener la parte proporcional de los activos que integren la
cartera, informandose de esta situacion a los inversionistas, por los medios previstos en el
contrato celebrado con la sociedad operadora o la distribuidora, asignando el Fondo a los
inversionistas los activos de la cartera en forma proporcional, haciendo los ajustes necesarios
para entregar activos enteros y no fraccionados. Dado que el Fondo invertira mayoritariamente
en fondos de inversion, la imposibilidad de no poder recomprarle las acciones al cliente es muy
remota.

Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no sera contribuyente de este impuesto, siempre
y cuando se ajuste a lo establecido en dicha Ley; asimismo sus integrantes o accionistas
deberan acumular los ingresos generados a su favor de acuerdo con las disposiciones fiscales
aplicables a cada tipo de accionista.

(Continua)
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El Fondo retiene y entera mensualmente el ISR correspondiente por los intereses gravados
generados en el mismo periodo, para lo cual la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a
través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.58% y 0.50% para 2017 y 2016,
respectivamente), al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen
dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La retencion antes
mencionada serd acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes. Para tales efectos se emitird la constancia respectiva a través del Fondo o
entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero del afio siguiente o en la fecha
que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El ISR retenido por el Fondo se carga a los resultados en el rubro de “Gastos de
administracion”; por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este
concepto ascendio a $10,533 y $3,731, respectivamente.

Los gastos derivados de la contratacion de servicios que reciba el Fondo causaran el Impuesto
al Valor Agregado (IVA). El IVA pagado por el Fondo que se cargé a los resultados por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue de $6,026 y $2,269, respectivamente,
y se incluye en el rubro de “Gastos de administracion”.

Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos y custodia de
valores con la Operadora de Fondos (Socio Fundador) con vigencia indefinida. Por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este concepto ascendi6 a $36,186
y $13,456, respectivamente, el pasivo por estos servicios ascendié a $4,976 y $1,340,
respectivamente.

Administracion de riesgos en inversiones en valores (informacion no auditada)-

El objetivo fundamental del Fondo es la generacion de valor para sus accionistas manteniendo
la estabilidad y solvencia de la organizacion. La adecuada gestion financiera incrementa la
rentabilidad sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados
y un control de la exposicion a las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de
riesgo.

Los riesgos en las operaciones que realiza el Fondo son de mercado, operativo, legal y
tecnoldgico. La identificacion, medicion y control de dichos riesgos son efectuados por el area
denominada Unidad Administradora Integral de Riesgos (UAIR).

(Continua)
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Scotia Crecimiento, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indica diferente)

(@) Riesgos discrecionales

El monto en circulacion de deuda privada de largo plazo ascendio a $1,204,282 millones
de pesos, un crecimiento del 8.6% con respecto al mes de diciembre de 2016. Durante el
mes se realizaron 11 colocaciones por un total de $22,303 millones de pesos, que es un
monto importante para el mes considerando que las Gltimas 2 semanas del afio la actividad
en los mercados cae de manera significativa. Durante junio de 2017 se realizaron 6
colocaciones por un total de $32,508 millones de pesos, el monto més elevado de los
ultimos 21 meses. El mercado de deuda privada de corto plazo ascendié a $47,879
millones de pesos en circulacion al cierre de junio de 2017. Al cierre de diciembre de
2017 el mercado de deuda privada de corto plazo ascendié a $48,931 millones de pesos,
un 13% inferior a lo registrado el mismo mes del afio 2016. Durante diciembre de 2017
se colocaron $9,335 millones de pesos de estos instrumentos, que es 39% menos a lo
colocado en diciembre de 2016.

La UAIR ha dado seguimiento puntual a las circunstancias que se han presentado en el
mercado, la influencia sobre el VaR y los excesos presentados en exposicion con respecto
al limite maximo autorizado durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.
Durante este periodo en especifico, se notificd al Consejo de Administracion, el Comité
de Riesgos y la Direccion General de la Operadora de Fondos, cumplimiento normativo
y auditoria interna que no han existido excesos en VaR.

Durante todo el 2017 se han observado niveles de VaR dentro de los parametros
establecidos.

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados en las inversiones

0 pasivos a cargo de los fondos de inversion, tales como movimientos de precios, tasas
de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

(Continua)
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Scotia Crecimiento, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Politicas para estimar el riesgo de mercado

El riesgo mercado se calcula con un nivel de confianza del 95% y una ventana de
tiempo de un afio, con horizonte de un dia.

Metodologia para riesgo de mercado

La metodologia consiste en calcular el VaR mediante el modelo paramétrico de
varianza-covarianza (Var-Covar). Para realizar ajustes a los modelos que se utilizan
para medir el VaR, se realiza una prueba denominada “Back Test”. Este analisis debe
ser presentado al comité de riesgos al menos trimestralmente. Actualmente se presenta
de manera mensual.

La UAIR aplica analisis de sensibilidad y pruebas extremas, que identifican los
cambios en el valor del portafolio derivado de los cambios en los factores de riesgo.
Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016 (porcentajes no auditados), la sensibilidad del
riesgo de mercado representd el 5.98% y 1.03%, respectivamente, en relacion al
activo neto total y el stress test el 0.47% y el 2.40%, respectivamente, sobre el activo
neto total.

El VaR a un dia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 respecto al activo neto fue de
0.168% y 0.433%, respectivamente (porcentajes no auditados). El VaR promedio para
el periodo del 30 de diciembre del 2016 al 29 de diciembre del 2017 es de 0.258%

A manera de ejemplo, si tomamos el valor obtenido de VVaR a un dia con 95% de nivel
de confianza al cierre de diciembre de 2017 respecto al activo neto que fue de 0.168%
y consideramos que el Fondo tenia un activo neto de $3,085,170 en la misma fecha.
La pérdida maxima esperada en 1 de cada 20 dias de operacion del mercado (1/20 =
5%), pudiera ser menor o igual a $5,183 en condiciones normales de mercado.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
0 contraparte en las inversiones que efectdan los fondos de inversién, incluyendo las
garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacion utilizado por los citados fondos de inversion.

(Continua)



a)

15

Scotia Crecimiento, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Politicas para estimar el riesgo de credito

El riesgo crédito del portafolio basa su andlisis en la calificacion de los
instrumentos privados incluidos en el portafolio de los fondos de inversion,
apoyandose en la matriz de probabilidades de transicién. Asimismo, se considera
las sobretasas que pagan los instrumentos.

Para el monitoreo del riesgo crédito se excluyen los valores emitidos por el
Gobierno Federal con circulacion restringida al territorio nacional, los vehiculos
de deuda (indices que replican bonos de gobiernos extranjeros), acciones comunes
y acciones de otros fondos de inversion, y las contrapartes en operaciones de
reporto.

El Fondo esta constituido por acciones de otros fondos por lo que no se considera
para el calculo de riesgo crédito.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada
o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones,
0 bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

Politicas para estimar el riesgo de liquidez

El célculo de riesgo de liquidez se realiza utilizando las posiciones de
compra-venta con una ventana de tiempo de 6 meses y calculando el valor
promedio mensual para el caso de acciones y 90 dias con observaciones diarias,
para los instrumentos de deuda.

El Fondo esta constituido por acciones de otros fondos por lo que no se considera
para el calculo de riesgo liquidez.

(Continua)
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Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

(b) Riesgos no discrecionales-
Riesgo operativo

El riesgo operativo es un riesgo no discrecional que se define como la pérdida
potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de
informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas,
fraudes o robos, eventos externos, y comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y
al riesgo legal.

El Fondo ha implementado politicas y procedimientos que le permiten tener un
adecuado proceso de gestion del riesgo operativo, mismos que a continuacion se
detallan:

Politicas de gestion de riesgos no discrecionales

Tienen como proposito establecer los principios y el marco de gestion, para
identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, divulgar y gestionar los riesgos
operativos inherentes a sus actividades diarias, ademas de promover una cultura de
administracion de riesgos en el Fondo.

Manual para la recoleccion y clasificacion de datos de riesgo operativo

Define los requerimientos para reportar la informacion que soporta los procesos de
medicion, asi como el alcance del proceso de recoleccion de informacion, las
funciones y responsabilidades de las unidades de negocio para recolectar y reportar
los datos de pérdida, y los requerimientos especificos de esta.

Niveles de tolerancia de riesgo operativo, legal y tecnolédgico

Es una herramienta de gestion de pérdidas operativas, que permite a cada area del
Fondo conocer los niveles de tolerancia de pérdidas aplicables a cada evento de
pérdida asumido, asi como incentivar mejoras en el proceso de gestion del riesgo
operativo y que se adopten las acciones necesarias para minimizar el riesgo de
futuras perdidas.

(Continua)
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Notas a los estados financieros
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Indicadores clave de riesgo

Este proceso permite al Fondo establecer indicadores a partir de variables extraidas
de los procesos, cuyo comportamiento estd relacionado con el nivel de riesgo
asumido, mediante el seguimiento de cada indicador se identifican tendencias que
permiten gestionar en el tiempo los valores del indicador. Se establecen umbrales
maximos para cada uno de los indicadores seleccionados.

Evaluacion de Riesgo Operacional y Controles (RCA)

El Fondo cuenta también con una metodologia estructurada de evaluacion de riesgo
operacional y controles, misma que se aplica a toda su estructura, y a través de la
cual se identifican los riesgos operacionales inherentes a sus actividades diarias, con
los objetivos de evaluar el riesgo inherente, la eficacia de los controles y el riesgo
residual y establecer acciones de mitigacion sobre los riesgos identificados.

Riesgo legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones.

Con el proposito de contar con politicas y procedimientos que procuren una
adecuada instrumentacion de los convenios y contratos en los que participa el Fondo,
se siguen las politicas establecidas en el manual del area juridica, lo cual permite dar
seguridad a las operaciones del Fondo, salvaguardando sus intereses, previniendo y
reduciendo los riesgos y las contingencias legales.

Modelo de estimacion de perdidas de riesgo legal

El Fondo cuenta con una metodologia de estimacién de pérdidas esperadas y no
esperadas de riesgo legal, a traves de la cual se estiman las probables pérdidas como
consecuencia de un resultado adverso de sus juicios en proceso. Dicha metodologia
estd basada en la experiencia de pérdidas de ejercicios anteriores, con las que
mediante un analisis estadistico de severidad y ocurrencia, se determina la
probabilidad de pérdida de los asuntos legales en curso.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no registra contingencias por riesgo
legal.

(Continda)
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Riesgo tecnoldgico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion,
alteracion o fallas derivadas del uso del hardware, software, sistemas aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de transmisién de informacion en la prestaciéon de
servicios a los clientes del Fondo.

Con la finalidad de atender lo requerido por la regulacién en materia de riesgo
tecnoldgico, el Fondo cuenta con las politicas de gestion del riesgo tecnolégico.
Dichas Politicas describen los lineamientos y la metodologia para la evaluacion del
riesgo tecnoldgico. Adicionalmente, la Direccion General de Administracion de
Tecnologias de la Informacion cuenta con politicas, procedimientos y sistemas que
apoyan el cumplimiento con los requerimientos en esta materia.

La metodologia de riesgo tecnoldgico, que evalua las vulnerabilidades, considera la
criticidad de la informacion en términos de integridad, confidencialidad,
disponibilidad y continuidad, para identificar los riesgos inherentes a los aplicativos
e infraestructura tecnoldgica, evaluar los controles existentes y obtener el riesgo
residual. Como resultado, la metodologia establece una propuesta de controles para
mitigar el riesgo tecnoldgico a un nivel aceptable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no registra contingencias por riesgo
tecnologico.

(9) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

Con fecha 4 de enero de 2018 la Comisién publico en el Diario Oficial de la Federacién una
resolucion que modifica las Disposiciones, referente al criterio A-2 “Aplicacion de normas
particulares”; donde dicha modificacion atiende a la incorporacion de las NIF B-17
“Determinacion del valor razonable”, C-3 *“Cuentas por cobrar’, C-9 *“Provisiones,
contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”,
C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes” y D-2 “Costos por contratos con
clientes”, las cuales seran aplicables a los fondos de inversion, en tanto no exista
pronunciamientos especificos expresos por la Comision al respecto. Dichas modificaciones
entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2019.

El Fondo estima que el pronunciamiento normativo mencionado anteriormente no
generard efectos importantes en la informacion financiera, ya que en su mayoria no son
aplicables, debido a que existen reglas particulares emitidas por la Comision al respecto.
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KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Seocial, Miguel Hidalgo,

C.P 11650, Ciudad de México.

nforme delos Auditores Independientes ===

Al Consejo de Administracién de

Scotia Fondos, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Socio Fundador de
Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,

Fondo de Inversion de Renta Variable:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Scotia Dindmico, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta
Variable (el “Fondo"), que comprenden los balances generales y los estados de valuacién de cartera de
inversion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los estados de resultados por los afos terminados
en esas fechas, y sus notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Scotia Dindmico, S. A. de C. V., Fondo de Inversién
de Renta Variable, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios
de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinidon sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria a comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con

los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros de conformidad con los
Criterios de Contabilidad y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.

(Continua)




En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la
Administraciéon tiene la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Administracién, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

(Continua)
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra

auditoria.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

RUBRICA

C.P.C. Ricardo Lara Uribe

Ciudad de México, a 20 de marzo de 2018.



Scotia Dindmico, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700
Balances generales

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos, excepto precio por accién)

Activo 2017 2016 Pasivo y capital contable 2017 2016
Disponibilidades $ 15 15 Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar (nota 6) $ 757 389
Inversiones en valores (nota 4): Acreedores por liquidacion de
Titulos para negociar 3,406,322 2,499,950 operaciones 96,900 457
Acreedores diversos y otras cuentas
Cuentas por cobrar: por pagar (7) 6,821 5,624
Deudores por liquidacion de
operaciones 99 13,121 Total pasivo 104,478 6,470
Deudores diversos 4,719 2,093
Capital contable (nota 5):
4,818 15,214 Capital contribuido:
Capital social 2,611,665 2,158,897
Prima en venta de acciones 244,977 184,925
2,856,642 2,343,822
Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores 164,887 (162,848)
Resultado neto 285,148 327,735
450,035 164,887
Total capital contable 3,306,677 2,508,709
Compromiso (nota 7)
Total activo $ 3,411,155 2,515,179 Total pasivo y capital contable $ 3,411,155 2,515,179
Cuentas de orden 2017 2016
Capital social autorizado (nota 5) $ 99,999,999 99,999,999
Acciones emitidas (nota 5) 99,999,999,999 99,999,999,999

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe™.

"La sociedad valuadora de este fondo de inversion determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los
activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné al 31 de diciembre del 2017, el activo neto,
fijandose el precio actualizado de valuacion de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $1.436252; a la serie C1E en $1.311356; a la serie E en
$1.262206; a la serie L en $1.258038; a la serie M en $1.269556; a la serie S en $1.298198 y a la serie TF en $1.261617. (Al 31 de diciembre de 2016, el activo neto, fijandose el
precio actualizado de valuacion de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $1.289701; a la serie C1E en $1.176262; a la serie E en $1.162790; a
la serie L en $1.158177; a la serie M en $1.166922; a la serie S en $1.174501 y a la serie TF en $1.161468)".

"El saldo historico del capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de $2,611,665 y $2,158,897, respectivamente”.

"Los presentes balances generales seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de
Inversion. En la pagina de Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el Fondo le proporciona
periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter general™.

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sénchez
Director General Sociedad Operadora



Emisora

31 de diciembre de 2017

Titulos para negociar
Inversiones en instrumentos de pattrimonio neto
35.05%  Fondos de inversion:
SCOTIAL
SCOTIMB
SCOTUDI
SCOT-FR
SCOT-RV

12.48%  Servicios financieros: MEXTRAC
NAFTRAC

52.47%  Internacionales:

Serie

09
ISHRS

* 0 Z Z % 4 % o ok o o ok ok ok %

Scotia Dinamico, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosque de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Estados de valuacion de cartera de inversién

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos, excepto costos promedios unitarios de adquisicion y valores razonables o contables unitarios)

Tipo de Tasaal Tipo de
valor valuar tasa

1B - -

Calificacion o
bursatilidad

AAA/3
AAA/6
AAA/6

Aa3.mx

Cantidad de

titulos
operados

231,781,893
188,198,420
109,508,520
106,318,885

43,762,985

1,044,350
7,812,411

75,020
250,600
179,990
115,895

93,390
132,440
114,950
134,455

46,235
246,615

87,815
638,980
106,300
141,790

27,300

Cantidad de

titulos
liguidados

231,781,893
188,198,420
109,508,520
106,318,885

43,762,985

1,044,350
7,812,411

27,300

Total de
titulos de la
emision

7,500,000,000
5,000,000,000
5,000,000,000
11,998,999,999
9,124,087,591

1,000,000,000
7,500,000,000

64,200,000
40,000,000
16,750,000
9,850,000
48,200,000
400,000
142,687,986
42,750,000
73,002,584
31,350,000
52,550,000
195,346,488
30,950,000
285,200,000
142,640,394

Costo promedio
unitario de

adquisicion

1.715309
1.806956
1.762861
1.272167
2.976193

37.461596
48.380878

1,214.476247
588.452827
1,177.695951
1,350.214177
782.330000
565.110000
525.280000
641.329031
1,123.400000
728.423462
1,833.571705
150.320000
544.070000
934.340238
1,400.810000

Costo
total de

adquisicion

397,578
340,066
193,048
135,255

130,247

1,196,194

39,124

377,971

417,095

91,110
147,467
211,973
156,483

73,062

74,843

60,381

86,230

51,940
179,641
161,015

96,051

57,835
132,480

38,242

1,618,753

3,232,042

Valor razonable o
contable unitario

1721378
1.804867
1.788679
1.197539
3.018006

38.730000
49.250000

1,497.971384
588.152110
1,385.643168
1,579.468254
813.594054
611.324714
606.022508
671.023626
1,155.684530
833.624610
2,025.246314
149.959150
551.917929
1,036.483084
1,458.303028

Valor razonable
0 contable total

$ 398,984
339,673
195,876
127,321
132,077

1,193,931

40,448
384,761

425,209

112,378
147,391
249,402
183,052
75,982
80,964
69,662
90,222
53,433
205,584
177,847
95,821
58,669
146,963
39,812

1,787,182

s __ 3406522

(Continta)

Dias
por
vencer



Scotia Dinamico, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosque de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700
Estados de valuaci6n de cartera de inversion, continuacién
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos, excepto costos promedios unitarios de adquisicién y valores razonables o contables unitarios)

Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio Costo Dias
Tipo de Tasaal Tipo de Calificacién o titulos titulos titulos de la unitario de total de Valor razonable o Valor razonable por
Emisora Serie valor valuar tasa bursatilidad operados liguidados emision adquisicion adquisicion contable unitario o contable total vencer
31 de diciembre de 2016
Titulos para negociar
Inversiones en instrumentos de pattrimonio neto
31.77%  Fondos de inversi

SCOTIAG CIE 51 - - AAA/2 254,423,421 254,423,421 3,000,000,000 3.037398 $ 772,785 3.058768 $ 778,222 -
SCOT-FR C1l 52 - - - 14,399,170 14,399,170 99,999,999,999 1.211857 17,450 1.105079 15,912 -

790,235 794,134
2.93%  Servicios financieros: MEXTRAC 09 1B - - - 1,100,000 1,100,000 1,000,000,000 34.121400 37,534 34.500000 37,950 -
NAFTRAC ISHRS 1B - - - 772,795 772,795 7,500,000,000 45.422405 35,102 45.630000 35,263 -

72,636 73,213

65.30%  Internacionales:

AAXJ * 11sP - - - 14,675 14,675 45,600,000 1,064.654896 15,624 1,133.469564 16,634 -
ANGL * 1ISP - - - 101,855 101,855 17,450,000 589.580000 60,052 593.869544 60,489 -
DFE * 11sP - - - 30,625 30,625 12,200,000 1,033.388785 31,647 1,127.072776 34,517 -
DIA * 1ISP - - - 19,325 19,325 74,292,864 3,882.801185 75,035 4,075.579348 78,761 -
EFV * 11sP - - - 66,395 66,395 91,200,000 798.400175 53,010 974.994300 64,735 -
EPI * 1ISP - - - 69,225 69,225 62,400,000 376.939545 26,094 416.822960 28,854 -
EPP * 11sP - - - 42,560 42,560 54,900,000 733.990310 31,239 816.519036 34,751 -
FDN * 1ISP - - - 25,535 25,535 43,900,002 1,391.812035 35,540 1,647.276084 42,063 -
FVD * 11sP - - - 289,805 289,805 103,237,986 513.775570 148,895 578.393444 167,621 -
HYG * 1ISP - - - 35,945 35,945 219,000,000 1,500.203542 53,925 1,785.941940 64,196 -
IAT * 11sP - - - 58,605 58,605 13,400,000 841.080000 49,291 936.407224 54,878 -
IBB * 1ISP - - - 4,295 4,295 28,900,000 5,781.880000 24,833 5,476.063224 23,520 -
IDV * 11sP - - - 67,700 67,700 109,100,000 591.370000 40,036 609.964688 41,295 -
IHE * 1ISP - - - 11,880 11,880 4,850,000 2,891.410000 34,350 2,918.173416 34,668 -
INDA * 11sP - - - 128,985 128,985 136,600,000 556.528377 71,784 553.218988 71,357 -
IYG * 1ISP - - - 11,945 11,945 10,400,000 2,045.080000 24,428 2,192.653848 26,191 -
MBB * 11sP - - - 29,790 29,790 86,700,000 2,183.560000 65,048 2,194.304632 65,368 -
MOAT * 1ISP - - - 77,505 77,505 24,350,000 729.730000 56,558 718.710084 55,704 -
MVEU N 11sP - - - 57,332 57,332 25,200,000 780.076279 44,723 817.343912 46,860 -
QABA * 1ISP - - - 84,335 84,335 7,650,002 1,085.170000 91,518 1,089.517440 91,884 -
QQQ * 11sP - - - 12,660 12,660 354,800,000 1,989.899009 25,192 2,444.811104 30,951 -
QUAL * 1ISP - - - 21,045 21,045 50,150,000 1,434.190000 30,182 1,425.864680 30,007 -
REM * 1ISP - - - 31,527 31,527 27,850,000 787.004317 24,812 867.899688 27,362 -
SHV * 1ISP - - - 22,080 22,080 36,100,000 2,323.710000 51,308 2,276.018440 50,254 -
SHY * 11sP - - - 18,365 18,365 129,400,000 1,745.540000 32,057 1,742.608860 32,003 -
TIP * 1ISP - - - 70,345 70,345 188,700,000 2,337.351395 164,421 2,335.240316 164,272 -
usmv * 11sP - - - 50,205 50,205 273,600,000 796.900044 40,008 933.105656 46,847 -
VGK * 1ISP - - - 28,265 28,265 224,878,031 882.560000 24,945 989.232312 27,961 -
VTHR * 1ISP - - - 27,400 27,400 2,900,000 1,871.135279 51,269 2,130.439926 58,374 -
V1V * 1ISP - - - 31,380 31,380 291,287,317 1,515.804605 47,566 1,919.242748 60,226 -

1,525,390 1,632,603

$__ 2,388,261 $ 2,499,950

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversién, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a los fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inverslon de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las di iciones legales y ini

“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe”.

"Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversién. En la pagina de Internet http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién
financiera que el Fondo le proporciona periddicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA

Lic. Emesto Diez Sénchez
Director General Sociedad Operadora



Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bosque de Ciruelos 120, Piso 4, Bosques de las Lomas, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11700

Estados de resultados
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos)

2017 2016
Ingresos:
Resultado por valuacioén a valor razonable $ 174,280 111,689
Resultado por compraventa 136,463 234,195
Ingresos por intereses 51,978 41,034
Total de ingresos de la operacion 362,721 386,918
Egresos:
Servicios administrativos y de distribucion pagados:
A la sociedad operadora (nota 7) 57,651 42,082
A otras entidades 117 92
Gastos por intereses 158 -
Otros egresos de la operacién 6,051 7,176
Gastos de administracion (nota 6) 13,596 9,833
Total de egresos de la operacion 77,573 59,183
Resultado neto $ 285,148 327,735

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a
los fondos de inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto
por el Articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrdndose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el
Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a
las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Scotia Fondos, S. A.
de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la
responsabilidad del directivo que los suscribe".

"Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet http://www.gaffondos.com.mx de
conformidad con el Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversién. En la pagina de Internet
http://www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el
Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter general".

RUBRICA

Lic. Ernesto Diez Sanchez
Director General Sociedad Operadora
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Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Administrado por Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Miles de pesos)

Actividad-

Scotia Dinamico, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (el “Fondo”) fue
constituido el 9 de octubre de 2012, su capital social fijo es poseido al 100% por Scotia Fondos,
S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (la Operadora de Fondos y Socio Fundador) y esta autorizado para operar como un
fondo de inversion en instrumentos de renta variable y tiene por objeto administrar los recursos
obtenidos de la colocacidn de las acciones del Fondo entre el pablico inversionista en acciones,
obligaciones y demas valores, titulos o documentos representativos de deuda aprobados por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) en los términos de la Ley de Fondos
de Inversion (LFI).

El Fondo es clasificado como de renta variable e invertira en valores de renta variable y deuda
tanto nacionales como extranjeros. La inversion de estos valores podra ser a través de fondos
de inversion y/o mecanismos de inversion colectiva, ETF’s (Exchange Traded Funds) o de
forma directa.

Debido a que el Fondo invertird en valores de renta variable y deuda, el primero tendrd como
riesgo principal a los movimientos en los precios de mercado de las acciones, y el segundo la
volatilidad de las tasas de interés; adicional al riesgo de mercado, cuando se invierta en valores
extranjeros, el riesgo cambiario puede afectar de manera directa el precio del Fondo.

El horizonte de la inversion del Fondo es de largo plazo y la permanencia minima recomendada
es de por lo menos un afio y esta orientado a pequefios, medianos y grandes inversionistas,
considerando los montos minimos de inversion requeridos y su nivel de sofisticacion, sin
embargo, se recomienda para inversionistas con amplios conocimientos financieros que buscan
inversiones de riesgo alto, en virtud de que el objetivo y la estrategia del portafolio es realizar
una diversificacion en valores de deuda y renta variable tanto nacionales como extranjeros.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversion,
adquisicion y seleccion de valores de acuerdo con su prospecto de informacion al pablico
inversionista (el Prospecto), observando las Disposiciones de carécter general aplicables a los
fondos de inversion y a las personas que les prestan servicios (las Disposiciones) emitidas por
la Comision.

(Continua)
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Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales, la Operadora
de Fondos, subsidiaria de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de C. V. (Grupo
Financiero), tiene a su cargo las funciones de administracion, gestion y operacion general del
Fondo, segun contrato de prestacién de servicios administrativos con vigencia indefinida
celebrado al respecto (ver nota 7).

Los servicios de distribucidn, promocion, asesoria y compraventa de las acciones del Fondo,
son realizados principalmente por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat y Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el Banco), subsidiarias del Grupo Financiero y afiliadas
del Fondo, asi como por la Operadora de Fondos.

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias esta a cargo de
Valuadora GAF, S. A. de C. V., (la Valuadora) sociedad valuadora y compafiia independiente
del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a las disposiciones de la Comision. Con fecha
1 de marzo de 2017, la Operadora de Fondos en su caracter de Socio Fundador del Fondo,
suscribié un contrato de prestacion de servicios con la Valuadora, empresa previamente
contratada por el Fondo para realizar la valuacion diaria de los activos de inversion del Fondo,
para complementar sus servicios adicionando la elaboracion de la contabilidad del Fondo y la
generacion y entrega de los reportes regulatorios requeridos por la autoridad. El costo de dicho
servicio es a cargo del Socio Fundador.

Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 20 de marzo de 2018, el Lic. Ernesto Diez Sanchez, Director General de la Operadora de
Fondos, autorizo la emisidn de los estados financieros adjuntos y sus notas.

El Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos y la Comisién tienen facultades para
modificar los estados financieros después de su emision. Los estados financieros de 2017
adjuntos, se someteran a aprobacion en la proxima sesion del Consejo de Administracion de la
Operadora de Fondos.

(Continua)
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Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Bases de presentacion

a)

b)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos del Fondo estan preparados con fundamento en la Ley
de Mercado de Valores (LMV), la LFI y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad
para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de Contabilidad), establecidos por
la Comisidn, que tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos de inversion y
realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la preparacién de los estados financieros
basicos debe ser conforme a la serie D “Criterios relativos a los estados financieros
basicos”, que s6lo requiere del estado de valuacién de cartera de inversion, balance
general y estado de resultados.

Los Criterios de Contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos,
un proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en
el siguiente orden: los criterios de contabilidad para las instituciones de crédito en
México establecidos por la Comision; las Normas de Informacién Financiera (NIF),
incluyendo el marco conceptual sobre el esquema bésico de criterios contables; las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos
por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que
no contravenga los criterios generales de la Comision.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y
la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi
como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. El rubro
importante sujeto a esta estimacion y suposicion es la estimacion del valor razonable de
las inversiones en valores. La volatilidad que han mostrado los mercados de deuda, de
capitales y de divisas, asi como la situacion de la economia tanto en México como en el
extranjero, pueden originar que los valores en los libros de los activos y pasivos difieran
de los importes que se obtengan en el futuro por su realizacion y liquidacion. El resultado
real puede diferir de esta estimacion y suposicion.

(Continua)
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Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Para propositos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica
diferente.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado consistentemente en la
preparacion de los estados financieros que se presentan por el Fondo, conforme a los Criterios
de Contabilidad.

(@)

(b)

Disponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacional, los cuales son
reconocidos a su valor nominal.

Inversiones en valores-

Comprende inversiones en instrumentos de patrimonio neto o inversiones de titulos de
deuda, que se registran en el rubro “Titulos para negociar”.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, mismo que presumiblemente
corresponde al precio pactado de la operacion y subsecuentemente se actualizan con base
en precios proporcionados por un proveedor de precios independiente, que representa el
valor razonable en la fecha de su valuacién. El incremento o decremento por valuacion
se reconoce en el estado de resultados, en el rubro “Resultado por valuacion a valor
razonable”. En la fecha de enajenacion de los titulos, se reconoce en el rubro de
“Resultado por compraventa” el diferencial entre el valor de compra y el de venta,
debiendo reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente
reconocida en los resultados del ejercicio.

Los dividendos recibidos de los instrumentos de patrimonio neto se reconocen en los
resultados del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”.

Los costos de transaccion por la adquisicion o disposicion de los titulos para negociar se
reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo méximo de
cuatro dias habiles siguientes a la concertacion de la operacion de compraventa, se
reconocen como titulos restringidos, en tanto que, los titulos vendidos se reconocen como
titulos por entregar disminuyendo las inversiones en valores. La contrapartida debera ser
una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segin corresponda.

(Continua)
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Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

(¢) Cuentas liquidadoras-

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la
fecha de concertacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones
a liquidar a 24, 48, 72 y 96 horas se registran en el rubro de "Cuentas por cobrar" u
"Otras cuentas por pagar", segun corresponda.

(d) Primaen venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las
acciones del Fondo y su precio de colocacidn o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se reintegran en acciones en tesoreria, con la
consecuente reduccion del capital social pagado y la prima.

(e) Impuesto Sobre la Renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este
impuesto. El ISR en el balance general representa el impuesto retenido diariamente por
el Fondo a sus accionistas, derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo.
El ISR retenido al Fondo se carga a los resultados del ejercicio.

(f)  Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Régimen de inversion-

Las inversiones en valores que se muestran en los estados de valuacion de cartera de inversion
del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se sujetan a los parametros de inversion vigentes
a la fecha de los estados financieros, los cuales se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser
consultado en la pagina www.scotiabank.com.mx.

De acuerdo con la LFI vigente, las sociedades operadoras de fondos de inversion establecen
politicas de inversion y operacion a través de su propio consejo de administracién, asi como la
seleccion y contratacion de las personas que presten servicios al Fondo, entre ellas, la
Operadora de Fondos.

El Fondo opera con activos de objeto de inversidn inscritos en el Registro Nacional de Valores
(RNV) en los términos establecidos por los Articulos 16 y 22 de la LFI y se sujetan al régimen
que la Comisidn establece, entre otros en el Articulo 5 de las Disposiciones.

(Continua)
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(Miles de pesos)

Los porcentajes de inversién establecidos en el Prospecto se computan diariamente en relacion
al activo total registrado el dia en que se verifiquen dichos computos.

Estrategia temporal de inversion-

Ante condiciones de alta volatilidad, incertidumbre financiera y/o politica en los mercados
financieros asi como cualquier otra condicién que pudiera generar compras 0 ventas
significativas e inusuales de sus propias acciones, el Fondo debera ajustarse al régimen de
inversion establecido en el Prospecto.

El Fondo podra invertir (0% - 100%) en los valores que se mencionan en el régimen de
inversion, apegandose en todo momento a la estrategia de inversion sin importar cual sea el
entorno, por lo que no serd necesario que realice inversiones temporales distintas a las
sefialadas en su régimen de inversion.

Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social autorizado se encuentra integrado por
99,999,999,999 de acciones, en ambas fechas, con un valor nominal de un peso cada una, el
cual se mantendra en tanto no sea concluido el tramite de actualizacion del prospecto de
inversion del Fondo ante la Comision y el canje de los titulos ante el Indeval S. D., que se
inicié el 2 de diciembre de 2016, con lo cual las acciones quedaran sin expresién de valor
nominal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social y el capital contable se integran como se
muestra en la siguiente hoja.
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Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto valor razonable de las acciones)

2017
Total de Acciones en Acciones en Capital Valor Capital

Serie acciones tesoreria circulacién social razonable contable
Fijo®

A 1,000,000 - 1,000,000 $ 1,000 1.436252 $ 1,436

Variable®

AIE 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

AlIF 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

AIM 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

AIX 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

C1E 4,000,000,000 3,721,241,115 278,758,885 278,759 1.311356 365,552

C2E 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

E 4,000,000,000 2,791,892,108 1,208,107,892 1,208,108 1.262206 1,524,881

FBE 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

FBF 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

FBM 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
FBTE  4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
FBTF  4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
FBTM  4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
FBTX  4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

FBX 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

110 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

11 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

12 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

L 4,000,000,000 2,960,926,974 1,039,073,026 1,039,073 1.258038 1,307,194

M 4,000,000,000 3,936,550,806 63,449,194 63,449 1.269556 80,552

S 2,000,000,000 1,993,985,454 6,014,546 6,015 1.298198 7,808

TE 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
TF 4,000,000,000 3,984,738,889 15,261,111 15,261 1.261617 19,254
™ 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
X 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

X 1,998,999,999 1,998,999,999 - - - -
99,998,999,999  97,388,335,345 2,610,664,654 2,610,665 3,305,241
99,999,999,999  97,388,335,345 2,611,664,654 $ 2,611,665 $ 3,306,677

(Continua)

@ Capital minimo fijo sin derecho a retiro.
@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.
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Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto valor razonable de las acciones)

2016
Total de Acciones en Acciones en Capital Valor Capital
Serie acciones tesoreria circulacién social razonable contable
Fijo®
A 1,000,000 - 1,000,000 $ 1,000 1.289701 $ 1,290
Variable®

AIE 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

AlIF 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

AIM 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

AIX 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

C1E 4,000,000,000 3,908,915,763 91,084,237 91,084 1.176262 107,139

C2E 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

E 4,000,000,000 2,692,105,630 1,307,894,370 1,307,894 1.162790 1,520,806

FBE 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

FBF 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

FBM 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
FBTE 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
FBTF 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
FBTM  4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
FBTX  4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

FBX 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

110 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

11 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

12 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

L 4,000,000,000 3,298,455,312 701,544,688 701,545 1.158177 812,513

M 4,000,000,000 3,953,888,701 46,111,299 46,111 1.166922 53,808

S 2,000,000,000 1,994,528,868 5,471,132 5,471 1.174501 6,426

TE 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
TF 4,000,000,000 3,994,208,529 5,791,471 5,792 1.161468 6,727
™ 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -
TX 4,000,000,000 4,000,000,000 - - - -

X 1,998,999,999 1,998,999,999 - - - -
99,998,999,999  97,841,102,802 2,157,897,197 2,157,897 2,507,419
99,999,999,999  97,841,102,802 2,158,897,197 $ 2,158,897 $ 2,508,709

(Continua)

@ Capital minimo fijo sin derecho a retiro.
@ Acciones en negociacion diariamente entre el gran publico inversionista.
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Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Las acciones de las series representativas del capital variable podran ser adquiridas de acuerdo
con lo que se indica a continuacion:

Acciones serie FBFW*, FBTF®@" AIF™, LW y TF® - Personas fisicas mexicanas; instituciones
de crédito y cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actten
por cuenta de fideicomisos de inversidn cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos de
ahorro; fondos de inversion, cajas de ahorro para trabajadores, cuyos recursos sean propiedad
de personas fisicas.

Acciones serie FBM®W*, FBTM®@", AIM™, M® y TM® - Personas morales mexicanas;
instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como
fiduciaria, que actuen por cuenta propia y de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios
sean personas morales; dependencias y entidades de la administracion pablica federal y de los
Estados, asi como Municipios; fondos de ahorro y de pensiones; fondos de inversion,
instituciones de seguros y de fianzas; almacenes generales de depdsito; uniones de crédito;
arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero.

Acciones serie FBE®", FBTE®", AIE™, EW y TE®@ - Fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigtiedad mexicanas o extranjeras debidamente inscritos en caso de ser extranjeros,
la Federacion, Estados, Ciudad de México, Municipios, organismos descentralizados cuyas
actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como aquellos sujetos a control
presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que
determine el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) y, organizaciones de prevision
social que se ubiquen en este supuesto, partidos y asociaciones politicas legalmente
reconocidos y personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos
de la Ley del ISR, fondos o fideicomisos de fomento econémico del gobierno federal, los
organismos descentralizados, incluyendo empresas de participacion estatal mayoritaria y
fideicomisos publicos que de conformidad con las disposiciones aplicables, sean considerados
entidades paraestatales de la administracion publica federal, sujetos a control presupuestario
en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el SAT.

(Continua)

@ Operadas por la Operadora de Fondos o por cualquier otra institucion del Grupo Financiero.
@ No operadas por la Operadora de Fondos, ni por cualquier otra institucion del Grupo Financiero.

*

*k

Acciones clasificadas como “Fee Based” son aquellas que no computaran para el calculo de la comision por
distribucion que el Fondo pague a la Operadora ya que por los servicios de distribucion de las acciones “Fee Based”
no se pagara comision alguna. Estas acciones podran ser adquiridas por aquellos clientes de entidades financieras a
los cuales se les proporcione el servicio de gestion de inversiones, entendiendo por este servicio la toma de decisiones
de inversion por cuenta de los clientes a través de la administracion de cuentas que realice la entidad financiera, al
amparo de contratos de intermediacion bursatil, fideicomisos, comisiones y mandatos, en los que en todo caso se
pacte el manejo discrecional de dichas cuentas.

Clientes del area de asesores independientes.



10

Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Asi como instituciones nacionales de seguros, instituciones nacionales de fianzas,
organizaciones auxiliares nacionales de crédito, las instituciones de crédito, de seguros y de
fianzas, sociedades controladoras de grupos financieros, almacenes generales de deposito,
administradoras de fondos para el retiro, arrendadoras financieras, uniones de crédito,
sociedades financieras populares, fondos de inversion de renta variable, fondos de inversion
en instrumentos de deuda, empresas de factoraje financiero, casas de bolsa, casas de cambio y
sociedades financieras de objeto limitado, que sean residentes en Meéxico o en el extranjero,
los fondos de inversion especializadas en fondos para el retiro, las empresas de seguros de
pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes
de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o0 seguros de sobrevivencia conforme a
dichas leyes, las cuentas o canales de inversion que se implementen con motivo de los planes
personales para el retiro a que se refiere la Ley del ISR; los fondos de ahorro y cajas de ahorro
de trabajadores; y las personas morales constituidas Unicamente con el objeto de administrar
dichos fondos o cajas de ahorro de trabajadores, que cumplan con los requisitos establecidos
en la Ley del ISR, fondos de inversion en instrumentos de deuda que administren en forma
exclusiva inversiones de fondos de pensiones, y primas de antigiedad, o agrupen como
inversionistas de manera exclusiva a la Federacion, a la Ciudad de México, a los Estados, a los
Municipios, a los organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente
empresariales, los partidos politicos y asociaciones politicas legalmente reconocidos y los que
sean permitidos por las leyes fiscales correspondientes, las disposiciones reglamentarias que
de ellas deriven y que se encuentren vigentes en su momento. Tanto los actuales posibles
adquirentes, como los que en el futuro se permitan, podran adquirir acciones emitidas por el
Fondo, s6lo si pueden adquirirlas de acuerdo con las leyes fiscales y disposiciones
reglamentarias aplicables.

Acciones serie 11" e 110™ - Personas fisicas mexicanas que inviertan en planes personales de
retiro; personas morales nacionales, Instituciones de Crédito y cualquier otra entidad financiera
facultada para actuar como fiduciaria, que actden por cuenta propia y de fideicomisos de
inversion; instituciones de seguros y de fianzas; uniones de crédito, arrendadoras financieras y
empresas de factoraje financiero; fondos de ahorro y de pensiones y primas de antigiiedad,;
cajas de ahorro; la Federacion, Estados, el Distrito Federal, Municipios, organismos
descentralizados, empresas de participacion estatal, entidades de la administracion publica
centralizada o paraestatal, partidos y asociaciones politicas; agrupaciones de personas fisicas o
morales que sean clientes del area de Inversiones Institucionales.

(Continua)

Que sean clientes del area de inversiones institucionales
™ Que sean clientes del area de Inversiones Institucionales con contrato de manejo profesional de su cartera con
mandato.
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Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Acciones serie XU, TX®@, FBX®*, FBTX®@" y AIX™ - Personas fisicas 0 morales extranjeras,
entidades financieras del exterior, agrupaciones de personas extranjeras.

Acciones serie S - Empleados del Grupo Financiero.

Acciones serie CIE® C2E@ - Fondos de inversion, fondos de inversion especializadas en
fondos para el retiro y cualquier otra unidad colectiva de inversion autorizada para invertir
recursos de terceros, mexicanos, siempre que en todos los casos cumplan con el requisito de
que sus posibles adquirentes no sean sujetos a retencion. Tratandose de acciones del Fondo
otorgadas en garantia de cualquier naturaleza, incluyendo prenda bursatil, en el caso de
ejecucion de las mismas, se consideraran como posibles adquirentes a quienes, aun cuando no
se encuentren incluidos en la clase correspondiente de las antes mencionadas, adquieran
temporalmente las acciones del Fondo, debiendo enajenarlas en forma inmediata.

Las Disposiciones, de acuerdo con la LFI, establecen que los fondos de inversion a traves de
la sociedad valuadora determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las series
y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversion
puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de personas fisicas o
morales, incluidos otros fondos de inversidn. Para determinar el precio de la accion, el Fondo
considera los procedimientos que se muestra a continuacion:

l. Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;

Il.  Determinar el movimiento en acciones propias del dia;

I1l.  Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al
que corresponda la valuacion;

IV. Determinar los egresos identificables del dia por serie;

(Continua)

*k

Operadas por la Operadora de Fondos o por cualquier otra institucién del Grupo Financiero.

No operadas por la Operadora de Fondos, ni por cualquier otra institucion del Grupo Financiero.

Acciones clasificadas como “Fee Based” son aquellas que no computaran para el calculo de la comision por
distribucion que el Fondo pague a la Operadora ya que por los servicios de distribucion de las acciones “Fee Based”
no se pagara comision alguna. Estas acciones podran ser adquiridas por aquellos clientes de entidades financieras a
los cuales se les proporcione el servicio de gestion de inversiones, entendiendo por este servicio la toma de decisiones
de inversion por cuenta de los clientes a través de la administracion de cuentas que realice la entidad financiera, al
amparo de contratos de intermediacion bursatil, fideicomisos, comisiones y mandatos, en los que en todo caso se
pacte el manejo discrecional de dichas cuentas.

Clientes del area de asesores independientes.
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Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

V. Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo
calculo del factor aplicable para servicios de administracion de cada serie;

VI. Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el
precio por cada serie de acciones;

VII. Determinar el precio de la accidn por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable
al dia de la valuacion entre el nimero de acciones en circulacién por serie.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos,
estableceran limites maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las
politicas para que las personas que se ajusten a las mismas, adquieran temporalmente
porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir reserva legal, como lo establece la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Compraventa de acciones-

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual,
con la limitante de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda el 10% del activo
total del Fondo, en cuyo caso dicho porcentaje se prorrateara entre el total de las 6rdenes a
liquidar. El porcentaje restante se recomprara a prorrata entre las ordenes pendientes de
liquidar, asi como las nuevas solicitudes de venta conforme se realicen los valores que
conformen el activo del Fondo.

Si en algin momento por causas externas el Fondo se viera imposibilitado a recomprar sus
acciones, daria la opcion de obtener liquidez, proporcionalmente a cada inversionista,
conforme la situacion lo permita, u obtener la parte proporcional de los activos que integren la
cartera, informandose de esta situacion a los inversionistas, por los medios previstos en el
contrato celebrado con la sociedad operadora o la distribuidora, asignando el Fondo a los
inversionistas los activos de la cartera en forma proporcional, haciendo los ajustes necesarios
para entregar activos enteros y no fraccionados.

Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no sera contribuyente de este impuesto, siempre
y cuando se ajuste a lo establecido en dicha Ley; asimismo sus integrantes o accionistas
deberan acumular los ingresos generados a su favor de acuerdo con las disposiciones fiscales
aplicables a cada tipo de accionista.

(Continua)
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Scotia Dinamico, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

El Fondo retiene y entera mensualmente el ISR correspondiente por los intereses gravados
generados en el mismo periodo, para lo cual la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a
través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.58% y 0.50% para 2017 y 2016,
respectivamente), al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen
dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La retencion antes
mencionada serd acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes. Para tales efectos se emitird la constancia respectiva a través del Fondo o
entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero del afio siguiente o en la fecha
que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El ISR retenido por el Fondo se carga a los resultados del ejercicio en el rubro de “Gastos de
administracion”; por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este
concepto ascendio a $3,203 y $1,671, respectivamente.

Los gastos derivados de la contratacion de servicios que reciba el Fondo causaran el Impuesto
al Valor Agregado (IVA). El IVA pagado por el Fondo que se cargé a los resultados por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue de $10,233 y $7,929, respectivamente,
y se incluye en el rubro de “Gastos de administracion”.

Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos y custodia de
valores con la Operadora de Fondos (Socio Fundador) con vigencia indefinida. Por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por este concepto ascendi6 a $57,651
y $42,082, respectivamente, el pasivo por estos servicios ascendio a $6,418 y $5,225,
respectivamente.

Administracion de riesgos en inversiones en valores (informacion no auditada)-

El objetivo fundamental del Fondo es la generacion de valor para sus accionistas manteniendo
la estabilidad y solvencia de la organizacion. La adecuada gestion financiera incrementa la
rentabilidad sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados
y un control de la exposicion a las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de
riesgo.

Los riesgos en las operaciones que realiza el Fondo son de mercado, liquidez, operativo, legal
y tecnoldgico. La identificacion, medicion y control de dichos riesgos son efectuados por el
area denominada Unidad Administradora Integral de Riesgos (UAIR).

(Continua)
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Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indica diferente)

Riesgos discrecionales-

El monto en circulacion de deuda privada de largo plazo ascendio a $1,204,282 millones
de pesos, un crecimiento del 8.6% con respecto al mes de diciembre de 2016. Durante
diciembre de 2017 se realizaron 11 colocaciones por un total de $22,303 millones de
pesos, que es un monto importante para dicho mes considerando que las ultimas 2
semanas del afo la actividad en los mercados cae de manera significativa. Durante junio
de 2017 se realizaron 6 colocaciones por un total de $32,508 millones de pesos, el monto
maés elevado de los ultimos 21 meses. ElI mercado de deuda privada de corto plazo
ascendio a $47,879 millones de pesos en circulacidon al cierre de junio de 2017. Al cierre
de diciembre de 2017 el mercado de deuda privada de corto plazo ascendi6 a $48,931
millones de pesos, un 13% inferior a lo registrado el mismo mes del afio 2016. Durante
diciembre de 2017 se colocaron $9,335 millones de pesos de estos instrumentos, que es
39% menos a lo colocado en diciembre de 2016.

La UAIR ha dado seguimiento puntual a las circunstancias que se han presentado en el
mercado, la influencia sobre el VaR y los excesos presentados en exposicion con respecto
al limite maximo autorizado durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de
2017. Durante este periodo en especifico, se notificd al Consejo de Administracion, el
Comité de Riesgos y la Direccion General de la Operadora de Fondos, cumplimiento
normativo y auditoria interna que no han existido excesos en VaR.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores
de riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados en las
inversiones o pasivos a cargo de los fondos de inversion, tales como movimientos de
precios, tasas de interes, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

a) Politicas para estimar el riesgo de mercado

El riesgo de mercado se calcula con un nivel de confianza del 95% y una ventana de
tiempo de un afio, con horizonte de un dia.

(Continua)
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Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

b) Metodologia para riesgo de mercado

La metodologia consiste en calcular el VaR mediante el modelo paramétrico de
varianza-covarianza (Var-Covar). Para realizar ajustes a los modelos que se utilizan
para medir el VaR, se realiza una prueba denominada “Back Test”. Este analisis
debe ser presentado al Comité de Riesgos al menos trimestralmente. Actualmente
presentdndose mensualmente.

La UAIR aplica andlisis de sensibilidad y pruebas extremas, que identifican los
cambios en el valor del portafolio derivado de los cambios en los factores de riesgo.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (porcentajes no auditados), la sensibilidad al
riesgo de mercado represento el 2.15% y 1.528% respectivamente, en relacion al
activo neto total y el stress test el 1.14% y 3.083% respectivamente, sobre el activo
neto total.

El VaR a un dia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 respecto al activo neto fue de
0.51% y 1.058% respectivamente (porcentajes no auditados). El VaR promedio para
el periodo del 30 de diciembre del 2016 al 29 de diciembre del 2017 es de 0.79%.

A manera de ejemplo, si tomamos el valor obtenido de VaR a un dia con 95% de
nivel de confianza al cierre de diciembre de 2017 respecto al activo neto que fue de
0.51% y consideramos que el Fondo tenia un activo neto de $3,306,677 en la misma
fecha. La pérdida méxima esperada en 1 de cada 20 dias de operacion del mercado
(1/20 = 5%), pudiera ser menor o igual a $16,864 en condiciones normales de
mercado.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
0 contraparte en las inversiones que efectuan los fondos de inversién, incluyendo las

garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacion utilizado por los citados fondos de inversion.

(Continua)
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Politicas para estimar el riesgo de credito

El riesgo crédito del portafolio basa su analisis en la calificacion de los instrumentos
privados incluidos en el portafolio de los fondos de inversién, apoyandose en la
matriz de probabilidades de transicion. Asimismo, se considera las sobretasas que
pagan los instrumentos.

Para el monitoreo del riesgo crédito se excluyen los valores emitidos por el Gobierno
Federal con circulacion restringida al territorio nacional, los vehiculos de deuda
(indices que replican bonos de gobiernos extranjeros), acciones comunes y acciones
de otros fondos de inversion.

El Fondo esta constituido por acciones de otros fondos por lo que no se considera
para el calculo del riesgo crédito.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa
de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el
hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta
mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

a)

b)

Politicas para estimar el riesgo de liquidez

El célculo de riesgo de liquidez se realiza utilizando las posiciones de compraventa
con una ventana de tiempo de 6 meses y calculando el valor promedio mensual para
el caso de acciones y 90 dias con observaciones diarias, para los instrumentos de
deuda.

Metodologia para riesgo de liquidez

La metodologia considera que el instrumento puede ser vendido a un descuento que
serd el cociente del promedio del spread de compraventa expresado en términos
monetarios entre el promedio del diferencial porcentual de la compraventa.

(Continua)
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La metodologia del riesgo de liquidez considera lo siguiente:

e Lametodologia considera el teorema de Tchebysheff, donde se estima que para
cualquier distribucion de probabilidad con 2 desviaciones estandar se cubre al
menos el 75%.

e Para el mercado accionario nacional se emplear posturas con una ventana de
180 dias. Se incorporan los niveles de bursatilidad reportados por la BMV: alta,
media, baja y minima. Para acciones extranjeras se emplean posturas de diarias
con una con ventana mavil de 90 dias del mercado origen.

e Para bonos se emplean posturas y precios diarios con ventana movil de 90 dias.

e Para la prueba de stress se aplican 6, 8 y 10 veces la volatilidad estimada de los
spreads.

Esta nueva metodologia no requiere actualizar los limites vigentes.

Para el monitoreo de riesgo liquidez se excluyen del andlisis acciones de otros
fondos de inversion, con independencia del plazo a vencimiento.

Las pruebas bajo condiciones extremas o Stresstesting y sensibilidad respecto de
riesgo de liquidez, consisten en la estimacion de las pérdidas que podria sufrir el
portafolio, ante escenarios en los spreads.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (porcentaje no auditado), la sensibilidad al riesgo
de liquidez represento el 0.74% y el 1.042% en relacion al activo neto total. El stress
test represento el 1.31% y el 1.976% respectivamente sobre el activo neto total.

El riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2017 y 2016 respecto al activo neto fue
de 0.37% y 0.55% respectivamente (porcentaje no auditado). El Riesgo de Liquidez
promedio para el periodo del 30 de diciembre del 2016 al 29 de diciembre del 2017
es de 0.65%.

Para el resultado de riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2017, la pérdida que
pudiera presentarse por la venta de una posicion a descuentos inusuales, debido a
condiciones extraordinarias de mercado (riesgo de liquidez exdgeno), de todas las
emisiones contenidas en el Fondo es de 0.37% con respecto al activo neto, esto es
de $12,235.

(Continua)
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Riesgos no discrecionales-
Riesgo operativo-

El riesgo operativo es un riesgo no discrecional que se define como la pérdida potencial
por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y
almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, eventos externos, y
comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.

El Fondo ha implementado politicas y procedimientos que le permiten tener un adecuado
proceso de gestion del riesgo operativo, mismos que a continuacion se detallan:

Politicas de gestion de riesgos no discrecionales

Tienen como propasito establecer los principios y el marco de gestién, para identificar,
medir, monitorear, limitar, controlar, divulgar y gestionar los riesgos operativos
inherentes a sus actividades diarias, ademas de promover una cultura de administracion
de riesgos en el Fondo.

Manual para la recoleccion y clasificacion de datos de riesgo operativo

Def