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POLITICA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE MERCADO

Las politicas establecidas Scotiabank Chile para un adecuado manejo de riesgos de mercado se
basan en las disposiciones de la casa matriz (Bank of Nova Scotia), en la normativa Chilena y las
mejores practicas de administracion de riesgos financieros.

Las politicas resguardan a la entidad frente a eventuales pérdidas derivadas de movimientos ad-
versos en los factores de mercado, como tasas de interés, monedas e indices de reajustabilidad,
que afectan los libros de Trading y Banca de Scotiabank Chile.

Los principios que gobiernan la administracion de los riesgos de mercado son:

1. La exposicién al riesgo de tasas de interés debe estar acorde a las politicas del Banco, dispo-
siciones regulatorias y a las mejores practicas de mercado.

2. El Directorio y la alta administracion deben conocer y entender las estrategias implementadas
por la Tesoreria en la gestidn de los riesgos de mercado.

3. La administracion del riesgo de mercado debe conducirse bajo criterios prudenciales, apega-
dos a las mejores practicas de mercado, de manera que eviten exponer al banco a grandes
pérdidas patrimoniales, problemas de imagen, o quebrantamientos de la normativa vigente.

4. Lainstitucion debe asentar un marco consistente y estable de politicas que regule integralmen-
te la gestion de activos y pasivos.

5. Las politicas deben establecer una clara segregacion de funciones entre las areas de negocio,
procesamiento y control.

6. La estructura de limites debe abarcar todos los riesgos identificados y sus margenes deben es-
tar en linea con el apetito por riesgo del Directorio.

7. Las herramientas de medicién deben capturar todas las fuentes materiales de riesgo.

El Directorio como principal responsable de la gestion de riesgos se pronuncia a lo menos una vez
al afio sobre la Politica de Riesgos de Mercado. El Comité de Activos y Pasivos, presidido por el
Gerente General, supervisa continuamente los aspectos esenciales sobre la materia.

Modelos de Medicién de Riesgo

Scotiabank Chile presenta distintos indicadores de medicion de riesgos de mercado separados por
los libros de negociacién y de banca.

En el libro de negociacion la medicién de los riesgos se realiza mediante modelos estadisticos
(VaR) y de sensibilidad (DVO01). Junto con lo anterior, se calcula el uso de los mérgenes normativos
exigidos por la autoridad regulatoria mediante el modelo estandar de medicion de los riesgos. Adi-
cionalmente el banco realiza pruebas de estrés acordes al nivel de riesgo de cada cartera.

Por otra parte, en el libro de banca la medicién del riesgo de tasa de interés se realiza a nivel con-
solidado mediante el modelo de Annual Income para el corto plazo y Economic Value para el largo
plazo. Junto con lo anterior a nivel individual, se calcula el uso de los mérgenes normativos exigi-
dos por la autoridad regulatoria mediante el modelo estandar de medicion de los riesgos. Adicio-
nalmente el banco realiza pruebas de estrés representativas del nivel de riesgo de cada cartera.

Los modelos anteriores, son adecuados a los productos y mercados en que el banco opera, prove-
yendo una gestion acorde a la totalidad de sus riesgos.
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Limites Normativos

e Libro de Negociacion(R07)
Sin limite directo.

e Libro deBanca

Los siguientes limites a la exposicion a los riesgos de mercado para el libro de banca:

Tipo de Exposicion Limite Maximo

Tasa de interés (en el corto plazo) y reajustabi- | 35% del margen financiero de los ul-

lidad en el Libro de Banca timos 12 mesest.

Tasa de interés en todo el Libro de Banca 30% del patrimonio efectivo
Controles

La medicion y control de los limites y su difusion a la alta administracion, es una tarea diaria que
realiza la Gerencia Riesgos de Mercado, unidad independiente de las &reas que originan y gestio-
nan estos riesgos.

Riesgo de Mercado en el Libro de Negociacién

Activo Ponderado por Riesgo Mercado para el 31-03-2023

Individual Consolidado APRM Individual APRM Consolidado

N N Factor APR N N
MMS MMS MMS MMS

Riesgo General de Tasas 213,186 223,544 12.5 2,664,821 2,794,298
Riesgo Especifico de Tasas 125 2,060 12.5 1,568 25,754
Riesgo de Moneda 9,305 9,305 12.5 116,313 116,313
Riesgo de Opciones 15 15 12.5 187 187
Riesgo General de Acciones 931 12.5 0 11,636
12.5 0 11,636

931
Total 222,631 236,786 - 2,782,888 2,959,825

Cuadro N°1: Exposicion a los Riesgos de Mercado del Libro de Negociacion (R07).

Riesgo Especifico de Acciones

1 Para los efectos de este limite, por margen financiero se entiende la diferencia entre los ingresos y gastos

por intereses y reajustes acumulados en los Ultimos 12 meses hasta la fecha de medicién, considerando
ademés las comisiones sensibles a la tasa de interés cobradas en el mismo periodo.
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Riesgos de Mercado en el Libro de Banca

Informacion referida a Mar/2023

Sensibilidad del Margen Financiero

Riesgo Tasa de Interés Corto Plazo 26,354 445 708

' de Reajustabilidad 35,054, 660,224
Menor Ingreso x Comisiones Sens. -

Exposicion de Corto Plazo 61,409,105,932

Limite (35% Margen Financiero) 322.469,176,682
Margen Financiero + Comisiones Sens. 921,340,504,506
Consumo % 19.04%

Sensibilidad del Valor Econémico

go Tasa de Interés Largo Plazo 542 401320 668
Opcionalidad Tasa de Interés -
Exposicion de Largo Plazo 542,401,320,668

Limite (30% Patrimonio Efectivo) 1,242,789,879,501
Patrimonio Efectivo 4 142 632 931.671
Consumo % 43.64%

Cifras en Pesos
Cuadro N°2: Exposicion a los Riesgos de Mercado del Libro de Banca.




