CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016
y por los afios terminados en esas fechas
(Con el informe de los Auditores Independientes)



Informe de los Auditores Independientes

Senores Accionistas y Directores de
CAT Administradora de Tarjetas S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de CAT Administradora de Tarjetas S.A.,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de Ila Administracion por los estados financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacidon y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas e Instrucciones Contables impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementaciéon y mantencion
de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos,
el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administraciéon, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situaciéon financiera de CAT Administradora de Tarjetas S.A. al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas de acuerdo con Normas e Instrucciones Contables impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Enfasis en un asunto

Tal como se describe en Nota 3 a los estados financieros, en abril de 2017 el Directorio aprobd los nuevos
modelos de riesgo de crédito. No se modifica nuestra opinién con respecto a este asunto.

A

/J a Pa}) Belderrain P. KPMG Ltda.

Santiago, 15 de febrero de 2018
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.

31/12/2017 31/12/2016
Nota MM$ MM$

ACTIVOS
Efectivo y depositos en bancos 6 5.063 5.908
Instrumentos para Negociacion 6 11.500 -
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 7 914.867 737.848
Intangibles 8 11.126 4.979
Activo Fijo 9 2.464 2.403
Impuestos corrientes 10 - 5.010
Impuestos diferidos 10 18.882 14.053
Otros activos 11 39.630 30.111
Total activos 1.003.532 800.312
PASIVOS
Depésitos y otras obligaciones a la vista 12 7.099 7.048
Obligaciones con bancos 13 755.215 575.503
Otras obligaciones financieras 13 30.659 24.064
Impuestos corrientes 10 2.655 -
Provisiones 14 21.692 25.176
Otros pasivos 15 40.895 32.497
Total pasivos 858.215 664.288
PATRIMONIO
Atribuible a los propietarios de la sociedad:
Capital 17 63.248 63.248
Reservas 17 - -
Utilidades retenidas: 82.069 72.776

Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 17 70.665 60.115

Utilidad (Pérdida) del periodo 17 19.007 21.101

Menos: Provision para dividendos minimos 17 (7.603) (8.440)
Total patrimonio 145.317 136.024
Total pasivos y patrimonio 1.003.532 800.312

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes

Ingreso neto por intereses y reajustes
Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisiones
Utilidad neta de operaciones financieras
Utilidad (pérdida) de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales
Provisiones por riesgo de crédito
INGRESO OPERACIONAL NETO
Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion
Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros
Otros gastos operacionales
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
RESULTADO OPERACIONAL
Resultado por inversiones en sociedades
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Utilidad (Pérdida) por accidn de los propietarios:

Utilidad (Pérdida) basica y diluida por accién

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota
18
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19
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20
21
26

22

23
24
25
25
26

10

31/12/2017 31/12/2016
VINES MM$

177.354 147.419
(24.205) (23.095)
153.149 124.324
37.659 27.278
(8.580) (8.588)
29.079 18.690
244 194
(149) 111
1.582 2.247
183.905 145.566
(74.247) (38.184)
109.658 107.382
(25.163) (27.266)
(57.097) (50.328)
(1.956) (1.489)
(2.349) (1.653)
(86.565) (80.736)
23.093 26.646
23.093 26.646
(4.086) (5.545)
19.007 21.101
$ 37.863,38 $ 42.032,90



CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Capital
. : : en Reservas Utilidades Total
S G2 ERmloE e B [FEUAITE acciones (MMS$) retenidas Patrimonio
MM$
Saldos al 1 de enero de 2017 63.248 - 72.776 136.024
Resultado integral
Ganancia (pérdida) del ejercicio - - 19.007 19.007

Otro resultado integral - - - -
Total resultado integral del ejercicio - - 19.007 19.007

Otros cambios en el patrimonio
Reversidn de provision para dividendos

minimos - - 8.440 8.440
Dividendos pagados - - (10.551) (10.551)
Provision para dividendos minimos - - (7.603) (7.603)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 63.248 - 82.069 145.317
Saldos al 1 de enero de 2016 63.248 - 58.541 121.789
Resultado integral

Ganancia (pérdida) del ejercicio - - 21.101 21.101
Total resultado integral del ejercicio - - 21.101 21.101

Otros cambios en el patrimonio
Reversion de provision para dividendos

minimos - - 7.567 7.567

Dividendos pagados - - (5.993) (5.993)
Provision para dividendos minimos - - (8.440) (8.440)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 63.248 - 72.776 136.024

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

31/12/2017 31/12/2016
MM$ MM$

1.306.660  1.389.217
(1.394.196) (1.344.032)

Pagos a y por cuenta de los empleados (25.526) (22.786)
Otros pagos por actividades de operacion (10.253) (8.306)
Intereses pagados (19.500) (21.129)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (6.869) (8.423)
Otras entradas (salidas) de efectivo 997 22
| Total flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (148.687) (15.437) |
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Compras de propiedades, planta y equipo (7.932) (4.159)
Intereses recibidos 244 194
| Total flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (7.688) (3.965) |
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 595.015 442.720
Pagos de préstamos (417.434)  (417.955)
Dividendos pagados (10.551) (5.993)
| Total flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién 167.030 18.772 |
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 10.655 (630)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 5.908 6.538
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 16.563 5.908

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

CAT Administradora de Tarjetas S.A. (en adelante la Sociedad) RUT: 99.500.840-8, es una sociedad
anonima cerrada, con domicilio social en Agustinas 785 piso 3 de la comuna y ciudad de Santiago de
Chile.

En su calidad de filial de Scotiabank Chile, son objetos de la Sociedad la emision y operacion de
tarjetas de crédito y el otorgamiento de préstamos con y sin garantia. Estas actividades se encuentran
autorizadas por Resolucion N°98 del 25 de agosto de 2006, mediante la cual la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras la autoriza para ejercer el giro de emisor de Tarjetas de Crédito, de
acuerdo a lo dispuesto en el numeral 1 de la letra B, del Titulo 111 del Capitulo 111.J.1 del Compendio
de Normas Financieras del Banco Central de Chile.

La Sociedad se encuentra inscrita bajo el cddigo N°06-001 en el Registro de Emisores y Operadores de
Tarjetas de crédito de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Con fecha 4 de mayo de 2015, Cencosud Administradora de Tarjetas S.A modifica su razén social a
CAT Administradora de Tarjetas S.A.

Los estados financieros de CAT Administradora de Tarjetas S.A. correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados por su Directorio en sesion celebrada el dia 15 de febrero
de 2018.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros de CAT Administradora de Tarjetas S.A., correspondientes a los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, han sido preparados de acuerdo con los
criterios contables dispuestos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) vy,
para todas aquellas materias no tratadas por ella y en la medida en que no se contrapongan con sus
instrucciones, con las normas técnicas emitidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G.,
coincidentes con los estandares internacionales de contabilidad e informacion financiera acordados por
el International Accounting Standards Board (IASB). En caso de existir discrepancias entre esos
principios contables de general aceptacidn y los criterios contables emitidos por la SBIF, primaran
estos Ultimos.

A partir del afio 2015, la Sociedad paso6 a ser una Sociedad de Apoyo al Giro Bancario y, por tanto,
cambi6 el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera. La adopcion del nuevo
marco de preparacion y presentacion de informacion financiera no tuvo efectos significativos en los
estados financieros.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en millones de pesos chilenos
(MM$), siendo el peso chileno la moneda funcional de la Sociedad. Todos los valores estan
redondeados a la unidad de mill6n mas cercana, excepto cuando se indica lo contrario.
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, continuacion
b) Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracién de la
Sociedad, a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros, son descritos en las siguientes notas:

- NOTA8  Activos intangibles (vidas utiles)
- NOTA9  Activo fijo (vidas Utiles)

- NOTA 14 Provisiones

- NOTA 16 Contingenciasy compromisos

- NOTA 22 Provisiones por riesgo de crédito

¢) Provisiones Sobre Créditos Contingentes.

Los créditos contingentes se refieren a todas aquellas operaciones o compromisos en gue la Sociedad
asume un riesgo de crédito al obligarse ante terceros, frente a la ocurrencia de un hecho futuro, a
efectuar un pago o desembolso que debera ser recuperado de sus clientes, como ocurre con el
otorgamiento de avales, emision o confirmacion de cartas de crédito, emision de boletas de garantia,
lineas de crédito de disponibilidad inmediata, etc.

Los créditos contingentes no son registrados como activos. No obstante, para cubrir el riesgo de
crédito se reconoce una provisién por eventuales pérdidas, cuyo resultado neto por concepto de
constitucion y liberacidon se incluye en el rubro “Provisiones por riesgo de crédito” del Estado de
Resultado Integral del Periodo.

Para calcular las provisiones se considera como monto de exposicién el equivalente al 35% de los
créditos contingentes (Lineas de crédito de libre disposicion).

No obstante, cuando se trate de operaciones efectuadas con clientes que tengan créditos en
incumplimiento, segln lo indicado en el capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, dicha exposicion serd siempre equivalente al
100% de sus créditos contingentes.
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, Continuacion

d) Nuevos Pronunciamientos Contables.

Adopcién de Nuevas Normas y Modificaciones NIIF

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, y no han sido adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Aquellas que pueden ser relevantes para la Sociedad se sefialan a

continuacion, estimando que no tendran impactos significativos en los estados financieros. Estas
nuevas disposiciones seran aplicadas a partir de su fecha de entrada en vigencia, aun cuando se

permite su adopcién anticipada.

Nuevas NIIF

NIIF 9: Instrumentos Financieros

Fecha de Aplicacion Obligatoria

La SBIF ha dispuesto que no serd aplicada mientras no lo

disponga como estandares de uso obligatorio para todos los
bancos.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes
de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018.

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite adopcion anticipada para entidades que
aplican NIIF 15 en o después de esa fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro

Nuevas interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2021. Se permite adopcién anticipada para entidades que
aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Fecha de Aplicacion Obligatoria

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero

de 2018.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Enmiendas a NIIF

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019.

Fecha de Aplicacion Obligatoria

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019.

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversion
(Modificaciones a NIC 40, Propiedades de Inversion).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018.

NIIF 2: Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de pagos
basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion negativa

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019.

NIIF 10: Estados Financieros Consolidados, y NIC 28,
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada 0 negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes
de Contratos con Clientes: Modificacion clarificando
requerimientos 'y otorgando liberacion adicional de
transicion para empresas que implementan la nueva
norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016.
Modificaciones a NIIF 1y NIC 28.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018.
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOQS, continuacion
e) Transacciones en moneda extranjera.
1. Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda funcional de la
sociedad, es decir, la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera, que
corresponde al peso chileno.

2. Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera y unidades reajustables como la Unidad de Fomento (U.F.)
son registradas al tipo de cambio de la moneda o unidad reajustable correspondiente a la fecha en
que la transacciéon cumple con los requerimientos de reconocimiento inicial. La U.F. es un indice
de indexacion chileno cuya unidad monetaria de denominacion es el peso. La U.F. es determinada
por adelantado en forma diaria, y se basa en los cambios de inflacion del mes anterior. Al cierre de
los Estados Financieros, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera y unidades
reajustables son traducidas a pesos chilenos al tipo de cambio de la moneda o unidad reajustable
correspondiente. La diferencia de cambio resultante, ya sea de liquidacion de operaciones en
moneda extranjera o de valuacion de activos y pasivos monetarios es incluida en el Estado de
resultados en la linea diferencia de cambio dentro del rubro utilidad (pérdida) de cambio neta,
mientras que las diferencias que provienen de unidades reajustables son registradas en el Estado de
resultados dentro del rubro ingresos por intereses y reajustes.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados.

3. Tipos de cambio.
Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento,

han sido convertidos a pesos chilenos de acuerdo a los siguientes tipos de cambio y valores de
cierre:

UF 26.798,14 | 26.347,98
US$ 614,75 669,47
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, Continuacién

f) Activo Fijo.

Los activos fijos se valorizan al costo de adquisicion, que incluye los costos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien, menos la depreciacion acumulada

y las pérdidas por deterioro que se deban reconocer.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran como gasto en los resultados de la Sociedad.

El importe de la depreciacion se registra en los resultados del ejercicio siguiendo un método lineal a
partir de la vida util de los diferentes componentes. Las vidas Utiles consideradas para este efecto son
las siguientes:

Tipo de activo fijo Vida Util (en meses)
Equipamiento de tecnologias de la informacion Entre 36 y 84
Planta y equipos Entre 60 y 120
Mejoras en propiedades arrendadas (*) Entre 60 y 120
Edificios y terrenos Entre 300 y 480

La Sociedad revisa el valor residual y la vida Gtil de los activos fijos al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso, como un cambio de
estimacion.

(*) Las mejoras en propiedades arrendadas son depreciadas en el periodo mas corto entre el arriendo y
sus vidas Utiles, a menos que sea seguro que la sociedad obtendra la propiedad al final del periodo
arrendado.

g) Informacion financiera por segmentos operativos.

La Sociedad contempla un tnico segmento operativo “Créditos de consumo” cuya informacion es

entregada regularmente a la administracion superior sobre la cual se toma decisiones respecto de sus

operaciones y asignacion de recursos.

El segmento operativo reportado deriva sus ingresos principalmente del financiamiento en la venta de
productos y en la prestacion de servicios al consumidor final del Retail del Grupo Cencosud en Chile.

h) Activos intangibles distintos de la plusvalia.

1. General.
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de
ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque provienen de un

derecho legal o contractual. Tan solo se registran en el balance aquellos activos cuyo costo puede
medirse de forma fiable y de los que se espera obtener beneficios econémicos futuros.
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOQOS, Continuacion
h) Activos intangibles distintos de la plusvalia, continuacion
2. Programas informaticos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en
gue se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que es probable que vayan a
generar beneficios econémicos superiores a los costos durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
programas informaticos.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas, con un limite de cinco afios.

i) Créditos y cuentas por cobrar a clientes.

Los créditos y cuentas por cobrar a clientes se reconocen por su costo amortizado de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro de valor.

Se establece una provision para pérdidas esperadas de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las
cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, el incumplimiento o falta de pago, como asi
también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva.

Las pérdidas por deterioro es la diferencia entre el valor en libros de los préstamos y el valor presente
de los pagos futuros estimados. Las pérdidas son reconocidas en resultados.

Los créditos deteriorados son castigados cuando se consideran incobrables o cuando transcurre un
tiempo prudencial sin que se obtenga su recuperacion (maximo 6 meses). Para estos efectos, se castiga
el saldo del crédito registrado en el activo, con cargo a las provisiones por riesgo de crédito
constituidas. Las recuperaciones posteriores de créditos castigados se abonan al rubro “Provisiones por
riesgo de crédito” del Estado de Resultados Integrales.

j) Efectivo y equivalente al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y las inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos.
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOQOS, Continuacion
k) Obligaciones con bancos y otras obligaciones financieras.

Los préstamos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, més los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos financieros mantenidos se valoran a costo amortizado utilizando el
método de la tasa efectiva.

La tasa efectiva es la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto inicial del
pasivo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion es cancelada o liquidada. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestador bajo términos
sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente son sustancialmente modificados, tal
intercambio o modificacion es tratada como baja contable del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo.

I) Vacaciones del personal.

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segin los contratos particulares
de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal.

m) Ingresos y gastos por intereses y reajustes.

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado integral del periodo sobre
base devengada, usando el método de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor
del activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, la Sociedad estima los flujos de
efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero sin tomar
en cuenta las pérdidas crediticias futuras.

El célculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccidn, primas, descuentos y todas
las comisiones y otros conceptos pagados o recibidos directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de un activo o pasivo financiero.

Los reajustes corresponden a la indexacion por la variacién de la Unidad de Fomento (UF).
n) Ingresos y gastos por comisiones

Las comisiones financieras directamente asociadas a la generacion de ciertos activos y pasivos
financieros, forman parte de la valorizacion inicial de los mismos mediante su consideracion en la
determinacion de la tasa de interés efectiva.

Los ingresos y gastos por comisiones son reconocidos sobre base devengada.

Generalmente, los ingresos percibidos anticipadamente y gastos pagados por adelantado, relacionados
con comisiones por servicios a prestar o recibir en un periodo futuro, son traspasados a resultados
linealmente durante el tiempo que contractualmente cubre el pago o el cobro.

Los ingresos y gastos por comisiones que se generan por la prestacion de un servicio determinado se
reconocen en resultados a medida que se prestan los servicios.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, Continuacion

0) Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. El
impuesto corriente y el impuesto diferido son reconocidos en resultados y en otros resultados
integrales, dependiendo del origen de la diferencia temporaria.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por recuperar sobre el ingreso o la pérdida
imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o cobrar relacionado con afios anteriores.
Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado a la fecha de balance.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propositos de informacién financiera y los montos usados para
propositos tributarios. Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados; esta
reduccidn sera objeto de reversion en la medida que sea probable que haya disponible suficiente
ganancia fiscal.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sociedad evaluard nuevamente los activos por
impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente no
reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacién del
activo por impuestos diferidos.

El 29 septiembre de 2014, fue publicada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la que fue modificada
posteriormente a través de la Ley 20.899 del 8 de febrero de 2016. Dichas leyes definen el régimen
tributario al que queda sujeta la sociedad, asi como la tasa del impuesto de primera categoria que le
afectara respecto de las rentas imponibles obtenidas durante el afio comercial 2017 y a partir del afio
comercial 2018 en adelante.

Dicho lo anterior, el régimen tributario al que queda sujeta la Sociedad y aplicard en los presentes
estados financieros es el Parcialmente Integrado.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las
diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales aprobadas a la fecha
de balance (Ver Nota 10).

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sélo si se cumplen ciertos criterios.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, Continuacion

(o) Impuesto a la renta e impuestos diferidos, Continuacion
Cambio de tasa impositiva

Con la publicacion de la reforma tributaria y de su posterior simplificacion, la tasa del impuesto de
primera categoria aplicable para la base imponible determinada para el afio comercial 2017 alcanza un
25,5%, y para los afios sucesivos, es decir, a partir del afio comercial 2018, seré de un 27%

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las
diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les
aplican a la fecha de balance. Para efectos de estados financieros la tasa a utilizar al 31 de diciembre
de 2017 y para los afios sucesivos sera de un 27%.

Tasas de impuesto a la renta e impuestos diferidos por el periodo 2014 - 2018

Segun se ha sefialado, el sistema de impuesto a la renta chileno fue reformado por la Ley N°20.780
publicada el 29 de septiembre de 2014 y la Ley N°20.899 publicada el 8 de febrero de 2016, las que
introdujeron una serie de cambios que gradualmente han ido entrando en vigencia.

Conforme a estas modificaciones, a contar del presente afio las sociedades andnimas y las sociedades
Cuyos socios son personas juridicas, deben determinar sus impuestos en base al “Régimen
Parcialmente Integrado™ establecido en la letra B) del Articulo N°14 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, sin posibilidad de acogerse al régimen alternativo de “Atribucion de Rentas” que dispone la
letra A) de esta norma.

Adicionalmente, se establecié un aumento progresivo de la tasa del Impuesto a la Primera Categoria
pasando de un 20% a un 21% para el afio comercial 2014, 22,5% para el afio comercial 2015, a un
24% para el afio comercial 2016, a un 25,5% para el afio comercial 2017 y finalmente un 27% a contar
del afio comercial 2018.

Respecto a lo anterior y de acuerdo a lo establecido por la NIC 12 (Impuestos a las Ganancias) los
activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las
tasas que al final del periodo, hayan sido aprobadas. A estos efectos, y de acuerdo a lo mencionado
anteriormente, la Sociedad ha aplicado las tasas establecidas y vigentes para el Régimen Parcialmente
Integrado.

p) Provision para Dividendos Minimos

El Articulo N°79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades andénimas
deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o
en la proporcién que establezcan los estatutos, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada
gjercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores.

Para tales efectos, la Sociedad ha constituido una Provision para Dividendos Minimos equivalente al
40% de las utilidades liquidas a repartir. Los dividendos minimos se contabilizan netos de la porcion
de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en el curso del afio, y se registran en el rubro
“Provisiones” con cargo a una cuenta incluida en el Patrimonio denominada “Provisién para
Dividendos Minimos”.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOQOS, Continuacion

q) Capital social.

El capital social estd representado por acciones ordinarias, las cuales estan compuestas por 245.980
acciones serie A'y 256.020 acciones serie B.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan en el
patrimonio como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

r) Provisiones.

Las provisiones se reconocen en el balance cuando:

1. La Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita), como resultado de un suceso
pasado,

2. es probable una salida de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar tal
obligacion, y

3. puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liguidar la obligacion teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en la fecha de la
formulacion de las cuentas anuales y son reestimadas en cada cierre contable. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del
balance, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en
particular.

s) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros.

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln
suceso o cambio en las circunstancias indigue que el importe en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sociedad compara el valor
en libros de los mismos con su valor recuperable y reconoce una pérdida por deterioro por el exceso
del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre su valor de uso y su valor razonable menos
los costos de venta.

Para determinar el valor de usos, en caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Los activos no financieros, distintos del menor valor (plusvalia), que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de
la pérdida. Si existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su
monto incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en el estado de resultados integrales
como un reverso de pérdidas por deterioro. EI monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el
deterioro.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOQOS, Continuacion
t) Ganancias por Accién

El beneficio bésico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un
periodo por el nimero de las acciones en circulacion durante ese periodo.

El beneficio diluido, por su parte, se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en
un periodo por la suma del nimero de las acciones en circulacién mas el promedio ponderado de
acciones ordinarias que resultarian emitidas en caso de convertir todas las acciones ordinarias
potenciales con efectos dilusivos en acciones ordinarias.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES
Cambio de Estimacion Contable:

Con el objeto de lograr una mayor precision en la estimacién de la pérdida esperada de la cartera, de
acuerdo con requerimientos de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la Sociedad
puso en produccion nuevos modelos de riesgo de crédito para el calculo de provisiones. Estos modelos
fueron aprobados por el Directorio con fecha 24 de abril de 2017 e implementados durante el periodo
terminado al 30 de Junio de 2017. La puesta en funcionamiento de estos modelos significd, un cargo
contra resultados de MM$8.539, compuesto por un cargo de MM$11.462 correspondiente a
provisiones por riesgo de crédito y un abono de MM$2.923 por concepto de impuesto diferido
asociado a dichas provisiones.

NOTA 4 - HECHOS RELEVANTES
Afo 2017

En Sesion Ordinaria de Directorio N°132, celebrada con fecha 26 de octubre de 2017, se acordd
aceptar la renuncia presentada por el sefior Edgar Javier Aragén al cargo de Director Suplente,
designando en su reemplazo a la sefiora Carolina Parra.

Ano 2016

- En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 15 de abril de 2016, se procedié a la
renovacion total del Directorio, designandose como Directores Titulares a los sefiores Francisco
Sardon de Taboada, Jaime Soler Bottinelli, Juan Ernesto Matamoros, Patricio Rivas de Diego,
Fernando Séaenz Castro y Heike Paulmann Koepfer, y como Directores Suplentes a los sefiores
Albert Rajotte, Ricardo Bennett, Edgar Javier Aragon, Antonio Ureta Vial, Rafael Bilbao Deramond
y Diego Marcantonio.

- Con fecha 13 de mayo de 2016, don Albert Rajotte presentd su renuncia al cargo de Director.

- En Sesion Ordinaria de Directorio N°116, celebrada con fecha 30 de junio de 2016, se acordd
aceptar la renuncia presentada por los sefiores Fernando Séenz Castro y Juan Matamoros al cargo de
Director Titular, designando en su reemplazo a los sefiores Gonzalo Parral y Javier Chivite Ruiz.

De igual modo, en esa misma Sesion de Directorio, se acordd designar al sefior Ignacio Sica Aranda
en el cargo de Director Suplente que se encontraba vacante.

- En Sesion Ordinaria de Directorio N°117, celebrada con fecha 20 de julio de 2016, se acord0 aceptar
la renuncia presentada por los sefiores Rafael Bilbao Deramond e Ignacio Sica Aranda a los cargos
de Director Suplente, designando en su reemplazo a la sefiora Maria Victoria Doberti y al sefior Juan
Matamoros.
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 5 - SEGMENTOS DE OPERACION

La Sociedad, como parte del grupo de empresas Scotiabank, administra y mide el desempefio de sus
operaciones por un uUnico segmento de negocios denominado “Créditos de consumo”, cuya
informacion es entregada regularmente a la administracion superior para la toma de decisiones
respecto de sus operaciones y asignacion de recursos.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo, y su conciliacion con el
estado de flujo de efectivo al cierre de cada periodo, es el siguiente:

31/12/2017 31/12/2016
CONCEPTO MM$ MM$

Efectivo y depositos en bancos

Efectivo - -
Depodsitos en el Banco Central de Chile - -
Depdsitos bancos nacionales 4,732 5.128
Depositos en el exterior 331 780
Subtotal - Efectivo y dep6sitos en bancos 5.063 5.908

Operaciones con liquidacién en curso netas - -
Instrumentos financieros de alta liquidez - -
Cuotas de fondos mutuos 11.500 -

Total efectivo y equivalente de efectivo 16.563 5.908
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 7 - CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
a) Créditos y cuentas por cobrar a clientes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion de la cartera de colocaciones es la siguiente:

Activos antes de provisiones

Cartera sin Cartera
deterioro deteriorada

MM$ MM$

Total

MM$

31 de diciembre de 2017

Provisiones
individuales

MM$

Provisiones constituidas

Provisiones
globales

MM$

Total
MM$

Activo neto

MM$

Créditos de consumo en cuotas 118.175 9.688 127.863 - (7.484) (7.484) 120.379
Deudores por tarjetas de crédito 810.784 45.628 856.412 - (61.924) (61.924) 794.488
Total 928.959 55.316 984.275 - (69.408) (69.408) 914.867
31 de diciembre de 2016

Créditos de consumo en cuotas 128.263 11.808 140.071 - (12.592) (12.592) 127.479
Deudores por tarjetas de crédito 600.488 40.902 641.390 - (31.021) (31.021) 610.369
Total 728.751 52.710 781.461 - (43.613) (43.613) 737.848
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NOTA 7 - CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES, Continuacion

b) Provisiones por riesgo de crédito

El movimiento de las provisiones por riesgo de crédito, durante los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, se resume como Sigue:

Provisiones Provisiones
individuales grupales

MM$ MM$

Saldos al 1 de enero de 2016 - 40.200 40.200
Castigos de cartera deteriorada:

Colocaciones de consumo - (54.938) (54.938)
Total de castigos - (54.938) (54.938)
Provisiones constituidas - 58.351 58.351
Provisiones liberadas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 43.613 43.613
Saldos al 1 de enero de 2017 - 43.613 43.613
Castigos de cartera deteriorada:

Colocaciones de consumo - (70.047) (70.047)
Total de castigos - (70.047) (70.047)
Provisiones constituidas 95.842 95.842
Provisiones liberadas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - 69.408 69.408

Conforme a los antecedentes examinados por la administracién de la Sociedad, las provisiones constituidas por
riesgo de crédito cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacién de activos.
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NOTA 8 - ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion y el movimiento de los activos intangibles durante los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es la siguiente:

31/12/2017 31/12/2016

CONCEPTO MMS$ MMS

Saldo inicial 9.382 6.712
Adiciones 7.534 3.036
Reclasificaciones 3 (366)
Bajas 1) -
Valor Bruto 16.912 9.382
Saldo inicial amortizacion acumulada (4.403) (3.310)
Amortizacion del periodo (1.383) (1.093)
Reclasificaciones - -
Bajas - -
Saldo final amortizacion acumulada (5.786) (4.403)

Total intangible neto 11.126 4,979

Pagina 21 de 45



CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA9-ACTIVO FIJO

La composicion y el movimiento de los activos fijos durante los periodos terminados el 31 de diciembre

de 2017 y 2016, es la siguiente:

31 de diciembre de 2017

Saldo inicial
Adiciones
Reclasificaciones
Bajas

Subtotal

Saldo inicial depreciacion acumulada
Reclasificaciones

Bajas

Depreciacion del periodo

Subtotal

Saldo al 31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Saldo inicial
Adiciones
Reclasificaciones
Bajas

Subtotal

Saldo inicial depreciacion acumulada
Reclasificaciones

Bajas

Depreciacion del periodo

Subtotal

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Mejoras en
Propiedades Equipos
Arrendadas
MM$ MM$

2.256 3.931 6.187

1 673 674

370 (367) 3

(1.422) (1.290) (2.712)

1.205 2.947 4.152

(1.659) (2.125) (3.784)

1.418 1.251 2.669

(102) (471) (573)

(343) (1.345) (1.688)

862 1.602 2.464
Mejoras en

Propiedades Equipos
Arrendadas
MM$ MM$

2.209 2.787 4.996

13 812 825

34 332 366

2.256 3.931 6.187

(1.576) (1.813) (3.389)

(83) (312) (395)

(1.659) (2.125) (3.784)

597 1.806 2.403
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 10 - IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto corriente

La Sociedad al cierre del periodo ha constituido Provisién de Impuesto a la Renta de Primera Categoria,
determinada en base a las disposiciones legales tributarias vigentes. Esta provision se ha reflejado en el estado
de situacion financiera por el valor neto de impuestos por recuperar 0 por pagar, segun corresponda, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo al siguiente detalle:

31/12/2017  31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$
Pagos provisionales mensuales 6.478 8.834
Creédito por gastos de capacitacion 176 168
Menos
Provisién por impuesto a la renta (9.309) (3.992)
Total impuestos por cobrar (pagar) (2.655) 5.010

b) Resultado por impuestos

El efecto del resultado por impuesto a la renta durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, se compone de los siguientes conceptos:

31/12/2017 31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$
Impuesto afio corriente (8.915) (3.315)
Efecto por impuestos diferidos 4.829 (2.230)
Total (4.086) (5.545)

¢) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacién se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva aplicada en la
determinacion del resultado por impuestos al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016

Tasade o, Tasade o0,

impuesto impuesto
CONCEPTO % MM$ % MM$
Resultado antes de impuestos 23.093 26.646
Impuesto afio corriente 25,5 (5.889) 24,0 (6.395)
Diferencias permanentes (3,6) 830 2,7 (731)
Efecto Renta afio anterior 0,3 (76) (2,5) 677
Efecto cambio de tasa (45) 1.049 (3,4) 904
Total impuesto a la renta 17,7 (4.086) 20,8 (5.545)
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 10 - IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDQOS, Continuacion

d) Tasa de impuesto a la renta.

El 29 septiembre de 2014, fue publicada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la que fue modificada
posteriormente a través de la Ley 20.899 del 8 de febrero de 2016. Dichas leyes definen el régimen tributario al
que queda sujeta la sociedad, asi como la tasa del impuesto de primera categoria que le afectara respecto de las
rentas imponibles obtenidas durante el afio comercial 2017 y a partir del afio comercial 2018 en adelante.

Con la publicacion de la reforma tributaria y de su posterior modificacion, la tasa del impuesto de primera
categoria aplicable para la base imponible determinada para el afio comercial 2017 alcanza un 25,5%, y para
los afios sucesivos, es decir, a partir del afio comercial 2018, sera de un 27%

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las diferencias
temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha de
balance. Para efectos de estados financieros la tasa a utilizar al 31 de diciembre de 2017 y para los afios
sucesivos sera de un 27%.

e) Efecto de impuestos diferidos en patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se registran efectos en patrimonio por concepto de impuestos diferidos.

f)  Activos y pasivos por impuestos diferidos

A continuacion se detallan las diferencias imponibles y deducibles que componen los saldos por impuestos
diferidos:

31/12/2017 31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$
ACTIVOS
Provision sobre colocaciones 21.758 15.281
Provision de vacaciones y bonos 656 537
Diferencias tributario-financiero activo fijo 2.719 1.007
Otras provisiones 1.343 1.399
Total Activos 26.476 18.224
PASIVOS
Gastos diferidos 7.594 4.171
Total Pasivos 7.594 4171
Total activo neto 18.882 14.053
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 10 - IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS, Continuacion

g) Circular Conjunta SII N°47 / SBIF N°3.478

A continuacion se detalla el movimiento y efectos generados por aplicacion del articulo 31, N°4, de la Ley de
Impuesto a la Renta:

Créditos y cuentas por cobrar a clientes al 31.12.2017

Activos a valor tributario

Activos a
Tlige 26 G enEn gig(rjgse Vil Cartera vencida v;?;irézrgin
financieros con garantia garantia
MM$ MM$ MM$ MM$
Colocaciones de consumo 984.275 969.108 - 2.235
Total 984.275 969.108 - 2.235

Provisiones sobre Cartera Vencida al 31.12.2017

Saldo al 1 de . saldo al 31
. ., Castigos de
Tipo de Colocacion enero de . . diciemb
2017 copt_ra PFOV!SaneS Pl_’OVlSlones iciembre
provisiones  constituidas liberadas de 2017
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Colocaciones de consumo 1.977 (70.047) 70.305 - 2.235
Total 1.977 (70.047) 70.305 - 2.235
Castigos Directos y Recuperaciones al 31.12.2017 MM$

Castigos directos Art. 31 N°4 inciso segundo -
Condonaciones que originaron luberacion de provisiones -
Recuperaciones o renegociaciones de créditos castigados 18.720

Aplicacién de Art. 31 N° 4 incisos primero y tercero MM$

Castigos conforme a inciso primero -
Castigos conforme a inciso tercero -
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 10 - IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS, Continuacion

g) Circular Conjunta SII N°47 / SBIF N°3.478, Continuacién

Créditos y cuentas por cobrar a clientes al 31.12.2016

Activos a valor tributario

Activos a
Tipo de Colocacién valor de Total Ca'rtera Carterq
estados vencida con vencida sin
financieros garantia garantia
MM$ MM$ MM$ MM$
Colocaciones de consumo 781.461 770.063 - 1.977
Total 781.461 770.063 - 1.977

Provisiones sobre Cartera Vencida al 31.12.2016

. . Saldoal 1 de  Castigos
Tipo de Colocacion . . . .
enero de contra Provisiones Provisiones
2016 provisiones  constituidas liberadas
MM$ MM$ VIVES MM$
Colocaciones de consumo 3.028  (54.938) 53.887 -
Total 3.028  (54.938) 53.887 -
Castigos Directos y Recuperaciones al 31.12.2016 MM$

Castigos directos Art. 31 N°4 inciso segundo -
Condonaciones que originaron liberacién de provisiones -
Recuperaciones o renegociaciones de créditos castigados 19.449

Aplicacion de Art. 31 N° 4 incisos primero y tercero MM$

Castigos conforme a inciso primero -
Castigos conforme a inciso tercero -

Pagina 26 de 45

Saldo al 31
de
diciembre
de 2016
MM$
1.977

1.977



CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
NOTA 11 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del rubro es la siguiente:

CONCEPTO 31/12/2017 31/12/2016
MM$ MM$

Gastos pagados por anticipado 40 112
Depdsitos de dinero en garantia 6 7
Cuentas por cobrar varios deudores 10.971 9.043
Cuentas por cobrar a Cencosud 19.473 18.009
Cuentas por Cobrar Cat Corredora de Seguros 537 1.252
Operaciones pendientes 199 699
Cuentas por cobrar Mastercard 23 -
Cuentas por cobrar Visa - 31
Impuesto al valor agregado 439 424
Gastos diferidos 1.948 -
Impuestos por recuperar 5.508 104
Otros activos 486 430

Total 39.630 30.111

NOTA 12 - DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA

Los principales conceptos incluidos en el rubro “Depositos y otras obligaciones a la vista” son los siguientes:

31/12/2017 31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$
Recaudaciones y cobranzas efectuadas por enterar 2.992 2.497
Pagos a cuenta de créditos por liquidar 51 63
Saldos a favor clientes tarjetas de créditos 3.989 4.391
Otras obligaciones a la vista 67 97
Total 7.099 7.048

NOTA 13- OBLIGACIONES CON BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del rubro es la siguiente:

31/12/2017 31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$

Préstamos bancarios 755.206 568.611
Sobregiros en cuentas corrientes 9 6.892
Sub total obligaciones con bancos 755.215 575.503
Adeudado a establecimientos afiliados por el uso de tarjetas de crédito 9.250 12.822
Adeudado a operadores de tarjetas de crédito 21.409 11.242
Sub total otras obligaciones financieras 30.659 24.064

Total obligaciones financieras 785.874 599.567
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 14 - PROVISIONES
a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del saldo de este rubro se detalla a continuacion:

31/12/2017 31/12/2016
CONCEPTO MM$ MM$
Provisiones por vacaciones 1.128 900
Provisiones por riesgo de créditos contingentes 11.046 5.072
Provisiones adicionales colocaciones de consumo - 8.849
Provision dividendo minimo 7.603 8.440
Otras provisiones por contingencias 1.915 1.915
Total 21.692 25.176

b) A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones al 31 de diciembre de
2017 y 2016:

Beneficios y Provision Riesgo de
remuneraciones dividendos créditos Provisiones Otras
al personal minimos contingentes Adicionales contingencias Total
CONCEPTO MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 1° de enero de 2016 1.179 7.567 7.180 7.459 2.132 25.517
Aplicacion de las provisiones (279) (7.567) - - - (7.846)
Provisiones constituidas - 8.440 - 1.390 - 9.830
Liberacion de provisiones - - (2.108) - (217) (2.325)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 900 8.440 5.072 8.849 1.915 25.176
Aplicacion de las provisiones - (8.440) - - - (8.440)
Provisiones constituidas 228 7.603 5.974 - 13.805
Liberacion de provisiones - - - (8.849) - (8.849)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.128 7.603 11.046 - 1.915 21.692

NOTA 15 - OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del rubro es la siguiente:

31/12/2017 31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$

Cuentas y documentos por pagar 11.734 13.583
Cuentas por Pagar a Operadora de Procesos S.A 5.898 5.327
Cuentas por Pagar a Servicios Integrales S.A. 7.220 3.325
Cuentas por Pagar Cat Corredora de Seguros S.A. 11.530 4.232
Cuentas por Pagar Grupo Cencosud 3.481 5.493
Otros pasivos 1.032 537

Total otros pasivos 40.895 32.497
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 16 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
a) Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden fuera de balance:

La Sociedad mantiene registrado en cuentas de orden (fuera de balance), los siguientes saldos relacionados con
compromisos o con responsabilidades propias del giro.

31/12/2017 31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$
Lineas de crédito con disponibilidad inmediata 2.129.265 2.006.795
Boleta de garantia 31.518 19.434
Total 2.160.783 2.026.229

b) Juicios y procedimientos legales

A la fecha de emision de estos estados financieros, existen acciones judiciales interpuestas en contra de la
Sociedad en relacion con operaciones propias del giro. En opinion de la Administracion, no se visualiza que
estas causas puedan resultar pérdidas significativas no contempladas por la Sociedad en los presentes estados
financieros.

NOTA 17 - PATRIMONIO

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital pagado de la Sociedad esta representado por 502.000 acciones
integramente suscritas y pagadas.

El movimiento de las acciones durante los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Acciones ordinarias

31/12/2017 31/12/2016
NUmero NUmero
Emitidas al 1 de enero 502.000 502.000
Emision de acciones pagadas - -
Emisidn de acciones adeudadas - -
Opciones de acciones ejercidas - -

Total 502.000 502.000

El capital social al 31 de diciembre de 2017 esta representado por acciones ordinarias, compuestas por 245.980
acciones Serie A 'y 256.020 acciones Serie B. Las acciones de la serie A son equivalentes a la serie B y s6lo se
diferencian en sus duefios.
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 17 - PATRIMONIO, Continuacion

b) Distribucion de accionistas al 31 de diciembre de 2017 y 2016

N° de % de
Accionistas acciones participacion
Scotiabank Chile 256.020 51%
Cencosud S.A. 245.980 49%
Total 502.000 100%

c) Dividendos

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 20 de abril de 2017, se acordd el reparto de un
dividendo con cargo a las utilidades acumuladas de la Sociedad por MM$10.551, equivalente a $21.016,45021
por accion.

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 15 de abril de 2016, se acordd el reparto de un
dividendo con cargo a las utilidades acumuladas de la Sociedad por MM$5.993, equivalente a $11.938,98625
por accion.

d) Provisién para dividendos minimos

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha constituido una provision para dividendos minimos de MM$7.603
(MM$8.440 al 31/12/2016) equivalente al 40% de las utilidades, reflejando como contrapartida una rebaja
patrimonial por el mismo monto en el rubro de “Utilidades retenidas”.

e) Beneficio por accion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no mantiene emisiones convertibles en acciones que otorguen
privilegios o derechos, que por alguna contingencia puedan hacerlos convertibles. De esta manera la
composicidn de la utilidad o pérdida diluida y béasica es la siguiente:

31/12/2017 31/12/2016

Utilidad basica y utilidad diluida $ $
Beneficio/Pérdida basica por accion 37.863,38 42.032,90
Beneficio/Pérdida diluido por accion 37.863,38 42.032,90
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CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 18 - INTERESES Y REAJUSTES

La composicidn de los ingresos y gastos por intereses y reajustes es la siguiente:

Intereses Reajustes Totales

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Ingresos:
Créditos de consumo en cuotas 24.157 31.094 - - 24.157 31.094
Créditos por tarjetas de crédito 153.144 116.247 - - 153.144 116.247
Otros ingresos por intereses y reajustes - - 53 78 53 78
Total 177.301 147.341 53 78 177.354 147.419
Gastos:
Obligaciones con bancos (24.205) (23.095) - - (24.205) (23.095)
Otros gastos por intereses o reajustes - - - - - -
Total (24.205) (23.095) - - (24.205) (23.095)
Ingreso neto por intereses y reajustes 153.096 124.246 53 78 153.149 124.324

NOTA 19 - COMISIONES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad presenta los siguientes ingresos y gastos por comisiones:

31/12/2017  31/12/2016

Ingresos por comisiones: MM$ MM$
Comisiones por cobranzas, recaudaciones y pagos 31.407 23.146
Comisiones por servicios de tarjetas 6.252 4.132
Total 37.659 27.278

31/12/2017  31/12/2016

Gastos por comisiones: MM$ MM$
Remuneraciones por operacion de tarjetas de crédito (8.310) (8.424)
Otras comisiones (270) (164)

Total (8.580) (8.588)
Ingreso neto por comisiones 29.079 18.690

NOTA 20 - RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS
El detalle de los resultados por operaciones financieras es el siguiente:
31/12/2017  31/12/2016
CONCEPTO MM$ MM$

Resultado por inversiones en fondos mutuos 244 194
Totales 244 194
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 21 - RESULTADO DE CAMBIO NETO

A continuacién se detalla la composicion del resultado de cambio neto:

31/12/2017  31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$
Utilidad por diferencia de cambio 412 166
Pérdida por diferencia de cambio (561) (55)
Total (149) 111

NOTA 22 - PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO

El movimiento registrado durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 en los resultados
por concepto de provisiones por riesgo de crédito, se resume como sigue:

Créditos de Provisiones  Créditos
consumo adicionales contingentes

31/12/2017 MM$ MM$ MM$

Constitucion de provisiones (95.842) - (5.975) (101.817)
Liberacion de provisiones - 8.850 - 8.850
Recuperacion de activos castigados 18.720 - - 18.720

Resultado neto al 31/12/2017 (77.122) 8.850 (5.975) (74.247)

Créditos de  Provisiones  Créditos
consumo adicionales contingentes

31/12/2016 MM$ MM$
Constitucion de provisiones (58.351) (1.390) - (59.741)
Liberacion de provisiones - - 2.108 2.108
Recuperacion de activos castigados 19.449 - - 19.449
Resultado neto al 31/12/2016 (38.902) (1.390) 2.108 (38.184)

NOTA 23 - REMUNERACIONES Y GASTOS DE PERSONAL

La composicion del gasto por remuneraciones y gastos del personal durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre 2017 y 2016, es la siguiente:

31/12/2017  31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$
Remuneraciones del personal (13.736) (13.175)
Bonos o gratificaciones (7.078) (8.505)
Indemnizacion por afios de servicio (1.327) (2.814)
Gastos de capacitacion (236) (168)
Otros gastos de personal (2.786) (2.604)
Total (25.163) (27.266)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2017 y 2016, la composicidn del rubro es la siguiente:

31/12/2017  31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$

Gastos de Administracion

Mantenimiento y reparacion de activo fijo (256) (198)
Arriendos de oficina (6.114) (5.685)
Arriendo de equipos - -
Primas de seguro (791) (479)
Materiales de oficina (383) (419)
Gastos de informética y comunicaciones (2.862) (2.575)
Alumbrado, calefaccion y otros servicios (371) (248)
Servicio de vigilancia y transporte de valores (147) (101)
Gastos de representacion y desplazamiento del

personal - -
Gastos judiciales y notariales (56) (82)
Honorarios por auditoria de los estados financieros (95) (86)
Multas aplicadas por la SBIF - -
Multas aplicadas por otros organismos (49) (214)
Otros gastos generales de administracion (10.624) (10.654)

Servicios subcontratados

Procesamiento de datos - -
Venta de productos - -
Evaluacion de créditos - -
Otros (24.019) (17.759)
Gastos del directorio

Remuneraciones del Directorio - -
Otros gastos del Directorio - -

Publicidad y propaganda (10.845) (11.249)

Impuestos, contribuciones y aportes

Contribuciones de bienes raices - -

Patentes (383) (423)

Otros impuestos (202) (156)

Aporte a SBIF - -
Total (57.097) (50.328)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 25 - DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y DETERIOROS

Los valores correspondientes a cargos a resultados por concepto de depreciaciones y amortizaciones, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2017 y 2016, se detallan a continuacion:

31/12/2017  31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$
Depreciacion del activo fijo (573) (396)
Amortizacion de activos intangibles (1.383) (1.093)
Deterioros - -
Total (1.956) (1.489)

NOTA 26 - OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

A continuacién se detallan los otros ingresos y los otros gastos operacionales por los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016:

a) Otros ingresos operacionales

31/12/2017  31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$

Liberacion provisiones por contingencias - 223
Recuperacion de gastos 448 137
Ingresos por obligaciones prescritas - 1.354
Incentivos recibidos Visa y Mastercard Internacional 986 451
Descuentos por Pronto Pago 2 7
Otros ingresos 146 75

Total 1.582 2.247

b) Otros gastos operacionales

31/12/2017  31/12/2016

CONCEPTO MM$ MM$
Castigos por riesgo operacional (1.996) (662)
Castigo Materiales Obsoletos (43) (803)
Otros gastos operacionales (310) (188)
Total (2.349) (1.653)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 27 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se consideran como partes relacionadas, las entidades del grupo empresarial al que pertenece la Sociedad; las
personas juridicas que, respecto de la Sociedad, tengan la calidad de matriz, coligante, filial, coligada; quienes
sean directores, gerentes, administradores, ejecutivos principales o liquidadores de la Sociedad, por si 0 en
representacion de personas distintas de la Sociedad, y sus respectivos cényuges o sus parientes hasta el
segundo grado de consanguinidad o afinidad, asi como toda entidad controlada, directa o indirectamente, a
través de cualquiera de ellos; las Sociedades o0 empresas en las que las personas recién indicadas sean duefios,
directamente o a través de otras personas naturales o juridicas, de un 10% o mas de su capital, o directores,
gerentes, administradores, 0 ejecutivos principales; toda persona que, por si sola o con otras con que tenga
acuerdo de actuacion conjunta, pueda designar al menos un miembro de la administracion de la Sociedad o
controle un 10% o mas del capital o del capital con derecho a voto, si se tratare de una Sociedad por acciones.

Por otra parte, el Articulo N° 84 de la Ley General de Bancos establece limites para los créditos que pueden
otorgarse a partes relacionadas y la prohibicién de otorgar créditos a los directores, gerentes o apoderados
generales de la Sociedad.

a) Activos y pasivos con empresas relacionadas

31/12/2017  31/12/2016

MM$ MM$

Activos:

Depositos en cuentas corrientes 16 4
Inversiones en fondos mutuos 11.500 -
Recaudaciones por cobrar 17.573 15.077
Otras cuentas por cobrar 2.494 4.198
Pasivos

Préstamos bancarios 755.215 575.503
Adeudado a establec. por el uso de tarjetas de crédito 8.310 12.153
Cuentas y documentos por pagar 28.128 18.377
Otros pasivos 749 132

b) Resultados de operaciones con partes relacionadas:

31/12/2017  31/12/2016

MM$ MM$
Gastos por intereses y reajustes (24.205) (23.095)
Gastos por comisiones y servicios (8.394) (8.358)
Resultado por inversiones en fondos mutuos 125 191
Gastos de administracion (25.510) (20.806)
Otros ingresos 476 494
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NOTA 27 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS, Continuacion

¢) Contratos con partes relacionadas:

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han celebrado contratos con partes
relacionadas por transacciones distintas a las operaciones habituales del giro.

d) Directorioy personal clave de la Sociedad
El Directorio de la Sociedad esta conformado por las siguientes personas:
Titulares

- Francisco Sardon de Taboada
- Jaime Soler Botinelli

- Patricio Rivas De Diego

- Heike Paulmann Koepfer

- Gonzalo Parral

- Ignacio Sica

Suplentes:

- Ricardo Bennett de la Vega
- Diego Marcantonio

- Antonio Ureta Vial

- Maria Victoria Doberti

- Juan Matamoros

- Carolina Parra

La Administracion superior, por su parte, esta conformada por las siguientes personas:

- Eulogio Guillermo Guzman Llona Gerente General

- Luis Alberto Aubele Ramirez Gerente de Administracion y Finanzas
- Marcelo Ramirez Moreno Gerente de Distribucion

- Adolfo Bustamante Bordagorry Gerente de Personas

- Eduardo Ignacio Quiroga Paz Gerente de Riesgos

- Vjekoslav Ivan Tepes Cancino Subgerente de Auditoria

e) Pagos al Directorio y personal clave de la Gerencia

Las remuneraciones con cargo a resultado de equipo gerencial clave de CAT Administradora de Tarjetas S.A
asciende a MM$1.438 (incluyen remuneracion mensual y bonos) por el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2017 (MM#$1.166 al 31 de diciembre de 2016).

Los directores de la sociedad no perciben dietas de ningin tipo.

f) Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas

- Las transacciones con empresas relacionadas por operaciones normales del negocio se encuentran
efectuadas en condiciones de mercado.

- Los intereses cargados a partes relacionadas son intereses comerciales normales.

- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se ha constituido ninguna provision de incobrables por
transacciones con partes relacionadas.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 28 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGO.
1. Caracterizacion de instrumentos financieros constitutivos de posiciones.

a) Categorias de instrumentos financieros (clasificacion y presentacion).

Los instrumentos constitutivos de posiciones de la Sociedad son clasificados segun su naturaleza,
caracteristicas y el proposito por el cual éstos han sido adquiridos o emitidos.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, la Sociedad presenta la siguiente clasificacion por categoria de instrumentos
financieros.

Tabla 1 Clasificacion de instrumentos financieros

2017 2016
; V_alor Ra\zlg:gble V?"Or Ra\z/c&)l:gble

CLASIFICACION Libro . g Libro . :
MM$ (informativo) MM$ (informativo)

MM$ MM$
Préstamos y Cuentas Efect_ivo y depédsitos en bancos _ 5.063 5.063 5.908 5.908
por cobrar Créditos y cuentas por cobrar a clientes 914.867 939.025  737.848 746.594
Otros activos 39.630 39.630 30.111 30.111
Depositos y otras obligaciones a la vista 7.099 7.099 7.048 7.048
Pasivos Financieros Obligaciones con bancos 755.215 757.617  575.503 578.926
y Cuentas por Pagar  Qtras obligaciones financieras 30.659 30.659 24.064 24.064
Otros pasivos 40.895 40.895 32.497 32.497

b) Caracterizacion general.

La categoria de préstamos y cuentas por cobrar incorpora efectivo en caja, saldos mantenidos en bancos y
cuentas por cobrar relacionadas principalmente con el negocio de tarjetas de crédito. En consecuencia, esta
categoria de instrumentos financieros combina objetivos de optimizacién de excedentes, administracion de
liquidez y planificacidn financiera destinada a satisfacer las necesidades de capital de trabajo caracteristicas de
las operaciones llevadas a cabo por la Sociedad.

Los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad incluyen obligaciones con bancos e instituciones
financieras y cuentas por pagar, entre otros.

2) Metodologias de valorizacién (al inicio y sucesivas)

Los instrumentos financieros que se contabilizan a valor razonable en el estado de situacion financiera, son
medidos en base a las metodologias previstas en la NIC 39. Dichas metodologias aplicadas para clase de
instrumentos financieros se clasifican segin su jerarquia de la siguiente manera:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
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NOTA 28 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGO, Continuacion

2) Metodologias de valorizacién (al inicio y sucesivas), Continuacion

Nivel I1: Informacion (“inputs™) provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel I, pero
observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o indirecta (obtenidos a
partir de precios).

Nivel I11: Inputs para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la sociedad no posee instrumentos financieros contabilizados a valor
razonable.

Adicionalmente, se ha estimado el valor razonable para efectos informativos (tabla 1) de aquellos instrumentos
contabilizados a costo amortizado. Para aquellos instrumentos cuyo vencimiento es menor a un afio se ha
determinado que el valor razonable no difiere significativamente del valor de libros presentado. El criterio
adoptado es aplicable para los saldos mantenidos en cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y
equivalentes al efectivo, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y la porcidn corriente de préstamos
bancarios.

El valor razonable de la porcion no corriente de los préstamos bancarios ha sido estimado mediante el
descuento de los flujos futuros definidos en las condiciones de cada obligacion. Como supuesto simplificador,
la Sociedad ha estimado los flujos provenientes de obligaciones a tasa de interés variable utilizando la Gltima
tasa conocida como la tasa fija para todo el periodo remanente.

3) Efectos particulares en cuentas de resultados y patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad presenta la siguiente desagregacion de los efectos en cuentas
de resultados y patrimonio, en funcién de los instrumentos financieros que los generan.

Tabla 2. Efectos particulares en cuentas de resultados y patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017

Efectos en resultados Patrimonio
Unidades
- Ol de Diferencia  Pérdidas
CLASIFICACION Intereses Ganancias - . o y
A Reajustes de Cambio  Utilidades
(pérdidas)
(UF)

Inversiones en Fondos Mutuos - 244 - - -
Obligaciones con Bancos (24.205) - - - -

Al 31 de diciembre de 2016

Efectos en resultados Patrimonio
Otras Unidades
CLASIFICACION Intereses Ganancias ce Diferencia  Pérdidasy
A Reajustes de Cambio  Utilidades
(pérdidas)
Inversiones en Fondos Mutuos - 194 - - -
Obligaciones con Bancos (23.095) - - - -
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NOTA 28 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGO, Continuacion

4) Reclasificaciones.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Sociedad no ha presentado reclasificaciones para
ninguna de las categorias de instrumentos financieros descritas.

5) Garantias.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Sociedad no mantiene garantias con terceros.

6) Derivados implicitos.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Sociedad no ha identificado derivados implicitos que
deban ser valorizados en forma independiente al contrato principal.

7)  Incumplimientos.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Sociedad no ha identificado incumplimientos de las
condiciones asociadas a los pasivos vigentes.

8) Coberturas.

La Sociedad no mantiene contratos de instrumentos financieros derivados de cobertura.

9) Caracterizacion de riesgos financieros.

El Directorio de CAT Administradora de Tarjetas S.A. comprende que contar con un marco institucional que
vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la Sociedad, mediante una efectiva gestion del riesgo
financiero, constituye una condicion obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos grupos de
interés.

Bajo este contexto, la Sociedad ha adoptado una estrategia de gestion del riesgo financiero simple, y a la vez
robusta, en términos de los procedimientos adoptados y su consistencia con el ciclo de negocio, la naturaleza
de operaciones y el mercado en el que opera.

La mencionada estrategia se apoya en los siguientes componentes:

 Estructura de Gobierno Corporativo

+ Segregacion de funciones

* Ambiente de control

» Metodologias de apoyo para la toma de decisiones
+ Sistemas de informacion

+ Procedimientos formalmente documentados

» Planes de contingencia

En términos generales, los esfuerzos de la Sociedad apuntan a mantener una politica sustentable en el
desarrollo de su negocio, cuya naturaleza incorpora un numero importante de riesgos asociados. En
consecuencia, la estrategia de la Sociedad tiene un enfoque orientado a mantener una fuerte solvencia
financiera, velar por el adecuado manejo del capital de trabajo, y tomar acciones necesarias para minimizar el
riesgo financiero proveniente de la exposicion de los compromisos crediticios.

De esta manera, CAT Administradora de Tarjetas S.A. identifica los riesgos relevantes a su ambito de accion,
de la siguiente forma:

Pagina 39 de 45



CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 28 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGO, Continuacion

9) Caracterizacion de riesgos financieros, Continuacion

a) Riesgo de crédito.

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la
Sociedad.

a.1l) Exposiciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad presenta el monto por categoria de activo financiero que mejor
representa el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito sin considerar garantias o mejoras crediticias.

Tabla 3. Exposiciones al riesgo de crédito por categoria de activo financiero.

Valor Libro
31.12.2017 31.12.2016
MM$ MM$
Efectivo y depdsitos en bancos 5.063 5.908
Creditos y cuentas por cobrar a clientes 914.867 737.848
Otros activos 39.630 30.111

La exposicion por riesgo de crédito se concentra principalmente en deudores por venta, el cual incluye
principalmente cuentas por cobrar a clientes Tarjeta Mas Paris, Tarjeta Jumbo Mas, Mas Easy, Tarjeta
Cencosud Visa o Mastercard, Tarjeta Cencosud Cerrada y Créditos de Consumo en cuotas, representada en una
cartera de colocaciones por montos ascendentes a MM$984.275, con un monto de provisiones de riesgo de
crédito por MM$ 69.408

Dada la importancia relativa de la exposicion asociada al negocio de tarjetas de crédito sobre el total de la
exposicion maxima por riesgo de crédito, la Sociedad ha orientado su gestion de riesgo de crédito hacia el
desarrollo de un modelo de gestién que toma en consideracion la naturaleza masiva y atomizada de la cartera
de clientes, razdn por la cual se estructura en términos de la seleccion de clientes, de gestion sobre la cartera y
recuperacion de clientes en mora.

Pagina 40 de 45



CAT ADMINISTRADORA DE TARJETAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 28 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGO, Continuacién
9) Caracterizacion de riesgos financieros, Continuacion

a) Riesgo de crédito, Continuacion.
a.2) Definicién del negocio.

La Sociedad desarrolla en Chile el negocio de Servicios Financieros para la alianza entre Scotiabank Chile y el
Grupo Cencosud, la que administra los productos Tarjeta Cencosud Visa, Tarjeta Cencosud MasterCard,
Tarjeta Cencosud Cerrada, Tarjeta Mas Paris, Tarjeta Jumbo Mas, Tarjeta Mas Easy, ademéas de Créditos de
consumo en cuotas

CAT Administradora de Tarjetas S.A., se define como una empresa multisegmento que tiene como mercado
objetivo primario las personas naturales pertenecientes a los segmentos socio econémicos de clase media
tradicional y clase media emergente C2, C3 y D, y como mercado secundario el segmento ABCL1. Cabe resaltar
que, dentro de los segmentos mencionados, el foco principal de la empresa son los Clientes Cencosud.

Es un negocio ampliamente atomizado y masivo, con un parque total de 2.496.506 clientes con Tarjetas, dentro
de las cuales 1.278.155 registran cuentas por cobrar, con deudas y cupos promedio por clientes de $653.236 y
$1.744.254 respectivamente, y una utilizacion cercana al 37,45% de las lineas de crédito autorizadas. Ademas
cuenta con un parque de operaciones de créditos de consumo de 68.959 con saldo promedio de $1.807.035.

La oferta de crédito esta abierta para ser utilizada tanto para financiar compras en todos los retail de Cencosud
como en el resto del comercio establecido, ademas de entregar productos de efectivo de libre disponibilidad.

Esta caracteristica masiva de la cartera de colocaciones, requiere que los procesos de crédito y cobranza,
desde la apertura de las cuentas hasta las gestiones de cobranza, sean extremadamente estandarizados y
automatizados, donde tienen un rol fundamental las estrategias definidas, los modelos score (modelos de
prediccion estadisticos) y su implementacion en sistemas World Class en todas las fases del proceso de crédito.

a.3) Proceso de crédito y cobranza.

El proceso de apertura de cuentas esta alojado en un motor de decision (OMDM software de FICO CO., lider
mundial en el desarrollo de sistemas de administracion y gestion del riesgo e inteligencia de negocios), el cual
permite evaluacion en linea, donde estan parametrizadas las politicas que incorporan variables demogréaficas,
de ingresos, comportamiento comercial y modelos estadisticos de prediccion de comportamiento (scoring),
mediante los cuales se toman las decisiones de aprobacién o rechazo y se definen los cupos autorizados.

Otra fuente de apertura de lineas de crédito, se genera a través del proceso de pre aprobacion de cuentas,
establecida a traves del cruce de la informacion del comportamiento de compras del cliente en cada uno de los
negocios del Grupo Cencosud, la informacién de los Bureau de crédito y la informacion consolidada dispuesta
por la SBIF para el sistema bancario.

Para la fase de mantencién de clientes, para el caso de aumentos de cupos, la politica estd parametrizada en
OMDM vy las estrategias de decision, modelos score de comportamiento (behavior) y tacticas de accion
parametrizadas en TRIAD (software de FICO CO.), mediante las cuales se segmentan y parametrizan la
gestion de limites de crédito, sobregiros y gestion de cobranza.

El proceso de cobranza, se gestiona a traves de Cyber Financial en todas sus etapas, desde la cobranza
informativa en los primeros dias de mora, hasta la cobranza judicial y recuperacion de deudas castigadas. Las
renegociaciones son parte de la estrategia de cobranza y se focalizan en la normalizacion de deudas,
principalmente a aquellos clientes con mora sobre los 60 dias y que manifiestan una voluntad cierta de pago, la
cual se garantiza a través de la exigencia de un abono previo a la normalizacion de la cuenta.
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NOTA 28 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGO, Continuacion

9) Caracterizacion de riesgos financieros, Continuacion
a) Riesgo de crédito, Continuacion.
a.4) Sistemas de informacion, control.

La gran cantidad de clientes, genera la necesidad de tener una plataforma de informacion amplia y robusta,
control y monitoreo del proceso de crédito y cobranza, el conocimiento del comportamiento de compra y pago
de los clientes y una serie de indicadores y reportes de gestion para verificar la calidad de la cartera, el riesgo
de la venta, las proyecciones de resultados, el funcionamiento de las politicas y procesos y el cumplimiento de
los presupuestos, entre otros.

a.5) Andlisis de riesgo de crédito.
El reconocimiento adecuado del riesgo de la cartera es fundamental para el desarrollo del negocio financiero.

Desde el mes de mayo de 2017, la Sociedad pasa a produccion una nueva metodologia de provisiones, basada
en el Compendio de Normas Contables emitido por la SBIF. Este calculo de provisiones con evaluacion grupal
se disefid bajo un modelo que consta de dos componentes: Pl (Probabilidad de Incumplimiento), donde
“Incumplimiento” implica que PI=1, y PDI (Pérdida dado el Incumplimiento).

Para determinar los parametros Pl y PDI, se establecié un sistema de tramificacion (agrupamientos) para cada
modelo. En el caso del componente Pl se obtienen grupos homogéneos segun segmento del cliente y su
puntuacion. Por otro lado, para el caso de la PDI, se realiza una segmentacion por producto (Tarjeta o
Consumo) y antigliedad.

El modelo de provisiones, la predictibilidad y la suficiencia de éstas, es monitoreado en forma periddica por el
Directorio de CAT Administradora de Tarjetas S.A.

a.6) Separacion de funciones.

La responsabilidad en la gestion del riesgo recae en la Gerencia Divisional de Riesgo, que reporta directamente
a la Gerencia General de CAT Administradora de Tarjetas S.A., con absoluta independencia de las areas
comerciales. EI modelo de crédito definido esta descentralizado en la operacién y centralizado en la decision
bajo la dependencia de la Gerencia General de CAT Administradora de Tarjetas S.A.

a.7) Efecto de garantias sobre las exposiciones.
A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Sociedad no presenta garantias recibidas u otras
mejoras crediticias que tengan efectos sobre las exposiciones de crédito sefialadas. Sin embargo, los deudores

por ventas se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por polizas de seguros de
desgravamen, que cubren el riesgo de fallecimiento de deudores.
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NOTA 28 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGO, Continuacion
9) Caracterizacion de riesgos financieros, Continuacion

a) Riesgo de crédito, Continuacion.

a.8) Concentraciones.

La Sociedad identifica sus concentraciones por riesgo de crédito en funcién de la contraparte relevante para
cada categoria de activos financieros.

Tabla 4. Diversificacion de contrapartes.

MONTO EXPOSICION
Contraparte 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Efectivo y depositos | Bancos Nacionales 4.732 5.128 93,5% 86,8%
en bancos Bancos Extranjeros 331 780 6,5% 13,2%
Créditos y cuz_entas Instituciones no financieras 984.275 781.461 100,0% 100,0%
por cobrar a clientes

En linea con lo evidenciado anteriormente, la Sociedad mantiene una porcion importante de su exposicion al
riesgo de crédito por deudores comerciales, los cuales, debido al alto grado de atomizacion de la cartera de
clientes (en términos de dispersion geografica, edades y estrato socio-econémico, entre otros), han sido
segmentados de acuerdo a las escalas crediticias internas utilizadas por la Sociedad.

a.9) Activos financieros que no estén en mora ni deteriorados.

Como parte de las actividades de gestion de riesgo de crédito, la Sociedad monitorea constantemente la calidad
crediticia de aquellas contrapartes a los activos financieros que no se encuentran en mora ni deteriorados.
b) Riesgo de liquidez

En Chile la liquidez externa se mantiene estable asi mismo a nivel local tanto para las tasas de interés de corto
y largo plazo se mantienen los niveles acotados o bajos en comparacion a los patrones historicos. En este
escenario el fondeo se presenta favorable. La Sociedad ha mantenido la administracion del periodo calzado de
acuerdo al balance con operaciones principalmente a un afio.

La Sociedad presenta el siguiente perfil de vencimientos de sus instrumentos financieros:
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NOTA 28 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGO, Continuacion

9) Caracterizacion de riesgos financieros, Continuacion
b) Riesgo de liquidez, Continuacion

La Sociedad presenta el siguiente perfil de vencimientos de sus instrumentos financieros:

Tabla 5. Analisis de vencimientos.
Al 31 de diciembre de 2017:

Bandas temporales Total
INSTRUMENTO 0-6 meses 6-12 meses  Pasivos
 MM$ VIVES VIVES
Obligaciones con bancos 306.863 448.352 755.215
Otras obligaciones financieras 30.659 - 30.659
Depdsitos y otras obligaciones a la vista 7.099 - 7.099
Otros pasivos 40.895 - 40.895

Al 31 de diciembre de 2016:

Bandas temporales Total
INSTRUMENTO 0-6meses  6-12 meses  Pasivos
MM$ MM$ MM$
Obligaciones con bancos 207.070 368.433 575.503
Otras obligaciones financieras 24.064 - 24.064
Dep6sitos y otras obligaciones a la vista 7.048 - 7.048
Otros pasivos 32.497 - 32.497

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Sociedad cuenta con politicas de gestion de liquidez
orientadas al cumplimiento oportuno de sus obligaciones, con la administracion de excedentes de caja no
mayores a siete dias de inversion minimizando el riesgo de iliquidez en sus operaciones.

Las politicas de gestion de liquidez que establecen el marco de accidn general se han comportado en perfecto
equilibrio para administrar los flujos de pagos. Para el caso de rentabilizar los excedentes de corto plazo existe
disponibilidad inmediata lo que permite optimizar tanto el saldo en cuenta corriente en momentos
superavitarios como las necesidades propias de la caja.

Uno de los indicadores utilizados en el monitoreo del riesgo de liquidez corresponde a la posicién de liquidez,
la cual se mide y controla diariamente a través de la diferencia entre los flujos de efectivo por pagar, asociados
a partidas del pasivo y de cuentas de gastos; y del efectivo por recibir, asociados a partidas del activo y de
cuentas de ingresos; para un determinado plazo y banda temporal.

Adicionalmente, en caso de existir un déficit de caja y necesitar financiamiento, se puede utilizar la linea de
crédito bancaria y acceso al fondeo directo de mediano a largo plazo provisto por parte de Scotiabank Chile.

¢) Riesgo de mercado.

Como resultado de la asociacién con Scotiabank, este riesgo se traspasa en su mayor parte a esa entidad al
obtener financiamiento de este a plazos que coinciden, en términos generales, con los de las colocaciones en
créditos de consumo y en tarjetas que tiene la entidad.
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NOTA 28 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGO, Continuacion
9) Caracterizacion de riesgos financieros, Continuacion

d) Riesgo por tasa de interés.

La Sociedad no esta libre al riesgo de mercado ante las variaciones de las tasas de interés, las que podrian
afectar su resultado operacional, lo cual es mitigado a través de un buen control de los activos y pasivos gque
garanticen el cumplimiento de las metas y politicas establecidas de la Sociedad por medio de una revision
periddica de la exposicion al riesgo de tasa de interés de sus activos y obligaciones.

NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han ocurrido
hechos posteriores que puedan afectar la interpretacion de los mismos.
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