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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Situaciéon Financiera

al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Activos

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos Financieros
A valor razonable- Cartera propia disponible
Renta variable (IRV)
Renta fija e Intermediacién Financiera (IRF e IIF)
A valor razonable- Cartera propia comprometida
Renta variable
Renta fija e intermediacion financiera
A valor razonable- Instrumentos financieros der ivados
A costo amortizado - Cartera propia disponible
A costo amortizado - Cartera propia comprometida
A costo amortizado - Operaciones de Financiamiento
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Otras
Deudores por intermediacién
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Intangibles
Propiedades, plantas y equipo
Otros activos

Total activos

Nota

10a
10b

10
10
13
11
11
12
12
12

1l4a
15
16
17
18a

18d
20
21
22
23

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$

13.165.580 4.604.005
382.715.227 446.231.143
32.811.160 40.427.098
32.811.160 40.427.098
349.904.067 405.804.045
349.904.067 405.804.045
44.549.684 46.493.164
86.673 69.176
129.775 60.730
297.196 428.651
7.620.334 7.729.749
2.439.145 2.805.445
35.674 40.889
35.211 39.949
96.180 2.423
451.170.679 508.505.324




SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Situacién Financiera
al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Pasivos y Patrimonio

Pasivos financieros

A valor razonable

A valor razonable- Instrumentos financieros derivados

Obligaciones por financiamiento
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF
Otras

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Acreedores por intermediacién

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas por pagar apartes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Provisiones

Impuestos por pagar

Impuestos diferidos

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio:

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Dividendos provisorios o participaciones

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota

24
24

25
25

26
27
28
29
30
31
18 b
18d

34
34
34
34

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
344.233.242  400.062.018
344.233.241  400.062.017
344.233.241  400.062.017
1 1
44.549.027 46.493.000
553.605 379.265
15.330.509 15.675.828
186.932 788.023
404.853.315  463.398.134
49.763.936 49.763.936
1.953.697 1.705.486
(6.362.232) (1.717.967)
961.963 (4.644.265)
46.317.364 45.107.190
451.170.679 508.505.324




SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de resultados integrales del Periodo
por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2019 y 2018

Estado de resultados

Resultados por intermediacion:
Comisiones por operaciones burséatiles
Comisiones por operaciones extra bursatiles
Gastos por comisiones y servicios
Otras comisiones
Total resultados por intermediacion

Ingresos por servicios:
Ingresos por administracion de carteras
Ingreso por custodia de valores

Ingreso por asesorias financieras
Otros ingresos por servicios

Total ingresos por servicios

Resultado por instrumentos financieros:
A valor razonable
A valor razonable- Instrumentos financieros derivados

A costo amortizado
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento

Total resultado por instrumentos financieros

Resultado por operaciones de financiamiento:
Gastos por financiamiento
Otros gastos financieros

Total resultado por operaciones de financiamiento

Gastos de administracion y comercializacion:
Remuneraciones y gastos de personal
Gastos de comercializacion
Otros gastos de administracion

Total gastos de administracion y comercializacion

Otros resultados
Reajustes y diferencias de cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos (gastos)

Total otros resultados
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad / (pérdida) del ejercicio

Notas 31-03-2019  31-03-2018
M$ M$

32 403.227 337.946
32 (35.516) (38.096)
367.711 299.850
32 165 161
32 37.915 10.249
38.080 10.410
32 4.151.442 3.740.424
32 - -
4.151.442 3.740.424
32 (2.600.088)  (2.407.714)
32 (19.918) (46.359)
(2.620.006)  (2.454.073)
(158.107) (183.184)
(389.612) (444.555)
(9.953) (9.572)
(557.672) (637.311)
7 420 13
(27.178) (4.040)
(26.758) (4.027)
1.352.797 955.273
18b (390.834) (91.961)
961.963 863.312




SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de resultados integrales del Periodo
por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2019 y 2018

Estado de otros resultados integrales Nota 31-03-2019 31-03-2018
M$ M$
Utilidad / (pérdida) cel ejercicio 961.963 863.312
Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
patrimonio:
Revalorizacién de propiedades, planta y equipo - -
Activos financieros a valor razonable por patrimonio 248.211 68.620
Participacion de otros resultados integrales de inversiones en Sociedades - -
Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio - -
Impuesto a la renta de otros resultados integrales - -
Total ingresos (gagtos) registrados con abono
(cargo) a patrimonio 248.211 68.620
Total resultados integrales reconocidos del
ejercicio 1.210.174 931.932

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2019y 2018

31-03-2019

Saldo inicial al 1 deenero de 2019
Aumento (disminucién) de capital
Resultados integrales del ejercicio

Total de ingresos (gastos) registrados
con abono (cargo) patrimonio

Utilidad (pérdida) del ejercicio
Transferencias a resultados acumulados
Dividendos o participaciones distribuidas
Otros ajustes a patrimonio

Saldo final al 31 de marzo de 2019

SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Cambios en el Patrimonio

Reservas
Activos fin ancieros Revalorizacion Resultados Resultado del Dividendos
Capital a valor razonable propiedades, Otras Acumulados ejercicio provisorios o Total
planta 'y
por patrimonio equipo participaciones

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
49.763.936 1.661.455 - 44031 (1.717.967) (4.644.265) - 45.107.190
- 248.211 - - - 961.963 - 1.210.174
- 248.211 - - - - - 248.211
- - - - - 961.963 - 961.963
- - - - (4.644.265) 4.644.265 - -
49.763.936 1.909.666 - 44.031 (6.362.232) 961.963 - 46.317.364




por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2018 y 2017

31-03-2018

Saldoinicial al 1 de enero de 2018
Aumento (disminucién) de capital
Resultados integrales del ejercicio

Total de ingresos (gastos) registrados
con abono (cargo) patrimonio

Utilidad (pérdida) del ejercicio
Transferencias a resultados acumulados
Dividendos o participaciones distribuidas
Otros ajustes a patrimonio

Saldo final al 31 de marzo de 2018

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Cambios en el Patrimonio, continuacion

Reservas
Activos
financieros Revalorizacion Resultados  Resultado del Dividendos
Capital a valor razonable propiedades, Otras Acumulados ejercicio provisorios o Total
planta'y
por patrimonio equipo participaciones

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
49.763.936 - - 1945672  (6.152.396) 4.434.429 49.991.641
- 68.620 - - - 863.312 931.932
- 68.620 - - - 68.620
- - - - - 863.312 863.312
R - - - 4.434.429 (4.434.429) -
49.763.936 68.620 - 1945672 (1.717.967) 863.312 50.923.573




SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Flujos de Efectivo

por periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2019 y 2018

Flujo neto total del periodo

Flujo neto originado (utilizado) por actividades de la operacién
Comisiones recaudadas (pagadas)
Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado
Ingreso (egreso) neto por asesorias financieras, administracion de cartera y custodia
Gastos de administracion y comercializacion pagados
Impuestos pagados
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacion

Flujo neto originado (utilizado) por actividades de la operacion

Flujo neto (utilizado) originado en actividades de financiamiento
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas
Aumentos de capital
Reparto de utilidades y de capital
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento

Flujo neto (utilizado) originado en actividades de financiamiento

Flujo originado por actividades de inversion
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo
Ingresos por ventas de inversion en sociedades
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades
Incorporacién de propiedades, planta, equipo e intangibles
Inversiones en sociedades
Otros ingresos (egresos) netos de inversion

Flujo originado por actividades de inversion
Flujo neto total positivo (negativo) del ejercicio
Efecto de la variacién por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente

Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente

Saldo final del efectivo y efectivo equivalente

Nota  31-03-2019 31-03-2018
M$ M$

367.711 299.851

(493) 162

11.838.582 11.417.664

165 161

(871.652) (1.143.369)

(72.016) (83.189)

(101.054) (808.448)

11.161.243 9.682.832

(2.600.088) 77.092.286

34 - -

(2.600.088) 77.092.286

22 - -

8.561.155 86.775.118

7 420 13

8.561.575 86.775.131

4.604.005 13.987.698

13.165.580 100.762.829
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(1) Informacion general

Razon Social: Scotia Azul Corredores de Bolsa.imitada (Ex BBVA Corredores de Bolsa Limitada)
RUT: 96.535.720 -3
Domicilio Legal: Avda. Costanera Sur 2710, oficina 501:502 torre A, comuna Las Condes.

El 23 de junio de 1988, Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada ex BBVA Corredores de Bolsa

Limitada S~ g Z] ~"eZgm? zeZ =hkk”"] hk Z Adad Andrima \Cargdamb mnb ] Z
posteriormente modificando su razén social a una Sociedad de responsabilidad limitada de acuerdo

a lo estipulado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2009.

Con fecha 6 de julio de 2018 se produce cambio de control respecto de BBVA producto de la venta
a Nova Scotia Inversiones Limitada.Producto de lo anterior, con fecha 1 de agosto de 2018 en
junta extraordinaria de accionistas se acordé cambiar el nombre deBBVA Corredores de Bolsa
Fbfbmz]zz Zsu&\ Ambk~] hk~l 17~ <hel zZ Fbfbmz] zZA,

La Corredora se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores de
la=hf bl bég iZkZ ~e G~ k\Z]h @dgZdg\ch” Kl $Y1g/D6AeZgm”r 2

El objeto social de la Corredora es la ejeacion de toda clase de operaciones permitidas como
corredor de bolsa incluyendo ademas servicios de asesoria financiera y actividades
complementarias que legalmente pueda efectuar.

Su Gerente General y Representante legales Don Mauricio Bonavia Figueroa.

a) Participacion

31-03-2019 31-12-2018

% %

Scotiabank, Chile 99,16 99,16
Scotia Azul Asesorias Financieras S.A. 0,84 0,84
Total 100 100

Los estados financieros fueron aprobados con fecha 29 de abril de 2019 por la Administracion de la
Sociedad.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(1) Informacion general , continuacién
b) Grupo econémico
El grupo econdmico Scotiabank Chile esta compuesto por las siguientes sociedades:

Scotiabank Chile

Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.

Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.
Scotia Corredora de Seguros Chile Ltda.

Scotia Sud Americano Asesorias Financieras Ltda.
Centro de Recuperacién y Cobranza Ltda.
Bandesarrollo Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A.
CAT Corredores de Seguros y Servicios S.A.

CAT Administradora de Tarjetas S. A.

Servicios Integrales S.A.

Administradora y Procesos S.A.

Scotia Azul Asesorias Financieras S.A.

Scotia Azul Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada.

Scotia Azul Factaring Limitada.

Scotia Azul Corredora técnica de Seguros Limitada.
Scotia Azul Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A.

= =4 -4 -4 & —a -4 -—a _—a _—a _—a _—a _—a -8 _a a8 -9
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros

al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(D) Informacion general , continuacién

c) Malla grupo econdémico

NOVA SCOTIA INVERSIONE

LIMITADA
Otros Accionistas
Menores
q SCOTIABANK
Ll -
75,5407279048575% CHILE S.A. 24,4592720951425%
0,18% 1,39841688654354%¢
P  Scotia Corredora de 99,82% Scotia Azul Asesorias 51% Servicios
Bolsa Chile S.A. |« > Financieras S.A. > Integrales S.A.
98,6015831134565%
- L 99,13% L
0,87% Scotia Administradora ° 51% Administradora y
> Genera! de Fondos |« Scotia Azul > Procesos S.A.
Chile S.A. 99,90% Management 0,10%
» Administradora ¢
General de
0,10% Scotia Corredora de | 99.90% Fondos S.A. 51% Cencosud
Seguros Chile Limitada |« > Corredores de
. Seguros S.A.
Scotia Azul 9
Corredores de
- B Bolsa Limitada
1,00% Scotia Asesorias 99,00% q < 51% Cencosud
» : : . & e il -
| Financieras Limitada [« »{ Administradora
99,1605280663899% 0,83947193361% de Tarjetas SA.
0,10% Centro de 99,90% 99,90% Scotia Azul 0,10%
" » i <4
» Recuperacion y < » Factoring <
Cobranza.imitada Limitada
0,09%
Bandesarrollo 99,90% Scotia Azul ~10,10%
Sociedad de > Corredora Técnica | g
» Leasing Inmobiliario 99.91% de_Sgguros
SA ' Limitada
[ Scotia Azul Sociedad
| de Leasing Inmobiliario
97,4917782911948% SA.

La empresa auditora externa que presta servicios a Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada es
KPMG Auditores Consultores Ltda., RUT 89.907.300-2, con domicilio en Av. Isidora Goyenechea
N° 3520 piso 2, Las Condes, Santiago de Chile.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(D) Informacion general , continuacién

d)

Descripcién de los principales negocios
Los principales negocios y servicios que realiza por cuenta propia y de terceros son:
Operaciones por cuenta de terceros

® Compra y venta de acciones (intermediacién)

Corresponde a uno de los negocios de la Corredora, del cual se obtienen ingresos via
comisiones cobradas a los clientes.

(i)  Intermediacion renta fija

Negocio de compra y venta de instrumentos de renta fija, del cual se obtienen ingresos via
comisiones cobradas a los clientes.

(i)  Compray venta de ddlares

Corresponde al negocio de intermediacion de la divisa, del cual se obtienen ingresos por
margen aplicado a cada transaccion.

(iv)  Pactos en pesos (Ventascon compromiso de retrocompra)

Corresponde al negocio que permite manejo de liquidez de los clientes, mediante
operaciones de pactos.

(v)  Servicio de custodia

Corresponde al servicio de custodio que la Corredora presta resguardo de los valores de
nuestros clientes, mantener sus derechos y obligaciones como percibir dividendos,
informacion de Juntas de Accionistas, ejercicio de opciones, derechos preferentes de
suscripcién de valores.

El detalle de los principales negocios/servicios por cuenta de terceros es el siguiente:

31-03-2019
Negocio s/servicios por cuenta de terceros N° Clientes no N° Clientes
relacionados relacionados
Custodia 647 12
Intermediacion Acciones 124 11
Intermediacion CFl 4 -
Intermediacion IIF 130 42
Intermediacion renta fija 111 19
Operaciones de pactos 51 5
1.067 89
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(1) Informacién general , continuacion
d) Descripcién de los principales negocios , continuacion
Operaciones por cuenta propia

® Compra y venta de renta variable

Corresponde a la compra venta de acciones nacionales, con motivos de inversion y plusvalia.
Se obtienen ingresos por ganancia de capital con motivo de la inversion.

(i)  Compray venta de renta fija

Corresponde a la compra venta de instrumentos de renta fija o intermediacion financiera,
con motivos de inversién, plusvalia y/o devengo. Se obtienen ingresos por devengo o
ganancia de capital con motivo de la inversion.

(i)  Corretaje de intermediacién financiera

Corresponde a la compra de depésitos a plazo al Banco Scotiabank a través de esta
Corredora, los cuales se realizan a tasa de mercado dandole liquidez asi a los clientes que
desean anticipar sus depositos.

(iv) Compras con compromiso de retroventa

Corresponde al negocio de financiar parte de las carteras propias de renta fija, mediante
inversiones] * \eb”rgm~Al o0AZ ZiZ\ mhl A,

v) Compra y venta de délares

Corresponde a negocio de posiciones en monedas. Permite asi también, el negocio de
intermediacion de monedas, asi como tomar posiciones direccionales con objetivo de
generar ganancias de capital.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(2) Bases de preparacion

a)

b)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al 31 de marzo de 2019 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB").

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
marzo de 2019, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los
flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados de situacion financiera al 31 de marzo de 2018, de resultados, de patrimonio
neto y de flujos de efectivo al 31 de marzo de 2018, que se incluyen en el presente estado
financiero para efectos comparativos, también han sido preparados de acuerdo a NIIF,
siendo los principios contables consistentes con los utilizados en el presente ejercicio 201 9.

Las notas a los estados financieros contienen informacién adicional a la presentada en el
Estado de Situacion Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el
Patrimonio neto y en el Estado de Flujo de Efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido preparados considerando el principio de
empresa en marcha y en ese ambito, la Administracién ha estimado que a la fecha no
existen indicios internos ni externos, que pudiesen afectar la continuidad de las operaciones
de la Sociedad.

Estos estados financieros han sido preparados en pesos chilenos, que corresponde a la
moneda funcional de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad no tiene reclasificaciones
significativas que informar.

Los Estados Financieros terminados al 31 de marzo de 2019, se presentan comparativos de
acuerdo a lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las
cuales, son concordantes con la Circular N°1992 de laCMF.

Periodo cu bierto
Los presentes Estados Financieros comprenden los estados de situacion financiera, al 31 de
marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los resultados integrales, estado de cambios en

el patrimonio y de flujos de efectivo por los ejer cicios terminados al 31 de marzo de 2019y
2018, respectivamente.
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(2)

SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

Bases de preparacion , continuacion

¢) Moneda funcional y de presentacion

d)

e)

La Sociedad, ha definido como su moneda funcional el peso chileno, la cual es la moneda
del entorno econdémico principal en el cual opera. Ademas, es la moneda en que se
determinan mayoritariamente los precios de venta, liquidacion y recepcién de sus servicios,
como también la moneda en que fundamentalmente estan determinados los costos, gastos
de administracion y otros para proveer sus servicios. Por consiguiente, dicha moneda refleja
las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la Corredora de
acuerdo a lo establecido por la norma antes sefialada. La moneda de presentacion de los
estados financieros también es el peso chileno.

Hipotesis de negocio en marcha

La Administracion de Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada, estima que la Corredora no
tiene incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos, o indicadores de
deterioro fundam entales que pudieran afectar la hipétesis de empresa en marcha a la fecha
de presentacion de los presentes estados financieros.

Reclasificaciones significativas

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no ha efectuado
reclasificaciones en sus Estados Financieros.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

Resumen de las principales politicas contables

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de los Estados Financieros son los
siguientes:

a) Aplicacién de nuevas normas emitida s vigentes y no vigentes

() Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes normas, enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16: Arrendamientos Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2019. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican NIIF 15

en o antes de esa fecha.
NIIF 17: Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2021. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican NIIF 9 y
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Periodos anuales que comienzan en o después
Tributarios del 1 de enero de 2019. Se permite adopcion
anticipada.
Enmiendas a NIIF
NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Periodos anuales que comienzan en o después
Asociadas y Negocios Conjuntos del 1 de enero de 2019. Se permite adopcion
anticipada.
NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion | Periodos anuales que comienzan en o después
negativa del 1 de enero de 2019. Se permite adopcion
anticipada.
Modificaciones de Planes, Reducciones y Periodos anuales que comienzan e o después
Liquidaciones (Maodificaciones a NIC 19, Beneficios | del 1 de enero de 2019. Se permite adopcion
a Empleados). anticipada.
NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC Fecha efectiva diferida indefinidamente.

28, Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos: Transferencia o contribucién de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015 | Periodos anuales que comienzan en o después
2017. Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y del 1 de enero de 2019. Se permite adopcion

NIC 23. anticipada.
Enmiendas a las referencias en el Marco| Periodos anuales que comienzan en o después
Conceptual para la Informacion Financiera. del 1 de enero de 2020.
Periodos anuales que comienzan en o después
Enmiendas a la definicion de Negocio del 1 de enero de 2020.

(Modificaciones a la NIIF 3)
Enmiendas a la definicibn de Material | Periodos anuales que comienzan en o después
(Modificaciones a la NIC 1y NIC 8) del 1 de enero de 2020.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(3) Resumen de las p rincipales politicas contables , continuacién

a)

(if)

b)

Aplicacion d e nuevas normas emitidas vigentes y no vigentes, continuaciéon

HCC@ /4 7;:;kk~gl]zZfb~rgmhl A

La Sociedad adoptard Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de enero de 2019. Esta
Norma introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer
pagos por arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de
corto plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor.

La Sociedad aplicara la Norma NIIF 16, usando el enfoque prospectivo. En consecuencia, se
reconocera en el afilo 2019 un activo igual a un pasivo en la fecha de transicion, sin re
expresar la informacion comparativa.

La Administracion ha evaluado el impacto de la aplicacion inicial de la Norma NIIF 16 que
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que es inmaterial. Cabe tener presente
que el Grupo Scotiabank se encuentra en un proceso de definicion estratégica y
reestructuracién de las Filiales con motivo de la adquisicién del Banco BBVA Chile y Filiales,
por lo cual, los actuales contratos de arrendamiento que vencen durante el afio 2019, seran
redefinidos en linea con lo comentado anteriormente.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma
NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento, la Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos Alncentivos y la Norma SIC 27
Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Arrendamiento.

Efectivo y efectivo equivalente

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha utilizado el método directo.
Adicionalmente, se han tomado en consideracién los siguientes conceptos:

® Flujos de efectivo

Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por éstas las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

(i)  Actividades operacionales

Corresponden a las actividades normales realizadas por la Corredora, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

(i)  Actividades de inversion

Corresponden a la adquisicion, enajenacid o disposiciéon por otros medios, de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion

b)

Efectivo y efectivo equivalente , continuacion

(iv)  Actividades de financiamiento

Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos de la Corredora

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Corredora se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos o
pasivos financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados del
ejercicio.

® Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas enla fecha de
la transaccién. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las
regulaciones o convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente
medidos ya sea, a su costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion
del activo financiero.

(ii) Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente me didos
a costo amortizado menos pérdidas por deterioro (excepto para activos financieros que sean
designados a valor razonable con cambios en resultados en su reconocimiento inicial):

i Los activos son mantenidos dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para cobrar los flujos de caja contractuales; y

i Los términos contractuales del instrumento dan origen en fechas especificas a flujos
de caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriormente medidos a valor razonable.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018
(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion
c) Instrumentos financieros , continuacién

(i)  Costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
activo financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos
que integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccién y cualquier otra
prima o descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del actvo financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto con el valor neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva del activo

financiero medido a costo amortizado. Los ingresos por intereses son reconocidos en el

ANMmzZ]lh A kAl nemZ] hl bgm”"" kzZe”n| g e kn[kh zL"
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Para activos financieros a costo amortizado denominados en una moneda extranjera al cierre
de cada periodo de reporte, las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio son
determinadas sobre la base del costo amortizado de los activos financieros y son
k~\hgh\b]l] zZI ~g ehl kAl nemzZ] hl bgm~ " kzenrl ~g ~e Kk

(iv)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a valor razonable con cambios en resultados, a
menos que la Corredora designe una inversion que no es mantenida para negociar a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con los criterios del costo amortizado (descrito
anteriormente), son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmente,
ciertos activos financieros que cumplen con los criterios de costo amortizado han sido
designados a valor razonable con cambios en resultados, pues tal designacién elimina o
reduce significativamente una inconsistencia de mediciéon, y reconocimiento que se
originaria al medir y reconocer las pérdidas o ganancias de elbs de una manera diferente. La
Corredora ha designado ciertos activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros son clasificados desde costo amortizado a valor razonable con
cambios en resultados cuando el modelo de negocios cambia de manera tal que ya no se
cumple con los criterios de costo amortizado. No se permite la reclasificacion de activos
financieros que han sido designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(3)  Principales criterios contables utilizados, continuacién
c) Instrumentos financieros , continuacién

(iv) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, continuacion

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son medidos a vabr

razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las pérdidas y ganancias netas que se

originan de esta remedicion reconocidas en el estado de resultados integrales en el rubro

zL*l nemZ] hl i hk bgl mknf ~gmhl _bgzZg)\ bresklitados Z oZe'l
integrales.

Los ingresos por intereses de activos financieros medidos a valor razonable se incluyen en
las pérdidas o ganancias netas mencionadas anteriormente.

Los ingresos por dividendos de inversiones en acciones medidas a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando el
derecho de la Corredora a recibir los dividendos es establecido de acuerdo con NIC 18,
ZIngresosA * serincluye en las pérdidas y ganancias netas mencionadas anteriomente.

El valor razonable de activos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda y luego son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada fecha
de reporte. EI componente de moneda extranjera forma parte de la pérdida o ganancia de la
medicion a valor razonable.

d) Deudores por intermediacién
La Corredora registra los deudores por intermediacion de acuerdo al valor actual de la
contraprestacion realizada. Se establece una provision para pérdidas por deterioro para
aquellas partidas que superen los 30 dias a contar de su vencimiento.

e) Inversiones en sociedades

La Corredora posee inversiones en Sociedades las cuales son valorizadas segun el siguiente
detalle:

Accién Bolsa de Comercio de Santiago

Debido al proceso de desmutualizacion llevado a cabo por la Bolsa de Comercio en abril de
2017, se ha definido valorizar estos instrumentos a su valor de mercado con efecto en
Patrimonio. (Anteriormente valorizado a costo adquisicion).
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(3)  Principales criterios contables uti lizados, continuacion

e)

f)

9)

Inversiones en sociedades , continuacion

Accién Bolsa Electrénica

Debido al proceso de desmutualizacion llevado a cabo por la Bolsa Electrénica en agosto de
2017, se evalu6é cambiar el criterio de valorizacion de este instrumento a Valor de mercado
con efecto en Patrimonio.

Acciones en otras Sociedades

El resto de acciones en otras sociedades que posee la Corredora son valorizadas al costo de
adquisicion.

El detalle de todas las inversiones en Sociedades estan detalladas en nota 20.
Activos intangibles

Los activos intangibles mantenidos por la Corredora son presentados a su valor de costo,
menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

La amortizacion es reconocida en el estado de resultados integrales en base al método de
amortizacion lineal sobre las vidas Utiles estimada de los mismos.

Los activos intangibles se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en libros del
activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos de la venta.

Propiedades, plantas y equipos

Los items del rubro de propiedades, plantas y equipos, son medidos al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros acumulados. Los gastos de mantencion,
conservacion y reparaciéon se imputan a resultado en el momento en que se incurren.

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados integrales en base al método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas para cada activo.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Muebles de oficina 7 afios
Equipos 7 afios
Otros activos fijos 6 afios
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

Principales criterios contables utilizados, continuacién

g)

h)

Propiedades, plantas y equipos , continuacion

Los items de propiedades, plantas y equipos se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro, siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
valor en libros del activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos venta.

Transacciones y saldo en moneda extranjera

La moneda funcional de la Corredora es el peso chileno, por consiguiente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al peso chileno se consideran
] "ghfbgzZ]hl]2grdmhgdc kzZA,

Para la preparacién de los Estados Financieros de la Corredora, los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se registran a los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. En la fecha de cada estado desituacién financiera, los
items monetarios denominados en monedas extranjeras son reconvertidos a los tipos de
cambio vigentes en la fecha cierre del estado de situaciéon financiera. Las utilidades o
pérdidas generadas por efecto de variacion del tipo de cambio, ademas del resultado por la
krZebszZ\ bég 1™ hi~kZ\ bhg~l* I~ k"~ bl mkzZg ]
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Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de
cada periodo de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe
evidencia objetiva, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial de los activos financieros, de que los flujos futuros estimados de caja
del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libro del activo
y el valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del colateral
y la garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libro de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que esta fue reconocida. La pérdida por
deterioro reconocida previamente es reversada de resultados en la medida que el valor libro
del activo financiero no exceda el monto que el costo amortizado habria tenido si no se
hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion

i)

Deterioro de activos financieros , continuacion

Baja de activos financieros

La Corredora da de bajaun activo financiero solamente cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad de un activo a un tercero. Si la Corredora no transfiere y
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Corredora reconoce el interés retenido en el activo y un pasivo
asociado por los montos que podria tener que pagar. Si la Corredora retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Corredora continlia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se da de baja un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor
libros del activo y la suma de la consideracion recibida o por recibir se reconoce en el estado
de resultados integrales.

La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:
- Los activos financieros medidos al costo amortizado;

- Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral; y
- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Sociedad mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas credticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al
importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

- Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y

- Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir,
el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden por un
importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado signific ativamente

desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad
considera la informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin

costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y andlisis cuantitativos y cualitativos,

basada en la experiencia histérica de la sociedad y una evaluacion crediticia informada
incluida aquella referida al futuro.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado

significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias. La Sociedad considera que un activo
financiero esta en incumplimiento cuando:
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018
(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion
i) Deterioro de activos financieros, continuacion

Baja de activos financieros, continuaciéon

- No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la
Sociedad, sin recurso por parte de la Sociedad a acciones como la ejecucién de la garantia
(si existe alguna); o

- El activo financiero tiene una mora de 90 dias 0 mas

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de dbce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12 meses después

de la fecha de presentacién (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos
de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el que la Sociedad esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es
decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato
y los flujos de efectivo que la Sociedad espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del
activo financiero.

En cada fecha de presentacion, la Sociedad evalla si los activos financieros registrados al

costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
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cuando han ocurrido uno o méas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos

de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de
90 dias;

- La reestructuracién de un préstamo o adelanto por parte de la Corredora en términos que
este no consideraria de otra manera;

- Se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a

dificultades financieras
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(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion
)] Acreedores por intermediacion

La Corredora registra los acreedores por intermediacion de acuerdo al valor actual de la
contraprestacion realizada.

k) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva o a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con efectos en
resultados cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacion o designado a
valor razonable con cambios en resultados. la Corredora no ha clasificado pasivos
financieros para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en
resultados, son medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que

son medidos a costo amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés
efectiva. Los gastos por intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un

activo son incluidos en el estado de resultados inte” k Ze " | nNg MNe kn[ kh
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un

pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por pagar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos

que integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccién y cualquier otra
prima o descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a

costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias por

diferencia de cambio son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y
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integrales.

)] Impuesto a renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina los efectos por impuesto a la renta de primera categoria al cierre de
cada ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad reconoce, cuando @rresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por la
estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias temporales entre los
valores contables y sus valores tributarios. La medicién de los impuestos diferidos se
efectlia en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se
deba aplicar en el afio en que los impuestos diferidos sean realizados o liquidados.
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Principales criterios contables utilizados, continuacién

1)

Impuesto a renta e impuestos dife  ridos , continuacion

Los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria o en las tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

Al 31 de marzo de 2019, los impuestos diferidos han sido ajustados a las nuevas tasas de
impuesto a la renta de primera categoria, de acuerdo a lo establecido en la Ley N°20.780
publicada el 29 de septiembre de 2014. Esta norma sefiala que a contar del afio 2017 la tasa
de impuesto serd 25% para contribuyentes que tributen bajo el Sistema de Renta Atribuida.

Sin embargo, quienes tributen bajo el Sistema Parcialmente Integrado, soportaran una tasa
del 25,5% durante el afio 2017 y a contar del afio 2018 tributaran con tasa de 27%.

La Ley N° 20.899 publicada en el Diario Oficial el 08 de febrero de 2016, sobre simplificacién
reforma tributaria, indica que las sociedades anénimas (abiertas y cerradas), las sociedades
en comanditas por acciones y las empresas en que al menos uno de sus propietarios,
comuneros, socios 0 accionistas no sea contribuyente de impuestos finales, deben tributar
bajo el Sistema Parcialmente Integrado.

En consecuencia, la Sociedadha contabilizado los efectos en activos y pasivos por concepto
de Impuestos Diferido s, originados por el incremento en la tasa de impuesto de primera
categoria correspondiente al Sistema Parcialmente Integrado.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el estado de situacion financiera cuando se
cumplen los siguientes requisitos de forma copulativa:

® Es unaobligacion actual como resultado de hechos pasados,

(i) A la fecha de los estados financieros es probable que la Corredora tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion.

(i)  La cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.
Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia

guedaréa confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o0 més sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control de la Corredora.
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(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion
n) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones de intermediacion se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los montos a cobrar por los servicios
prestados en el marco ordinario de las operaciones normales de la Corredora.

En una relacion de intermediacion, cuando se actlie como intermediador financiero, existiran
flujos brutos recibidos por cuenta del prestador del servicio principal. Dichos flujos no
suponen aumentos en el patrimonio neto de la Corredora por lo que no se consideran
ingresos, Unicamente se registraran como ingresos los montos de | as comisiones cobradas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacidon de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que los montos de los ingresos ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empresa reciba los beneficios econdémicos derivados
de la transaccion, que el grado de redizacion de la transaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con
confiabilidad.

Los ingresos se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.
0) Reconocimiento de gastos

La Corredora reconoce en resultado los gastos cuando se produzca una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Lo anterior implica que el
registro de un gasto se efectuara de manera simultdnea al registro de un incremento del
pasivo o reduccion del activo.

p) Costos por financiamiento

Se efectlan operaciones de pacto con retrocompra como forma de financiamiento. Al

respecto, las inversiones que son vendidas sujetas a una obligaciéon de retrocompra y que

sirven como garantia para el préstamo forman parte de sus respectivos rubros
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de acuerdo a la tasa de interés del pacto.

Los costos de este financiamiento se determinan sobre ba se devengada utilizando la tasa de
interés del pacto.

Los costos de financiamiento por uso de lineas de crédito se registran sobre base
devengada utilizando la tasa vigente para este tipo de operaciones.
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Principales criterios contables utilizados, cont  inuacién

a)

s)

Reajustes y diferencias de cambio

La moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno. Consecuentemente, todos los
saldos y transacciones denominados en moneda diferentes al peso se convierten a pesos
chilenos de la siguiente forma:

0] Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio o UF al cierre del periodo.

(i) Los ingresos y gastos vy los flujos de efectivo, aplicando el tipo de cambio o UF de la
fecha de cada transaccion.

Los reajustes y diferencias de cambio que se producen al convertir estos saldos a la moneda
funcional se registran en cuentas de resultado.

Compensaciones de saldos

Solo se compensaran entre si los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones
gue, contractualmente o por el imperativo de una norma le gal, contempla la posibilidad de la
compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizacién del
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados finanderos requiere que la Administracion de la Corredora
realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion
de la Corredora a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas significativas de estimaciones efectuadas por
la Administracion y juicios criticos en la aplicacion de pditicas contables que tienen el efecto
més importante sobre los montos reconocidos en los Estados Financieros son descritos en
las siguientes notas :

Nota 22 y 21 Vida util de propiedades, plantas y equipos e Intangibles.

Nota 31 Provisiones.
Nota 18 Impuestos corrientes y diferidos .
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(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion

Y

v)

w)

X)

Segmentos de operacion

La Corredora no se encuentra dentro del alcance de aplicacion de la NIIF 8,Segmentos de

Operacion, dado que no se encuentra en un mercado publico (ya sea una bolsa de valores
nacional o extranjera, o0 un mercado no organizado, incluyendo los mercados locales y
regionales), y no esta en proceso de registrar, sus estados financieros en una comision de
valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algin tipo de instrumento de

deuda o patrimonio en un mercado publico.

Politica de provisiones

La Corredora establece las provisiones necesarias para cubrir las pérdidas de deterioro para
cualquier tipo de cuentas por cobrar, cuando exista evidencia objetiva concreta de que la
Corredora no sera capaz de recaudar la totalidad de los montos que se le adeuda de acuerdo
a los términos originales de dichas cuentas, las cuales seran calculadas y constituidas en
forma mensual.

Método valorizacibn cuentas por ¢ obrar

Las cuentas por cobrar se reconocen como activos cuando la Corredora se convierte en
parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo.

Su valor corresponderéa al costo de adquisicibn menos los costos incrementales (en mas o
menos segun sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas
y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento, incluyendo correcciones de valor motivadas por efectos de deterioro que hayan
experimentado, reconocido esto a través de provisiones.

Custodia

La Corredora efectla sus procedimientos de custodia de acuerdo a las disposiciones de la
Circular de la Comision para el Mercado Financiero N° 1962, del 19 de enero de 2010,
segmentando la custodia de terceros no relacionados y relacionados en: a) custodia no
sujeta a administracién, b) administracion de cartera, y c¢) administracién de ahorro
previsional voluntario, segmentando sus montos entre nacionales y extranjeros, ademas por
tipo de instrumentos: IRV, IRF, IIF y otros, incluyendo ademas el porcentaje de los mismos
mantenidos en el Depdsito Central de Valores.

Pactos de retrocompra

Se efectlian pactos de retrocompra como una forma de financiamiento, las inversiones son

vendidas sujetas a una obligacion de retrocompra que sirven de garantia para el préstamo y
forma parte del rubro de instrumentos financieros a valor razonable, los cuales son incluidos
como activo, en el pasivo son valorizados a costo amortizado de acuerdo a la tasa de interés
pactada, quedando en el rubro obligaciones por financiamiento.
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Principales criterios contables utilizados, continuacién
y) Indemnizacion por afio de servicio

La Sociedad registra indemnizaciones por afios de servicios solo cuando éstas
efectivamente se producen o cuando se dispone de un plan formal de implementacion, y
siempre que se haya comenzado a ejecutar dicho plan o se haya anunciado publicamente
sus principales caracteristicas, o se desprendan hechos objetivos sobre su ejecucion. A la
fecha de los presentes estados financieros la Sociedad no tiene pactado con su personal
indemnizaciones a todo evento.

Cambios contables

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2019, los criterios contables han sido aplicados
consistentemente en relacion con el ejercicio terminado al 31 diciembre de 2018.

Gestion del riesgo financiero
Administracién de los riesgos

El Comité cumple un rol fundamental en la administracion de riesgo y dentro de sus
funciones principales esta la aprobacién de politicas y asegurar el cumplimiento de las
mismas. El objetivo de la Administracién de Riesgos es identificar, medir y controlar los
riesgos, comunicando de forma permanente a la alta direccién los perfiles de riesgo y
anticipando situaciones que puedan comprometer la situacién patrimonial de la Sociedad en
el corto, mediano y largo plazo.

Si bien a nivel de grupo Scotiabank, el riesgo se administra corporativamente a través de

politicas corporativas complementarias, Scotia Azul Corredora de Bolsa Chile S.A. incorpora

dentro de sus politicas las disposiciones contenidas en Circular N°2.054 de la Comision para
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politicas y procedimientos se encuentran estipulados en el Manual antes mencionado,

aprobado en forma anual por elComité.

Gestion del riesgo financiero

La funcién de administracién de riesgos busca garantizar que las posiciones tanto propias
como de terceros, se mantengan en todo momento dentro de los limites establecidos por
las politicas, a fin de garantizar la salud financiera de la Sociedad. Las unidadesle negocios
en este aspecto, deben buscar mantener su nivel de operaciones y la toma de riesgos
dentro de los limites establecidos. Asimismo, la funcién de administracion de riesgos de la
Sociedad busca identificar y monitorear los factores que inciden en los riesgos de mercado,
de crédito, de liquidez y riesgos fiduciarios propios de la actividad.

Con el proposito de medicién, monitoreo y gestion de los riesgos de mercado, la Corredora
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maximo de pérdidas que podria ocurrir basado en supuestos o hipotesis acerca de la

evolucién de las condiciones de mercado. Adicionalmente el Risk Management Commettee
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Gestion del riesgo financiero , continuacion

a)

b)

Gestion del riesgo financiero , continuacién

y la Gerencia de la Corredora de Bolsa establecen limites sobre el valor en riesgo que puede
mantenerse respetando el grado de apetito por el riesgo mantenido en el Grupo Scotiabank,
el cual es monitoreado en forma diaria.

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluido el riesgo cambiario o de moneda, riesgo por tipo de interés a valor razonable, riesgo
por tasa de interés y riesgos de precio), riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Las politicas y procedimientos de administracion de riesgo buscan maximizar la rentabilidad
de la Sociedad y de los propios clientes, dentro de un marco de limites apropiados que
garanticen una gestion de riesgo de acuerdo a las mejores précticas de la industria y de las
politicas de Scotiabank Chile.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de
mercado que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de las
operaciones, como lo pueden ser las tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios,
indices, entre otros.

Riesgo de precios

La Sociedad presenta dentro de su portafolio papeles de renta fija principalmente papeles
del Banco Central de Chie y depdsitos en otros bancos siendo el principal riesgo de tasa

que se incurre.

Exposiciones globales de mercado

Instrumentos a valor mercado 31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Renta fija 382.715.227 446.231.143
Acciones - -
Totales 382.715.227 446.231.143

Exposiciones sobre instrumentos de renta variable

Al 31 de marzo de 2019 no existian posiciones propias de acciones.
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(5) Gestion del riesgo financiero , continuacion

b)

Riesgo de prec ios, continuacion

Exposiciones sobre instrumentos de renta fija

Los riesgos sobre instrumentos de renta fija surgen de la posibilidad que posee la Sociedad
de invertir su capital en papeles de renta fija y de la compras de instrumentos financieros
para garantizar las operaciones repos con los clientes.

Instrumentos a valor de mercado

BEF
DPN
LCHR
BCP
PRC
BR
BCU
PDBC
BTU
BTP

Totales

Exposiciones sobre instrumentos de renta fija por concentraciéon

Emisores

Banco Central de Chile
Tesoreria General de la Republica
Instituciones Financieras

Totales

Exposiciones sobre instrumentos forward

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
1.886.570 183.117
373.260.215 430.409.787
1.399.627 2.119.814
- 5.109.834
114.982 -
- 223.823
6.053.832 8.184.768
382.715.226 446.231.143
31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
114.982 5.109.835
6.053.832 8.408.591
376.546.413 432.712.717
382.715.227 446.231.143

La Corredora al dia 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no presenta

operaciones forward.
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Gestion del riesgo financiero , continuacion

<)

d)

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario surge paralas transacciones que operan en moneda extranjera o en
forma internacional y mantiene activos tanto monetarios como no monetarios denominados

en monedas distintas al peso chileno, como moneda funcional. El riesgo cambiario surge
cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios
reconocidos y denominados en otras monedas, fluctia debido a variaciones en los tipos de
cambio. Se considera que la exposicion cambiaria relacionada con activos y pasivos no
monetarios es un componente del riesgo de precio de mercado y no riesgo cambiario.

Se produce por el movimiento en los tipos de cambio de las diferentes divisas en las que se
tiene posicion. Todas las posiciones en una divisa distinta a la divisa del balance generan
riesgo de cambio. Los activos financieros tipicos generadores de riesgo de cambio son las
posiciones de contado y derivado cuyo subyacente sea untipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes
de tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos
financieros y flujo de efectivo futuro. La Sociedad mantiene instrumentos de deuda que lo
exponen al riesgo de tasa de interés acorde a sus limites establecidos y que es
monitoreado constantemente para el cumplimiento de los mismos.

La Corredoramide su sensibilidad al movimiento de tasa de interés mediante su (DV01) es
decir, movimiento de 1 punto base en la tasa de interés.

A continuacién se presenta la duracion y sensibilidad al punto base del portafolio de la
Corredora:

31-03-2019 31-12-2018
Instrumentos Sensibilidad Duracion (dias) Sensibilidad Duracion (dias)
M$ M$

Banco Central de Chile - 1 (1.419) 1
Tesoreria General de la

Republica (1.072.380) 528 (1.234.185) 528
Instituciones Financieras (20.886.976) 236 (28.351.580) 236
Total instrumentos renta fija  (21.959.356) (29.587.184)
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Gestion del riesgo financiero , continuacion

d)

Riesgo de tasa de interés , continuacion

Finalmente, El VaR es estimado con un nivel de confianza de 99% vy arroja la pérdida
potencial que resultaria si las pcsiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante un
dia habil. Al 31 de marzo de 2019, el Var alcanzé un monto de MM$ 112 (MM$1 94 al 31 de
diciembre de 2018).

Adicionalmente se ha establecido un umbral para el VaR estimado en condiciones de Stress,
y mas concretamente en el escenario de Lehman de 2008, con el objetivo de controlar el
riesgo méaximo asumido bajo un escenario de tension.

La Corredora se encuentra expuesta al riesgo de tipo de interés y tiene un limite nulo para el

riesgo de renta variable. Los limites y consumos de VaR y sus distintos factores de riesgo
para la Corredora vigentes al 3L de marzo de 2019 son los siguientes:

VAR Casa de Bolsa

Métrica Indicador Limite % uso

VaR 112 450 25%
VaR de Interés 112 450 25%
VaR Renta Variable - - -
VaR Stress 673 1000 67%

Riesgo de crédito

La Corredora esti expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo asociado a la posibilidad
que una entidad contraparte sea incapazde pagar sus obligaciones a su vencimiento.

Para mitigar el riesgo de crédito de la Sociedad cuenta con limites de concentracién y la
exigencia de garantias a cada contraparte que le permiten mantener acotados los riesgos
de contraparte.

Las exposiciones generales por las distintas clasificaciones de riesgo es el siguiente:

Rating 31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Na - -
N-1 373.260.215 430.409.787
AAA 9.455.011 15.821.356
Totales 382.715.226 446.231.143
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(5) Gestion del riesgo financiero , continuacion

e)

f)

Riesgo de crédito , continuacion

Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir
con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas
naturales o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

En relacion al riesgo de crédito emisor, el Grupo Scotiabank anualmente establece lineas de
riesgo globales para Bancos e Insttuciones Financieras para ser utilizadas por el area de
mercados del Grupo Scotiabank, esta linea global es utilizada tanto por el banco como por
Scotia Azul Corredora de Bolsa Limitada; diariamente la unidad de Seguimiento de Riesgo
de Crédito en Sala realiza el control de la exposicion crediticia de cada contrapartida.

Para la operatoria de Simultaneas se fija una linea de crédito en base a una propuesta
crediticia, donde las operaciones de Simultdneas se deberan llevar a cabo sobre
instrumentos cuyo em isor haya sido expresamente autorizado por laDivision de Gestion del
Riesgo, durante el 2019 y 2018 no se realizé operaciones porsimultanea.

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Riesgo Emisor (*) presentaba la
siguiente situacion (en millones de pesos):

(*) La disposicion de riesgo emisor incluye la posicion en depositos a plazo fijos y deudas soberanas (Banco Central
y Tesoreria General de la Republica).

31-03-2019 31-12-2018
Linea Consumo  Disponible Linea Consumo Disponibl e
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Total Contrapartidas 544.525 71.876 472.649 361.474 119.983 241.491

Riesgo de liquidez

Se define el riesgo de liquidez como la incapacidad de cumplir con sus obligaciones
financieras de manera oportuna a precios razonables. Estas obligaciones financieras derivan
de los compromisos de desembolsos de las inversiones comprometidas, asi como los pagos
derivados de contratos establecidos.
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(5) Gestion del riesgo financiero , continuacion

f)

Riesgo de liquidez , continuacion

Entenderemos por riesgo de liquidez a la imposibilidad de:

1 Cumplir oportunamente con las obligaciones contractuales.
1 Liquidar posiciones sin pérdidas significativas.
1 Evitar sanciones regulatorias por incumplimiento de indices normativos.

Distinguimos dos fuentes de riesgo:

0] Endégenas

Situaciones de riesgo derivadas de decisiones corporativas controlables.

1 Alta liquidez alcanzada por una reducida base de activos liquidos.

1 Baja diversificacion o alta concentracion de activos financieros y comerciales en
término de emisores, plazos y factores de riesgo.

1 Efectos reputacionales corporativos adversos que se traduzcan en acceso no

competitivo a financiamiento o falta de éste.

(i)  Exbgenas

Situaciones de riesgo producto de movimientos de los mercados financieros no
controlables.

1 Movimientos extremos 0 correcciones/eventos no esperados en los mercados
internacionales y local.
1 Cambios regulatorios, intervenciones de la autoridad monetaria, entre otras.

Las explosiones al riesgo de liquidez se producen por el descalce de plazos entre activos y
pasivos de la Sociedad, es decir, la diferencia entre los flujos de vencimiento contractual de
la cartera de la Sociedad. El riesgo de liquidez de la Sociedadse genera principalmente con
el producto de repos, donde el plazo del contrato es diferente al instrumento financiero del

colateral que se compra.

La administracion de liquidez reviste una importancia estratégica para la Sociedad, siendo

una de sus preocupaciones centrales. En este contexto, se ha disefiado y establecido limites
internos de liquidez que garantizan el control de liquidez de la Sociedad.
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f)

SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

Riesgo de liquidez , continuacion

, continuacién

El siguiente cuadro ilustra los flujos de vencimiento de la cartera de la Corredora al dia 31 de

Marzo de 2019:

Hasta 7 dias Entre 7 y 30 dias Entre 30 y 90 dias Sobre 90 dias
M$ M$ M$ M$
Activos 119.982 2.199.108 15.167.427 365.228.710
Pasivos (168.480.308) (175.750.921) - (2.011)
Descalce (168.360.326) (173.551.813) 15.167.427 365.226.699

Por otro lado, la Corredora debe calcular diariamente, sus indices de liquidez y solvencia
patrimonial, seguin lo dispuesto en la Circular N°632 y en la Norma de Caracter General
N°18, ambas emitidas por la Comision para el Mercado Financiero.

A continuacién se presenta el detalle de los indices de liquidez a la fecha de presentacion de

estos estados financieros:

31-03-2019

Patrimonio depurado

Endices de liquidez general

Indices de liquidez por intermediacion

Razdnde endeudamiento
indices de cobertura patrimonial

31-12-2018

Patrimonio depurado

indices de liquidez general

indices de liquidez por intermediacion

Razdonde endeudamiento
Indices de cobertura patrimonial

39

M$
46.121.211

M$
44.705.693

1,22 Veces
1,30 Veces
8,26 Veces

59,78%

1,16 Veces
1,10 Veces
9,88 Veces

70,76%
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(5) Gestion del riesgo financiero , continuacion

g)

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros transados en mercads se basa en precios de
mercado cotizados en la fecha del estado de situacion financiera.

La Sociedad presenta activos y pasivos financieros a valor razonable al 31 demarzo de
2019 y 31 de diciembre de 2018, segun el siguiente detalle:

Activos a va lor razonable

Efectivo y equivalente al efectivo
Instrumentos financieros

Deudores por intermediacién

Cuentas por cobrar por operaciones de
cartera propia

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inversiones en sociedades

Totales

Pasivos a valor razonable

Pasivos financieros

Acreedores por intermediacién
Cuentas por pagar por operaciones de
cartera propia

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Totales

31-03-2019 31-12-2018
13.165.580 4.604.005
382.715.227 446.231.143
44.549.684 46.493.164
86.673 69.176
2.439.145 2.805.445
442.956.309 500.202.933
31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
344.233.242 400.062.018
44.549.027 46.493.000
388.782.269 446.555.018

Adicionalmente, las estimaciones del valor razonable presentadas anteriormente, no
intentan estimar el valor de las ganancias de la Sociedad generadas por su negocio, ni
futuras actividades de negocio, y por lo tanto no representa el valor de la Sociedad como

empresa en marcha.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

Uso de estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y
resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evalGan continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcién de la mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacién de los valores razonables de instrumentos financieros, los cuales
al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018 fueron medidos de acuerdo a las metodologias
establecidas en IFRS 9, IFRS 7 e IFRS 13, de acuerdo al siguiente detalle:

i Medida del valor razonable y jerarquia

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacién de precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre
partes independientes y en condiciones de plena competencia.

El procedimiento de valorizacion de instrumentos es un proceso de ejecucion de

responsabilidad de la Gerencia de Operaciones de la Sociedad y supervisada por la
Gerencia de Riesgo de Mercado, garantizando en todo momento la adecuada separacién de
funciones entre el control y las actividades de negocio. Este proceso contempla tareas tales

como la carga de precios a sistemas de valorizacion, ejecucion de los procesos de
valorizacién de carteras y regigdro de los resultados.

Los precios de valorizacion de las carteras de la Sociedad son obtenidos en su totalidad por
la Gerencia de Riesgo de Mercado a través de las ultimas transacciones disponibles de los
Terminales Bolsa de Comercio. Ademéas Riesgo de Mercado valora las carteras segun lo
especificado en las Politicas de la propia Sociedad y de Scotiabank Chile.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja

eZ bfihkmzZg\bz 17~ ehl Z bligdn,nsenéstablenendb acbesdsd h tog i
siguientes niveles:
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(6) Uso de estimaciones y juicios contables criticos, continuacion
i Medida del valor razonable y jerarquia, continuacién
Nivel 1
Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para a&tivos o pasivos idénticos.
Nivel 2

Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de precios).

Nivel 3
Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la mediciéon de valor
kZshgzZ[e~ ~_~\mnz]lz ~|I ]~ "m*kfbgz]z ~g | mdsmhmzZeb]
bajo que es significativo para la medicion. Para este propdésito, la relevancia de un dato es

evaluada en relacién con la medicidn del valor razonable en su conjunto. Si una medicién del

valor razonable utiliza datos observables de mercado que requiere ajustes significativos en

base a datos no observables, esa medicion es clasificadacomo de nivel 3. La evaluacion de

la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en su

conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

Fz ] *"mrkfbgz\bég | jnp \hgl mbmnr » Ne mpkf bgh
significativo de parte de la administracion de la sociedad. Es asi como, se considera que los

datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se

distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de

uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan

activamente en el mercado pertinente .

Las inversiones para la Sociedad cuyos valores estan basados en precios de mercado
cotizados en mercados activos, y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen

acciones activas que cotizan en bolsa, instrumentos de deuda del Banco Central de Chile

(BCP), instrumentos de deuda de la Tesoreria General de la RepublicgBTP)y depésitos de

instituciones financieras.

Las inversiones para la Sociedad cuyos valores se encuentran incluidos en el nivel 2,
instrumentos de deuda del Banco Central de Chile (PDBC, PRCy CERO), letras hipotecarias
de bancos, instrumentos derivados, bonos de reconocimiento y tanto las operaciones
activas y pasivas de pactos.
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(6) Uso de estimaciones y juicios contables criticos, continuacion
i Medida del valor razonable y jerarquia, continuacién
El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los instrumentos

financieros a valor razonable de la Sociedad(por clase) medidos al valor razonableal 31 de
marzo de 2019:

31-03-2019 31-03-2019 31-03-2019
M$ M$ M$

Instrumento Tipo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Renta fija BTP 6.053.832 - -
Renta fija PDBC 114.982 - -
Renta fija BE - 1.866.570 -
Renta fija LCHR - 1.399.627 -
Renta fija DPN - 373.260.215 -

Totales 6.168.814 376.526.412 -

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos

pero son valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de

corredores de bolsa o fuentel ZemrkgZmbo ZI 1 _bcz\bég 1™ i k" \lI
observables, son clasificados dentro del nivel 2. Estos incluyen, bonos corporativos con

categoria de inversién y algunas obligaciones soberanas, acciones que cotizan en bolsa y

derivados extrabursétiles. Como las inversiones de nivel 2 incluyen posiciones que no se

negocian en mercados activos, las valoraciones pueden ser ajustadaspara reflejar iliquidez,

las cuales generalmente estan basadas en informaciéon de mercado disponible.

No existe transferencia entre niveles para el periodo de nueve meses terminado el 31 de
marzo de 2019.

43



al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

(7) Reajustes y diferencia de cambio

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de los reajustes y las diferencias de
cambio aplicadas a las cuentas de activos y pasivos expresadas en monedas y unidades de
reajustes diferentes a la moneda funcional es el siguiente:

Cuentas

Efectivo y efectivo
equivalente

Deudores por
intermediacion

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a
partes relacionadas
Impuestos por cobrar
Otros activos
Obligaciones con bancos
e instituciones
financieras

Acreedores por
intermediacion

Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a
partes relacionadas
Otros pasivos

Total diferencia de cambio

(8) Efectivoy efectivo equival

Abono (cargo) a resultados

uss
01-01-2019 01-01-2018
al al
31-03-2019 31-03-2018
M$ M$

EURO Unidad Fomento
01-01-2019 01-01-2018 01-01-2019 01-01-2018
al al al al
31-03-2019 31-03-2018 31-03-2019 31-03-2018
M$ M$ M$ M$

Otros

01-01-2019
al
31-03-2019
M$

01-01-2018
al
31-03-2018
M$

Total
01-01-2019 01-01-2018
al al
31-03-2019 31-03-2018
M$ M$

420 13

420 13

420 13

ente

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de los saldos incluidos bajo efectivo
y equivalente de efectivo, es el siguiente:

Bancos en pesos chilenos
Bancos en moneda extranjera

Total

31-03-2019

M$

13.102.794
62.786
13.165.580
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©)

Instrumentos financieros por categoria

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de los instrumentos financieros por

categoria, es el siguiente:

31-03-2019

Activos financieros segun el estado de situacién
financiera

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos financieros de cartera
propia disponible
Instrumentos financieros de cartera
propia comprometida
Operaciones de financiamiento
Instrumentos financieros derivados
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones de
cartera propia
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en sociedades

Totales

31-12-2018

Activos financieros segun el es tado de
situacion financiera

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos financieros de cartera
propia disponible

Instrumentos financieros de cartera
propia comprometida

Operaciones de financiamiento
Instrumentos financieros derivados
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones de
cartera propia

Cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Inversiones en sociedades

Totales

Activos Activos .
) . ) . Activos
financieros a financieros a ) .
financieros a
valor valor Total
costo
razonable por  razonable por -
) h amortizado
resultados patrimonio
M$ M$ M$ M$
62.786 - 13.102.794 13.165.580
32.811.160 - - 32.811.160
349.904.067 - - 349.904.067
- - 44.549.684 44.549.684
- - 86.673 86.673
- - 129.775 129.775
- 2.405.160 33.985 2.439.145
382.778.013 2.405.160 57.902.911 443.086.084
Activos Activos .
) . ) . Activos
financieros a financieros a ) )
financieros a
valor valor Total
costo
razonable por  razonable por )
. ) amortizado
resultados patrimonio
M$ M$ M$ M$
117.569 - 4.486.436 4.604.005
40.427.098 - - 40.427.098
405.804.045 - - 405.804.045
- - 46.493.164 46.493.164
- - 69.176 69.176
- - 60.730 60.730
- 2.771.460 33.985 2.805.445
446.348.712 2.771.460 51.143.491 500.263.663
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Instrumentos financieros por categoria

31-03-2019

Pasivos financieros s egun el estado de situacién
financiera

Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros derivados

Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas por pagara partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Totales

31-12-2018

Pasivos financiero s segun el estado de situacién
financiera

Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros derivados

Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Totales

, continuacioén
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Pasivos . ) )
) . Pasivos financieros a
financieros a valor : Total
costo amortizado
razonable

M$ M$ M$
344.233.241 344.233.241
1 1
44.549.027 44.549.027
- 553.605 553.605
389.335.874 389.335.874

Pasivos . ) .
) . Pasivos financieros a
financieros a valor . Total
costo amortizado
razonable

M$ M$ M$
400.062.017 400.062.017
1 1
46.493.000 46.493.000
379.265 379.265
446.934.283 446.934.283
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

Notas a los Estados Financieros

Instrumentos financieros a valor razonable

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de los instrumentos financieros de

Acartera propia

cartera propia valorizados a valor razonable, es el siguiente

a)

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de instrumentos de renta

variable es el siguiente:

31-03-2019

Instrumentos financieros a
valor razonable

Instrumentos de renta
variable
Acciones
Nacionales
Extranjeras

Cuotas de fondos mutuos
Nacionales
Extranjeras

Cuotas de fondos

inversion
Nacionales
Extranjeras
Otro
(definir)
Total IRV
31-12-2018

Instrumentos financieros a
valor razonable

Instrumentos de renta

variable

Acciones
Nacionales
Extranjeras

Cuotas de fondos mutuos
Nacionales
Extranjeras

Cuotas de fondos

inversion
Nacionales
Extranjeras
Otro
(definir)
Total IRV

Cartera propia comprometida

Cartera propia En En En garantia Total
disponible operaciones  prastamos por otras Subtotal
a plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cartera propia comprometida
Cartera propia En En En garantia Total
dlSpOI’lIble Operaciones Préstamos por OFraS Subtotal
a plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018
(10) Instrumentos financieros a valor razonable A cartera propia , continuacion

a) Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de instrumentos de renta
variable es el siguiente:, continuacion

31-03-2019
Cartera propia comprometida
Instrumentos financieros C%ﬁfrgnﬁﬁgla En En En garantia Total
a valor razonable p operaciones a b, < oo por otras Subtotal
plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Total - - - - - -
31-12-2018
Cartera propia comprometida
Instrumentos financieros Czritserin?{)?gla En En En garantia Total
a valor razonable p operaciones a (oo por otras Subtot al
plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Total - - - - - -
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al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(10)

Instrumentos financieros a valor razonable

A cartera propia , continuacion

b) Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera es el siguiente:

31-03-2019

Instrumentos financieros a
valor razonable

Instrumentos de renta
fija e intermediacion. financiera
Del Estado
Nacionales
Extranjeros

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeros

De empresas
Nacionales
Extranjeros

Otros (definir)
Total IRF e IIF

31-12-2018

Instrumentos financieros a
valor razonable

Instrumentos de renta
fija e intermediacion. financiera
Del Estado
Nacionales
Extranjeros

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeros

De empresas
Nacionales
Extranjeros

Otros (definir)
Total IRF e IIF

Cartera

Cartera propia comprometida

ropia En En En garantia Total
dispoﬁible operaciones Préstamos por otras Subtotal
a plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.046.123 - - 5.122.691 5.122.691 6.168.814
1.046.123 - - 5.122.691 5.122.691 6.168.814
31.765.037  344.781.375 - - 344.781.375 376.546.412
31.765.037  344.781.375 - - 344.781.375 376.546.412
32.811.160 344.781.375 - 5.122.691 349.904.067 382.715.227
Cartera Cartera propia comprometifia
propia En En En garantia Total
disponible ~ operaciones o . o por otras Subtotal
a plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
8.344.199 - - 5.174.227 5.174.227 13.518.426
8.344.199 - - 5.174.227 5.174.227 13.518.426
32.082.899 400.629.818 - - 400.629.818 432.712.717
32.082.899 400.629.818 - - 400.629.818 432.712.717
40.427.098  400.629.818 - 5.174.227 405.804.045 446.231.143
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018
(11) Instrumentos financieros a costo amortizado Acartera propia

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de instrumentos financieros a cost o
amortizado Acartera propia se reflejaen el siguiente cuadro:

31-03-2019
Cartera propia comprometida
Cartera E E "
Instrumentos financieros a costo _propia o eracriiones En n ?)?roatrr\a:: ° Subtotal Total
amortizado disponible P préstamos por ot
a plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera
Del Estado - - - - -

Nacionales - - - - -

Extranjeros - - - - -
De entidades financieras - - - - -

Nacionales - - - - -

Extranjeros - - - - -
De empresas - - - - -

Nacionales - - - - -

Extranjeros - - - - -
Otros - - - - -
Total IRF e IIF - - - - -
31-12-2018

Cartera propia comprometida
Cartera E E i
Instrumentos financieros a costo _propia o erac?ones En n g?r:t?;:‘ © Subtota | o
amortizado disponible P préstamos por ot
a plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera

Del Estado - - - - -
Nacionales - - - - -
Extranjeros - - - - -

De entidades financieras - - - - -
Nacionales - - - - -
Extranjeros - - - - -

De empresas - - - - -
Nacionales
Extranjeros

Otros - - - - -

Total IRF e IIF - - - - -
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Instrumentos financieros a

SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

costo amortizado A operaciones de financiamiento

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de operaciones de financiamiento,
es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las operaciones de
financiamiento de compra con retroventa sobre Instrumentos de renta variable (Simultaneas)

es el siguiente:

31-03-2019

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas

Total

31-12-2018

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas

Total

Vencimiento Valor
Tasa , razonable
promedio Hz?;a; ! M73§|'adse Total del activo
% subyacente
M$ M$ M$ M$
Vencimiento Valor
Tasa ) razonable
promedio z'izzta ! g/l 3isasde Total del activo
% subya cente
M$ M$ M$ M$
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(12) Instrumentos financieros a costo amor tizado Aoperaciones de financiamiento
continuacién

b) Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las operaciones de compra
con retroventa sobre Instrumentos de renta fija e intermediacion financiera (Contratos de
retrocompra) es el siguiente:

31-03-2019
Vencimiento valor
Tasa , razonable
. Total .

Contrapartes promedio Hz§ta ! Ma; de 7 del activo

% 1as 1as subyacente

M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - R
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores - - - R
Inversionistas Institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - -
Total - - - - R
31-12-2018
Vencimiento valor
Tasa , razonable
. Total .

Contrapartes promedio ;asta ! (l;/:as de 7 del activo

% as as subyacente

M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas Institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - -

Total - - - - -
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(12) Instrumentos financieros a costo amortizado Aoperaciones de financiamiento
continuacién

c) Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de premios por préstamos de
acciones es el siguiente:

31-03-2019
Vencimiento
Tasa
Contrapartes promedio Ha§ta ! Més de 7 dias Total
% dias
M$ M$ M$
Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas Institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - -
Total - - - -
31-12-2018
Vencimiento
Tasa
Contrapartes promedio Ha§ta ! Mas de 7 dias Total
% dias
M$ M$ M$

Personas naturales - - - ,
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores - - - i
Inversionistas Institucionales - - - i
Partes relacionadas - - - i

Total - - - -
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SCOTIA AZUORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(13) Contratos de derivados finan cieros

a) Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las operaciones por contratos derivados financieros es el siguiente:

31-03-2019
Nacional
Compra Venta

Tipo de Contrato N® Cantidad Cantidad
p Operaciones antida Monto antica Monto

U.M.(*) U.M.(*)
contrato contrato

del M$ del M$
contrato contrato

A) Forward
Dolares de EE.UU. (Compensacion) - - - -
Dolares de EE.UU. (Entega fisica) - - - -

Euros (Compensacion) - - - -

Euros (Entrega fisica) - - - -

Unidades de fomento

(Compensacion) - - - -
Unidades de fomento (Entrega

fisica) - - - -

Otros (especificar en glosa) - - - -

B) Otros Contratos (especificar
en - - - -

Instrumentos financieros derivados a valor razonable

Total Total Pasivo
Posicion Activa Posicion Pasiva Activo a
Desde 8 Desde 8 valor a valor
Ha§ta 7 a 360 Mayclr a Ha§ta a 360 May(zr a  azonable razonable
dias : 1 afio 7 dias : 1 afio
dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

glosa)

Total - - - -
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(13) Contratos de derivados financieros , continuacion

a)

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las operaciones por contratos derivados financieros es el siguiente:,

continuacioén

31-12-2018

Tipo de Contrato

A) Forward

Doélares de EE.UU. (Compensacion)

Délares de EE.UU. (Entrega fisica)

Euros (Compensacion)

Euros (Entrega fisica)

Unidades de fomento
(Compensacion)

Unidades de fomento (Entrega
fisica)

Otros (especificar en glosa)
B) Otros Contratos (especificar
en

glosa)

Total

Nocional Instrumentos financieros derivados a valor razonable
Compra Venta Posicién Activa Posicion Pasiva
Desde 8 Desde 8
N° . . Hasta 7 Mayora  Hasta Mayor a
- Cantidad Cantidad p a 360 = p a 360 ~
Operaciones UM.(%) Monto UM.(9) Monto dias dias 1 afo 7 dias dias 1 afio
contrato contrato
del MS$ del MS$

contrato contrato M$ M$ M$ M$ M$ M$

Total
Activo a
valor
razonable

M$

Total Pasivo
a valor
razonable

M$
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(13) Contratos de derivados financieros , continuacion

31-03-2019
Activo a valor Monto
Contrapartes razonable garantizado
M$ M$
Personas naturales - -
Personas jurdicas - -
Intermediarios de valores - -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas - -
Bancos - -
Total - -
31-12-2018
Activo a valor Monto
Contrapartes razonable garantizado
M$ M$

Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores - -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas - -
Bancos - -

Total - -
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(14) Deudores por intermediacion

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las cuentas por cobrar por
intermediacidn, por tipo de deudor y vencimiento, es el siguiente:

31-03-2019
Resumen Monto Provision
M$ M$
Intermediacién de operaciones a término (a) 44.550.097 (413)
Intermediacién de operaciones a plazo (b) - -
Totales 44.550.097 (413)
31-12-2018
Resumen Monto Provisién
M$ M$
Intermediacién de operaciones a término (a) 46.493.164 -
Intermediacién de operaciones a plazo (b) - -
Totales 46.493.164 -
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

Deudores por intermediaciéon , continuacién

a) Intermediacién de operaciones a término

31-03-2019

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas

Interm ediarios de valores
Inversionistas
Institucionales

Partes relacionadas

Totales

31-12-2018

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas
Institucionales

Partes relacionadas

Totales

Cuentas por Vencidos
Cobrar por Provision Total Hasta hzif:elg 1 JI_D ﬁ;:fa d'\élzso Total
Intermediacion 2 dias . " B Vencidos
dias 30 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
6.062 (413) 5.649 - - - (413) (413)
177.881 - 177.881 - - - - -
19.206.356 - 19.206.356 - - - - -
19.165.477 - 19.165.477 - - - - -
4.994.321 - 4.994.321 - - - - -
43.550.097 (413) 43.549.684 ; - - (413) (413)
Vencidos
Cuentas por Hasta Desde 3 Desde Mas Total
Cobrar por Provision Total : hasta 10 11 hasta de 30 .
B 2 dias " " . Vencidos
Intermediacion dias 30 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
3.974 - 3.974 - - - - -
5.001.300 - 5.001.300 - - - - -
10.397.956 - 10.397.956 - - - - -
12.833.790 - 12.833.790 - - - - -
18.256.144 - 18.256.144 - - - - -
46.493.164 - 46.493.164 - - - - -
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(14) Deudores por intermediacién , continuacion
b) Intermedi acién de operaciones a plazo sobre acciones (simultaneas)

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las operaciones a plazo sobre acciones(simultaneas) es el siguiente:

31-03-2019
Vencimiento
Contrapartes Vencidos Hasta 7 Desde 8 Desde 31 Mas de Provision Total
P dias  hasta30 dias hasta 60 dias 60 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - - - -
Personas juridicas - - - - - - -
Intermediarios de valores - - - - - - -
Inversionistas Institucionales - - - - - - R
Partes relacionadas - - - - - - R
Total - - - - - - -
Vencidos
Contrapartes Hasta 2 dias E:Stgels()) Desde 11 Mas de 30 Total
P dias hasta 30 dias dias Vencidos
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas Institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -

Total - - - - -
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(14) Deudores por intermediacién , continuacion

b) Intermediacién de operaciones a plazo sobre acciones (simultaneas) , continuacién
Vencimiento
Contrapartes Vencidos Hasta 7 dias Desde 8 Desde 31 hasta Mas de 60  Provision Total
P hasta 30 dias 60 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - -
Personas juridicas - - - - - -
Intermediarios de valores - - - - - -
Inversionistas Institucionales - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - -

Total - - - - - -
Vencidos
. Desde 3 Desde 11 . . Total
Contrapartes Hasta 2 dias hasta 10 dias hasta 30 dias Mas de 30 dias Vencidos
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - ;
Interm ediarios de valores - - - - -
Inversionistas Institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total - - - - -
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018
(14) Deudores por intermediacién , continuacion

C) Movimiento de provision por deterioro

Provision 31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Saldo inicial - (139)
Incremento del ejercicio (413) -
Aplicacién de provisiones - -
Reverso de provisiones - 139
Total (413) -

Politica de valorizaciébn y p rovisiones
La Corredora registra los deudores por intermediacién de acuerdo al valor de la

contraprestacion realizada. Se establece una provision para pérdidas por deterioro para
aquellas partidas que superen los 30 dias a contar de su vencimiento.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(15) Cuentas por cobrar por operaciones de carte ra propia

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de operaciones de cuentas por cobrar de cartera propia es el siguiente:

31-03-2019
Vencidos
Monto
Contrapartes cuentas por Provision Total Hasta 2 Desde 3a Desdel1ll Masde 30 Total
P cobrar dias 10 dias a 30 dias dias Vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - - - _ -
Personas juridicas - - - - - - - -
Intermediarios de valores - - - - - - -
Inversionistas - - - - - - - -
Institucionales - - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - - -
Total - - - - - - - -
31-12-2018
Vencidos
Monto
Contrapartes cuentas por Provision Total Hasta 2 Desde3a Desdel1ll Mas de 30 Total
P cobrar dias 10 dias a 30 dias dias Vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - - -
Personas juridicas - - - - - - - -
Intermediarios de valores - - - - - - -
Inversionistas - - - - - - - -
Institucionales - - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - - -

Total - - - - - - - -
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(16) Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas es el siguiente:

Vencidos
Monto
31-03-2019 cuentas Provision ~ Total  Hasta Desde3 Desdel1l &S Total
Contrapartes por cobrar 2dias alOdias a30dias ddel,:f Vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - - R
Personas juridicas - - - - - - - R
Intermediarios de valores - - - - - - - R
Inversionistas - - - - - - - R
Institucionales 86.673 - 86.673 - - - - -

Totales 86.673 - 86.673 - - - - -

Vencidos
Monto
81-12-2018 CHENtas Provision ~ Total  Hasta Desde3 Desde1l V&S Total
Contrapartes por cobrar 2dias alOdias a30dias ddel,:f Vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - R R
Personas juridicas - - - - - - - R
Intermediarios de valores - - - - - - - R
Inversionistas - - - - - - - -
Institucionales 69.176 - 69.176 - - - - -

Totales 69.176 - 69.176 - - - - -
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(17) Otras cuentas por cobrar

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de otras cuentas por cobrar, es el

siguiente:
Contrapartes 31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Personas naturales 2.469 665
Personas juridicas 13.128 8.024
Intermediarios de valores - -
Institucionales 114.076 52.041
Relacionados 102 -
Otros - -
Totales 129.775 60.730

(18) Impuestos corrientes e impuestos diferidos

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de los impuestos corrientes e
impuestos diferidos, es el siguiente:

a) Impuesto corriente

Al 31 de marzo de 2019 la Corredoraha constituido una provision por impuesto a la renta de
primera categoria, lo cual se determiné en base a las disposiciones legales tributarias
vigentes, y por consiguiente se ha reflejado el pasivo M$ 267.888. Al 31 de diciembre de
2018 la Corredora no ha constituido provision de impuesto a la renta por presentar perdida
tributaria por un monto de M$ 213.730. La provisién por impuesto a la Renta de primera

categoria, se presenta neta de pagos provisionales mensuales y otros créditos, de acuerdo
al siguiente detalle:
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(18) Impuestos corrientes e impuestos diferidos , continuacién
a) Impuesto corriente , continuacién

31-03-2019 31-12-2018

Detalle

M$ M$

Impuesto a la renta, tasa 27% (267.888) -
Impuesto Unico primera categoria, tasa de impuesto 40% (2.463) (2.353)
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (33.534) (31.378)
Impuestos por Pagar - -

Menos:
Pagos provisionales mensuales 103.752 442.444
Impuestos por recuperar 497.329 19.938
4% retencion Art. N° 104 LIR - -
Total impuestos por (pagar) cobrar 297.196 428.651

b) Resultado por impuestos

El efecto del gasto tributario durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2019 y 31 de
marzo de 2018, se compone de los siguientes conceptos:

31-03-
2019 31-03-2018
M$ M$
Gastos por impuesta a la renta:
Impuesto afio corriente (267.998) (34.510)
(267.998) (34.510)
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Originacion y reverso de diferencias temporarias (122.836) (57.451)
Subtotal (390.834) (91.961)
Otros - -
Abono (cargo) neto a resultados por impuesto a la renta (390.834) (91.961)

c) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva
A continuacién se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de marzo de 2019 y 31 de marzo
de 2018:
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

Impuestos corrientes e impuestos diferidos

, continuacién

c) Reconciliacién de la tasa de impuesto efectiva, continuacion
31-03-2019 31-12-2018
Tasade Tasade
impuesto impuesto
% M$ % M$
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto 1.352.797 955.273
Impuesto a la renta teérico 27,00% (355.820) 27,00% (257.924)
Diferencias permanentes 43 (17,48%) 167.008
Diferencia por cambio de tasa en impuesto diferido 0,00% - -
Impuesto Unico art 21 LIR 0,01% (110) 0,12% (1.045)
Ajuste ejercicio anterior PPUA (2,58%) (34.947) 0,00% -
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 24,43% (390.834) 9,64% (91.961)
d) Impuestos diferidos con efecto en resu Itado

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la medicién de los impuestos diferidos
se efectué en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacién tributaria se
encontraban vigentes, y se presentan en el estado de situacién, de acuerdo al siguiente

detalle:
31-03-2019 31-12-2018
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$
Provisién vacaciones 8.931 - 8.894 -
Provisién Deudores Incobrables 20.973 - - -
ProvisionMenor- Mayor Valor
Titulos - (175.916) 8.332 (153.574)
D° Oblig. Pactos - (3.721) - (11.218)
Provision Juicio 57.790 - 57.790 -
Otras diferencias temporarias - - 17.531 -
Provision Incobrables (*) 7.532.640 - 7.532.640 -
Activo Fijo - (7.295) - (8.721)
Provision Gastos de Integracién - - 46.855 -
Perdidas Tributarias - - 57.707 -
Total activo (pasivo) 7.620.334  (186.932) 7.729.749 (173.513)

(*) Corresponde a impuestos diferidos por provision de Incobrables relacionada con el caso

Corfo-Inverlink.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(18) Impuestos corrientes e impuesto s diferidos , continuacién

e) Impuestos diferidos con efecto en patrimonio
31-03-2019 31-12-2018
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$
Mayor/Menor Valor Inversion Bolsas - - - (614.510)
Total activo (pasivo) - - - (614.510)
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(19) Saldosy transacciones con empresas relacionadas

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las transacciones y saldos con
empresas relacionadas, es el siguiente:

a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

31-03-2019
Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacién de Operaciones a termino 4.117 9.818.752.394 165.686 5.495.121 -
Intermediacién de Operaciones a plazo - - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre RV - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre IRF e IIF 10 216.605 - - 119.326
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones
de cartera propia - - - - -
Cuentas Corrientes 8 86.674 - 86.674 -
Efectivo y efectivo equivalente 8 2.161.679 - 2.161.679 -
Lineas de Crédito 1 1 - - 1
Administracion de cartera - - - - -
Compraventa de moneda extranjera 1 49.763 - - -
Asesorias financieras - - - - -
Prestaciones de Servicios 3 84.146 (84.146) - -
Arriendos 3 6.185 (6.185) - -
Gastos Financieros - 1.160 (1.160) - -
Gastos Comunes 3 1.260 (1.260) - -
Otros Ingresos 6 1.082 1.082 - -

Totales 4.160 9.821.360.948 74.017 7.743.474  119.327
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(19) Saldos y transacciones con empresas relacionadas, continuacion

a)

Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

31-12-2018

Concepto

Intermediacién de Operaciones a termino
Intermediacién de Operaciones a plazo
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre RV

Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre IRF e IIF

Instrumentos financieros derivados
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones
de cartera propia

Cuentas Corrientes

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de Crédito

Administracién de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Prestaciones de Servicios

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Otros Ingresos

Totales

69

, continuacion

Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$
13.035 27.808.080.196 462.135 18.256.144 500.982
211 1.037.428 - 87.641 -
9 69.176 - 69.176 -
8 1.817.752 - 1.817.752 -
1 1 - - 1
57 112.776.673 - - -
12 322.167 (322.167) - -
12 24.368 (24.368) - -
- 51.181 (51.181) - -
12 5.755 (5.755) - -
24 3.916 3.916 - -
13.381 27.924.188.613 62.580 20.230.713 500.983




SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018
(19) Saldos y transacciones con empresas relacionadas , continuacion

b) Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas

31-03-2019

Scotiabank, Chile Total transaccion Saldo

Relacion: Socio mayoritario Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediaciéon de Operaciones a termino 1.003 5.913.583.340 132.215 5.495.019

Intermediacién de Operaciones a plazo - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con - - - -

retrocompra sobre RV - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con - - - -

retrocompra sobre IRF e IIF - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - -

Cuentas por cobrar / pagar por operaciones

de cartera propia

Cuentas Corrientes

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de Crédito

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Asesorias financieras

Prestaciones de Servicios

66.028 B 66.028
2.161.679 - 2.161.679
1 - -

49.763 - -

84.146 (84.146) -

P W WwW P, POON

Arriendos 6.185 (6.185) -
Gastos Financieros 1.160 (1.160) -
Gastos Comunes 1.260 (1.260) -
Otros Ingresos - - -
Totales 1.024 5.915.953.562 39.464 7.722.726
Scotia azul asset management administradora general Total transaccion Saldo
de fondos S.A ] Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
Relacion: Socios en comdn M$ M$ M$ M$
Intermediacién de Operaciones a termino 2.283 2.227.806.829 17.979 -

Intermediacién de Operaciones a plazo - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con - - - -
retrocompra sobre RV - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con - - - -
retrocompra sobre IRF e IIF - - - -
Instrumentos financieros derivados - - - -
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones - - - -
de cartera propia - - - -
Cuentas Corrientes 3 7.991 - 7.991
Efectivo y efectivo equivalente - - - -
Lineas de Crédito - - - -
Administracion de cartera - - - -
Compraventa de moneda extranjera - - - -
Asesorias financieras - - - -
Prestaciones de Servicios - - - -
Arriendos - - - -
Gastos Financieros - - - -
Gastos Comunes - - - -
Otros Ingresos 3 917 917 -

Totales 2.289 2.227.815.737 18.896 7.991
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(19) Saldos y transacciones con empresas relacionadas

b)

, cont inuacion

Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas

Total transaccién

, continuacion

Saldo

Scotia Administradora General de Fondos S.A
Relacion: Indirecta a través de socios Cantidad

Intermediaciéon de Operaciones a termino 796
Intermediacion de Operaciones a plazo -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre RV -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre IRF e IIF -
Instrumentos financieros derivados -
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones -
de cartera propia -
Cuentas Corrientes 2
Efectivo y efectivo equivalente -
Lineas de Crédito -
Administracion de cartera -
Compraventa de moneda extranjera -
Asesorias financieras -
Prestaciones de Servicios -
Arriendos -
Gastos Financieros -
Gastos Comunes -

Otros Ingresos -

Activo
M$

Pasivo
M$

Totales 798

Monto Resultado
M$ M$
1.645.179.330 14.498

12.588 -
1.645.191.918 14.498

12.588

Scotia Seguro de Vida S.A.

Total transaccion

Saldo

Relacion: Indirecta a traves de socio Cantidad

Intermediacién de Operaciones a termino 17
Intermediacion de Operaciones a plazo -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre RV -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre IRF e IIF -
Instrumentos financieros derivados -
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones -
de cartera propia -
Cuentas Corrientes -
Efectivo y efectivo equivalente -
Lineas de Crédito -
Administracion de cartera -
Compraventa de moneda extranjera -
Asesorias financieras -
Prestaciones de Servicios -
Arriendos -
Gastos Financieros -
Gastos Comunes -
Otros Ingresos -

Activo
M$

Pasivo
M$

Totales 17

Monto Resultado
M$ M$
32.139.775 964
32.139.775 964
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(19) Saldos y transacciones con empresas relacionadas

b)

, continuacion

Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas

Total transaccién

, continuacion

Saldo

Scotia Azul Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A
Relacion: Socios encomun Cantidad

Intermediacién de Operaciones a termino -
Intermediacién de Operaciones a plazo -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre RV -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre IRF e IIF -
Instrumentos financieros derivados -
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones -
de cartera propia -
Cuentas Corrientes 1
Efectivo y efectivo equivalente -
Lineas de Crédito -
Administracion de cartera -
Compraventa de moneda extranjera -
Asesorias financieras -
Prestaciones de Servicios -
Arriendos -
Gastos Financieros -
Gastos Comunes -
Otros Ingresos 3

Monto Resultado
M$ M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Totales 4

Otros Relacionados

Total transaccion

Saldo

Relacion: Relacionados No controladores Cantidad

Intermediacién de Operaciones a termino 18
Intermediacién de Operaciones a plazo -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre RV -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre IRF e IIF 10
Instrumentos financieros derivados -
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones -
de cartera propia -
Cuentas Corrientes -
Efectivo y efectivo equivalente -
Lineas de Crédito -
Administracion de cartera -
Compraventa de moneda extranjera -
Asesorias financieras -
Prestaciones de Servicios -
Arriendos N
Gastos Finarcieros -
Gastos Comunes -
Otros Ingresos -

Monto Resultado
M$ M$
43.120 30

Activo
M$

Pasivo
M$

Totales 28

259.725 30

119.326
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(19) Saldos y transacciones con empresas relacionadas

b)

, continuacion

Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas

31-12-2018

Scotiabank, Chile
Relacion: Socio mayoritario

Intermediacién de Operaciones a termino
Intermediacién de Operaciones a plazo
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre RV

Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre IRF e IIF

Instrumentos financieros derivados
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones
de cartera propia

Cuentas Corrientes

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de Crédito

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Prestaciones de Servicios

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Otros Ingresos

Totales

Scotia azul asset management administradora general
de fondos S.A
Relacion: Socios en comudn

Intermediacién de Operaciones a termino
Intermediacion de Operaciones a plazo
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre RV

Operaciones de financiamiento - venta con
retrocompra sobre IRF e IIF

Instrumentos financieros derivados
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones
de cartera propia

Cuentas Corrientes

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de Crédito

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Prestaciones de Servicios

Arriendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Otros Ingresos

Totales

73

, continuac ién

Total transaccién Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

2.926 16.516.439.749 365.297 18.256.144 500.982

2 48.523 - 48.523 -

8 1.817.752 - 1.817.752 -

1 1 - - 1

57 112.776.673 - - -

12 322.167 (322.167) - -

12 24.368 (24.368) - -

- 51.181 (51.181) - -

12 5.755 (5.755) - -

3.030 16.631.486.169 (38.174) 20.122.419 500.983

Total transaccién Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

9.203 9.433.331.603 72.188 - -

3 6.800 - 6.800 -

12 3.263 3.263 - -

9.218 9.433.341.666 75.451 6.800 -




SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(19) Saldos y transacciones con empresas relacionadas

b)

, continuacion

Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas

Scotia Administradora General de Fondos S.A

Total transaccién

, continuacion

Saldo

Relacion: Indirecta através de Socios Cantidad

Intermediacién de Operaciones a termino 718
Intermediacion de Operaciones a plazo -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre RV -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre IRF e IIF 183
Instrumentos financieros derivados -
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones -
de cartera propia -
Cuentas Corrientes 3
Efectivo y efectivo equivalente -
Lineas de Crédito -
Administracion de cartera -
Compraventa de moneda extranjera -
Asesorias financieras -
Prestaciones de Servicios -
Arriendos -
Gastos Financieros -
Gastos Comunes -
Otros Ingresos -

Activo
M$

Pasivo
M$

Monto Resultado
M$ M$
1.720.007.209 17.286

395.695 -
13.787 -
1.720.416.691 17.286

Total transaccién

Saldo

Totales 904
Scotia Seguro de Vida S.A.
Relacion: Indirecta através de socio Cantidad
Intermediacién de Operaciones a termino 169

Intermediacién de Operaciones a plazo -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre RV -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre IRF e IIF -
Instrumentos financieros derivados -
Cuentas por cobrar / pagarpor operaciones -
de cartera propia -
Cuentas Corrientes -
Efectivo y efectivo equivalente -
Lineas de Crédito -
Administracion de cartera -
Compraventa de moneda extranjera -
Asesorias financieras -
Prestaciones de Servicios -
Arriendos -
Gastos Financieros -
Gastos Comunes -
Otros Ingresos -

Activo
M$

Pasivo
M$

Totales 169

Monto Resultado
M$ M$

138.162.224 7.304

138.162.224 7.304
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Saldos y transacciones con empresas relacionadas

b)

, continua cién

Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas

Scotia Azul Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A

Total transaccion

, continuacion

Saldo

. Cantidad
Relaciéon: Socios enCOMUN antica

Intermediacién de Operaciones a termino -
Intermediacion de Operaciones a plazo -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre RV -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre IRF e IIF -
Instrumentos financieros derivados -
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones -
de cartera propia -
Cuentas Corrientes 1
Efectivo y efectivo equivalente -
Lineas de Crédito -
Administracion de cartera -
Compraventa de moneda extranjera -
Asesorias financieras -
Prestaciones de Servicios -
Arriendos N
Gastos Financieros -
Gastos Comunes -
Otros Ingresos 12

Activo
M$

Pasivo
M$

Totales 13

Monto Resultado
M$ M$
66 -
653 653
719 653

Total transaccién

Saldo

Otros Relacionados
Relacion: Relacionados No controladores Cantidad

Intermediacién de Operaciones a termino 19
Intermediacién de Operaciones a plazo -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre RV -
Operaciones de financiamiento - venta con -
retrocompra sobre IRF e IIF 28
Instrumentos financieros deri vados -
Cuentas por cobrar / pagar por operaciones -
de cartera propia -
Cuentas Corrientes -
Efectivo y efectivo equivalente -
Lineas de Crédito -
Administracion de cartera -
Compraventa de moneda extranjera -
Asesorias financieras -
Prestaciones de Servicios -
Arriendos N
Gastos Financieros -
Gastos Comunes -
Otros Ingresos -

Activo
M$

Pasivo
M$

Totales 47

Monto Resultado
M$ M$
139.411 60
641.733 -
781.144 60
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(19) Saldos y transacci ones con empresas relacionadas, continuacién
Las operaciones realizadas entre partes relacionadas se efectian a precios de mercado, no se
registran provisiones por deterioro de valor por razones de incobrabilidad, ya que las posiciones

son liquidadas en €l corto plazo, tampoco se han constituido garantias por estas operaciones

c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del
intermediario

Resumen 31-03-2019 31-03-2018
M$ M$
Prestamos - -
Remuneraciones 286.306 111.114
Compensaciones - -
Otros - -
Totales 286.306 111.114

(20) Inversiones en sociedades

a) Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle que la Sociedad mantiene las
inversiones bajo el método de la participacion es el siguiente :

31-03-2019 Informacién emisor
N° de Valor
Nombre de la ACCIONes Participacion patrimonial . . Fecha
entidad proporcional Patrimonio  Resultados informacion
N° % M$ M$ M$ DD/MM/AA
Entidad N°1 - - - - - -
Entidad N°2 - - - - - -
Entidad N°3 - - - - - -
Total - - - - - -
31-12-2018 Informacién emisor
o Valor
Nombre de | N® de Participacion patrimonial Fech
ombre de la ; . . echa
Acciones .
entidad proporcional Patrimonio  Resultados informacién
N° % M$ M$ M$ DD/MM/A A
Entidad N°1 - - - - - -
Entidad N°2 - - - - - -
Entidad N°3 - - - - - -
Total - - - - - -
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(20) Inversiones en sociedades , continuacion

b) Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de inversiones en Sociedades
bajo el método de inversiones valoradas a vdor razonable por patrimonio es el siguiente:

31-03-2019
Nombre de la entidad N. de Valor

Acciones razonable

M$

Bolsa Comercio de Santiago 1.000.000 2.250.000
Bolsa Electrdnica de Chile 100.000 155.160
Totales 1.100.000 2.405.160
31-12-2018
Nombre de la entidad N. de Valor

Acciones razonable

M$
Bolsa Comercio de Santiago 1.000.000 2.616.300
Bolsa Electrénica de Chile 100.000 155.160
Totales 1.100.000 2.771.460
Movimien to de las inversiones
Bolsa de Comercio de Santiago
e . 31-03-2019 31-12-2018

Movimiento Entidad MS MS
Saldo al Inicio 2.616.300 3.000.000
Adquisiciones -
Ventas -
Utilidad (pérdida) -
Valorizacion MTM - 366.300 - 383.700
Otros movimientos patrimoniales -
Totales 2.250.000 2.616.300

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad percibié dividendos por un

monto de M$ 0. Y M$128.602, respectivamente.

77



(20)
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al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

Inversiones en sociedades , continuacion

b)

c)

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de inversiones en Sociedades
bajo el método de inversiones valoradas a valor razonable por patrimonio esel siguiente,
continuacion

Bolsa Electronica de C hile

Movimiento Entidad 81-03-2019 31-12-2018

M$ M$
Saldo al Inicio 155.160 100.481
Adquisiciones - -
Ventas - -
Utilidad (pérdida) - -
Valorizacion MTM - 54.679
Otros movimientos patri moniales - -
Totales 155.160 155.160

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad percibi6 dividendos por un
monto de (M$ 830 2018) (M$2.239.- 2017)

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de inversiones en Sociedades
bajo el método de inversiones valoradas acosto amortizado es el siguiente:

31-03-2019 31-12-2018 31-03-2019 31-12-2018
N° N°
Entidad Acciones Acciones  Participacion Inversion Inversion
% M$ M$

Bolsa de Valores de Valparaiso
S.A. 1 1 1,0700 11.152 11.152
CCLV Contraparte Central S.A. 2 2 0,1515 8.339 8.339
Sociedad Union el Golf S.A. 2 2 - 14.494 14.494
Totales 5 5 33.985 33.985

78



SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(21) Intangibles

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle y movimiento de los intangibles, es

el siguiente:
Marcas y Desarrollo
31-03-2019 licencias software Otros Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicio - 40.889 - 40.889
Adiciones del ejercicio - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto 40.889 40.889
Amortizacion del ejercicio (5.215) (5.215)
Valor neto 35.674 35.674
Marcas y Desarrollo
31-12-2018 licencias software Otros Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicio - 41.829 - 41.829
Adiciones del ejercicio - 19.921 - 19.921
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto - 61.750 - 61.750
Amortizacion del ejercicio - (20.861) - (20.861)
Valor neto - 40.889 - 40.889

Al cierre de los Estados Financieros, la Corredora no tiene indicios o evidencia de dterioro de sus
activos intangibles.
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(22) Propiedades, plantas y equipos

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de propiedades, plantas y equipos,

es el siguiente:

31-03-2019 Maguinari Muebl

Terrenos  Edificios aguinaria u'e. es Otros Total

y equipos y Utiles
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2019 - - 50.558 100.007 - 150.565
Adiciones del ejercicio - - - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - - - -
Ajustes y reclasificaciones - - - - - -
Valor bruto al 31 de marzo de 2019 - - 50.558 100.007 - 150.565
Depreciacion del ejercicio - - (1.863) (2.874) - (4.737)
Depreciacion acumulada - - (46.376) (64.241) - (110.617)
Valor neto al 31 de marzo de 2019 - - 2.319 32.892 - 35.211
31-12-2018

Terrenos  Edificios Maq“'?‘a“a Mu’e_b les Otros Total

y equipos y Utiles
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2018 - - 50.558 100.007 - 150.565
Adiciones del ejercicio - - - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - - - -
Ajustes y reclasificaciones - - - - - -
Valor bruto al 31 de diciembre de 2018 - - 50.558 100.007 - 150.565
Depreciacion del ejercicio - - (5.415) (11.668) - (17.083)
Depreciacion acumulada - - (40.960) (52.573) - (93.533)
Valor neto al 31 de diciembre de 2018 - - 4,183 35.766 - 39.949
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(22) Propiedades, planta s y equipos, continuacion

Adiciones Relevantes

Adiciones 31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Equipos Computacionales - 293
Mobiliario - -
Planta Telefénica - -
Valor neto - 293

Al cierre de los Estados Financieros, la Corredora no tiene indicios o evidenciade deterioro de sus
propiedades, plantas y equipos, como tampoco hay bajas.

(23) Otros activos

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de los otros activos es el siguiente:

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Gastos anticipados 96.180 2.423
Totales 96.180 2.423
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(24) Pasivos financieros a valor razonable

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de los saldos en pasivos financieros
a valor razonable es el siguiente

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Pasivos financieros - -
Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados en
ventas a término - -
Total - -

Resumen

a) Pasivos financieros

31-03-2019

Vencimiento
Total a valor

Contrapartes razonable Hasta 7 dias Mas de 7 dias

M$ M$ M$
Personas naturales - - -
Personas juridicas - - -
Intermediarios de valores - - -
Inversionistas Institucionales - - -
Partes relacionadas - - -
Total - - i

31-12-2018

Vencimiento
Total a valor

Contrapartes razonable Hasta 7 dias Mas de 7 dias

M$ M$ M$
Personas naturales - - -
Personas juridicas - - -
Intermediarios de valores - - -
Inversionistas Institucionales - - -
Partes relacionadas - - -
Total - - -
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(24) Pasivos financieros a valor razonable , continuacién

b) Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados en v entas a termino

31-03-2019
Instrumento Saldo
Instrumento
Tipo de operacion s recibidos Sho (Inst.rgmento
utilizados s utilizados)
M$ M$ M$
Por préstamos de IRV - - -
Por préstamos de IRF e IIF - - -
Por compras con retroventas sobre IRV - - -
Por compras con retroventas sobre IRF e IIF - - -
Total - - -
31-12-2018
Instrumento Saldo
Instrumento
Tipo de operacion s recibidos Sho (Inst.rgmento
utilizados s utilizados)
M$ M$ M$

Por préstamos de IRV - - -
Por préstamos de IRF e IIF - - -
Por compras con retroventas sobre IRV - - -
Por compras con retroventas sobre IRF e IIF - - -

Total - - -

(25) Obligaciones por financiamiento

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las obligaciones por
financiamiento, es el siguiente:

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV - -
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 344.233.241 400.062.017
Prima por pagar por préstamos de acciones - -
Otras obligaciones por financiamiento - -
Totales 344.233.241 400.062.017

Resumen
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(25) Obligaciones por financiamiento , continuacién
a) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRV (smultaneas)

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las obligaciones por
operaciones de ventas con retrocompra sobre IRV es la siguiente:

31-03-2019

Tasa Vencimiento Valor

. razonable del
promedi Total .
Contrapartes o Hasta 7 Mas de 7 activo
dias dias subyacente
% M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas Institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total - - - - -
31-12-2018

Tasa Vencimiento Valor

. razonable del
promedi 3 Total .
Contrapartes o Hasta 7 Mas de 7 activo
dias dias subyacente
% M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas Institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -

Total - - - - -
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, continuacioén

Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF (contratosde

retrocompra)

31-03-2019

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales

Partes relacionadas
Totales

31-12-2018

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales

Partes relacionadas
Totales

Vencimiento Valor
Tasa razonable del
! Total )
promedio  Hasta 7 Mas de 7 activo
dias dias subyacente
% M$ M$ M$ M$

0,22 - 385 385 386
0,26 119.010.147 175.633.221 294.643.368 295.120.023
0,26 49.470.162 - 49.470.162 49.541.515
0,24 - 119.326 119.326 119.451
168.480.309 175.752.932 344.233.241 344.781.375

Vencimiento Valor

Tasa razonable del
. Total )
promedio  Hasta 7 Més de 7 activo
dias dias subyacente
% M$ M$ M$ M$

0,22 - 382 382 383
0,26 172.605.066 131.657.444 304.262.510 304.643.890
0,25 70.023.329 25.688.155 95.711.484 95.897.731
0,24 - 87.641 87.641 87.814
242.628.395 157.433.622 400.062.017 400.629.818
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(25) Obligaciones por financiamiento , continuacién
c) Prima por pagar por préstamos de acciones

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de primas por pagar por
préstamos de acciones es el siguiente:

31-03-2019
T Vencimiento
asa Total
Contrapartes promedio . Més de 7
Hasta 7 dias dias
% M$ M$ M$
Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas Institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - -
Total - - - -
31-12-2018
T Venci miento
asa Total
Contrapartes promedio ] Més de 7
Hasta 7 dias dias
% M$ M$ M$

Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas Institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - -

Total - - - -

d) Otras obligaciones por financiamiento

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, la Corredora no tiene otras obligaciones
por financiamiento.
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(26) Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las obligaciones con bancos e

instituciones financieras, es el siguiente:

Resumen

Linea de crédito utilizada

Préstamos bancarios

Otras obligaciones financieras
Totales

a) Linea de crédito utilizada

31-03-2019

Banco

Scotiabank Chile
Totales

31-12-2018

Banco

Scotiabank Chile
Totales

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
1 1
1 1
. Monto
Monto Autorizado Utilizado
M$ M$
115.000.000 1
115.000.000 1
. Monto
Monto Autorizado Utilizado
M$ M$
115.000.000 1
115.000.000 1
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(26) Obligaciones con bancos e instituciones financieras , continuacion

b) Préstamos

Al 31 marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de préstamos con entidades

financieras es el siguiente:

31-03-2019

. Hasta Desde8a Mayora

Préstamos ~ Entidad 0o, Tasade o ontia 7dias 360 dias tao 0@
bancarios financiera interés %

M$ M$ M$ M$
Préstamo A - - - - - - - -
Préstamo B - - - - - - - -
Préstamo C - - - - - - - -
Total - - - - - - - -
31-12-2018

i Entidad Tasa d Hasta Desde8a Mayora Total

Préstamos ~ =NNOAC — \ohoqa  852C€  Garantia 7dias 360 dias 1 afio
bancarios financiera interes %

M$ M$ M$ M$

Préstamo A - -
Préstamo B - -
Préstamo C - -

Total - -

(27) Acreedores por intermediacion

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de

intermediacion, es el siguiente:

2018, el detalle de las cuentas por pagar por

Resumen 31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 44.549.027 46.493.000
Intermediacién de operaciones a plazo - -
Totales 44.549.027 46.493.000
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(27) Acreedores por intermediacion, continuacién

a) Intermediacion op eraciones a término

Contrapartes 31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Personas naturales 49.340 12.018
Personas juridicas 504.067 -
Intermediarios de valores 25.342.915 36.095.137
Institucionales 18.652.705 9.884.863
Partes relacionadas - 500.982
Totales 44,549,027 46.493.000

b) Intermediacién de operaciones a plazo sobre IRV (simultaneas)

La Corredora al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, posee las siguientes
operaciones de intermediacion a plazo sobre IRV simultaneas:

31-03-2019
Vencimiento
Contrapartes Hasta 7 Desde 8 Desde 31 Mas de 60 Total
P dias hasta 30 dias hasta 60 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas Institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -

Total - - - - -
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(27) Acreedores por intermediacion, continuacién

b) Intermediacién de operaciones ap lazo sobre IRV (simultaneas) , continuacion

31-12-2018
Vencimiento
Contrapartes Hasta 7 Desde 8 Desde 31 Mas de 60 Total
P dias hasta 30 dias hasta 60 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - R
Personas juridicas - - - - -

Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas
Institucionales - - - - R

Partes relacionadas - - - - R

Total - - - - -

(28) Cuentas por pagar por operaciones de cart era propia

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Corredora posee en operaciones de
cuentas por pagar por operaciones de cartera propiael siguiente detalle:

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores - -
Inversionistas Institucionales - -
Partes relacionadas - -

Total - ;

Contrapartes
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(29) Cuentas por pagar a partes relacionadas

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las operaciones de cuentas por
pagar a partes relacionadases el siguiente:

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$

Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores - -
Inversionistas - -
Institucionales - -
Total - -

Contrapartes

(30) Otras cuentas por pagar

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las otras cuentas por pagar, es el

siguiente:
Contrapartes 31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Dividendos por pagar 52.637 61.738
Documentos por pagar 403.830 150.429
Proveedores Varios 6.704 26.319
Instituciones de Prevision 4.786 4.964
Fondos de Gestion 15.179 71.963
P.P.M por pagar - 60.003
Honorarios por pagar - -
Impuesto Unico a la renta 68.790 3.430
Otros 1.679 419
Totales 553.605 379.265
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Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, el detalle de las provisiones, es el siguiente:

31-03-2019

Movimiento de las Provisiones

Saldo inicial al 1 de enero de 2019
Provisiones constituidas

Reverso de provisiones

Provisiones utilizadas en el ejercicio

Totales

31-12-2018

Movimiento de las Provisiones

Saldo inicial al 1 deenero de 2018
Provisiones constituidas

Reverso de provisiones

Provisiones utilizadas en el ejercicio

Totales

Provision Provision Provisié n Provisién  Provisién
Vacaciones Bonos Contingencia Juicio Integracion Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
32.939 255.311 15.000.000 214.040 173.538 15.502.290
33.078 63.933 - - - 97.011
(32.939) - - - - (32.939)
- (235.853) - - - (235.853)
33.078 83.391 15.000.000 214.040 173.538 15.330.509
Provision Provision Provision Provision  Provision
Vacaciones Bonos Contingencia Juicio Integracion Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
27.411 227.188 15.000.000 214.040 - 15.468.639
32.939 255.311 - - 173.538 461.788
(27.411) - - - - (27.411)
- (227.188) - - - (227.188)
32.939 255.311 15.000.000 214.040 173.538 15.675.828

Descripcién de provisiones efectuadas:

@)

empleados no han utilizado a la fecha de su constitucion.

(b)

incentivacion variable para los empleados de la Corredora.

(©

Provisiébn vacaciones: Corresponde al devergamiento de dias de vacaciones que los

Provision Bonos: Corresponde a la provision de RRHH, de acuerdo a modelo de

Provisién Contingencias: Con fecha 29 de abril de 2016 se constituyé una nueva provisién

que asciende a la suma de M$15.000.000 para cubrir los eventuales costos de la liquidacion
del crédito y fijacion de las costas, segun se registra en nota N° 33c.

(d)

procesos judiciales.

(e)

venta del Banco.
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(32) Resultado por lineas de negocio

Al 31 marzo de 2019, el detalle del resultado por linea de negocio, es el siguiente:

A valor razonable A costo amortizado
Comisiones Ajuste a valor Ventas de _Cartera Otros Intereses Reajustes Otros Otros Total
Resultado por linea de razonable Propia
negocio Utlidad ~ Pérdida  Utilidad ~ Pérdida  Utilidad Pérdida  Utllidad Pérdida Utilidad  Pérdida  Utilidad ~Pérdida Utilidad ~ Pérdida Utilidad  Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Intermediacion 403.227 35.516 - - - - - - - - - - - - - - 367.711
Cartera Propia -
Renta Variable - - - - 33.579 - - - - - - - - - - - 33.579
Renta Fija - - 88.951 - 1.154.661 94.345 - - - - - - - - - - 1.149.267
Contratos de -
retrocompra 24.660 - 2.947.994 - - - - 2.600.088 - - - - - - 372.566
Simultaneas - - - - - - - - - - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - - - - - - - - - - -
Préstamos de -
acciones - - - - - - - - - - - - - - - - -
Administracién de -
cartera - - - - - - - - - - - - - - - - -
Custodia de -
valores - - - - - - - - - - - - - - 165 - 165
Asesorias ’
financieras - - - - - - - - - - - - - - - - -
Compraventa de -
moneda extranjera - - - 4.059 - - - - - - - - - - - - (4.059)
Otras - - - - - - - - - - - - - - 37.915 19.918 17.998
Totales 403.227 35.516 113.611 4.059 4.136.234 94.345 - - - 2.600.088 - - - - 38.080 19.918 1.937.228
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(32) Resultado por lineas de negocio

, continuacioén

Al 31 de marzo de 2019, el detalle del resultado por linea de negocio, es el siguiente:

Resultado por line a de
negocio

Intermediacién
Cartera Propia
Renta Varable
Renta Fija
Contratos de
retrocompra
Simultaneas
Derivados
Préstamos de
acciones
Administracién de
cartera
Custodia de
valores
Asesorias
financieras
Compraventa de
moneda extranjera

Otras

Totales

A valor razonable

A costo amortizado

Comisiones :
Ajuste a valor Ventas de _Canera Otros Intereses Reajustes Otros Otros Total
razonable Propia
Utilidad Pérdida Utilidad  Pérdida Utilidad Pérdida  Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
337.946 38.096 - - - - - - 299.850
41.723 - - - - - - - 41.723
16.490 698.072 9.277 - - - - - - 705.285
215.859 2.769.291 - - - 2.407.714 - - - 577.436
- - - - - 161 161
8.266 - - - - - - - 8.266
- - - - - 10.249  46.359 (36.110)
337.946 38.096  232.349 3.517.352 9.277 - - 2.407.714 - - 10.410 46.359 1.596.611
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(33) Contingencias y compromisos
Al 31 de marzo de 2019, el detalle de las contingencias y compromisos, es el siguiente:

a) Compromisos directos : Al 31 de marzo de 2019, la Corredora no tiene compromisos
directos que informar.

b) Garantias reales en activo s sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros:
Al 31 de marzo de 2019, la Corredora no tiene compromisos directos que informar.

C) Legales: Al 31 de marzo de 2019 la Corredora mantenia los siguientes juicios, de acuerdo al
siguiente detalle:

CORFOINVERLIK

En el proceso 176.739-MV del 2° Juzgado del Crimen de Santiago, quedd ejecutoriada sentencia
que condena a BBVA Corredores de Bolsa Ltda., hoy Scotia Azul Corredores de Bolsa Ltda., como
tercero civilmente responsable por el hecho de dos e x empleados.

La Corredora consigné en la cuenta del tribunal el total de la condena.La pretension de Corfo de
cobrar intereses fue rechazada en primera instancia y apelada por el primero.

Con fecha 11 de abril de 2016, la Corte de Apelaciones de Santiag revoco la decision del Tribunal

de Primera Instancia, favorable a la Corredora, que ordenaba pagar Unicamente capital y reajustes,
por considerar que los intereses solo se hubieran devengado en caso de haber existido mora en el

pago de la condena impuesta por sentencia dictada en diciembre de 2014 y cuyas impugnaciones

se resolvieron por la Corte Suprema en agosto 2015, retardo que no ocurrié.

En su decision, la Corte estimé que la mora de la Corredora se produjo desde que Corfo habria
hecho valer su derecho a reclamar perjuicios, el 4 de septiembre de 2003, y no desde el retardo en
el pago de la sentencia. En consecuencia, ordena que la liquidacion a practicar comprenda
intereses corrientes desde esa fecha.

Contra la decision de la Corte de Apelaciones, s interpusieron recursos de casacion en la forma 'y
en el fondo para ante la Corte Suprema.

Contra la misma decision, también se presenté un requerimiento de inaplicabilidad ante el Tribunal
Constitucional, el que fue rechazado por resolucion de fecha 30 de abril de 2018, notificada a las
partes con fecha 2 de mayo de 2018.

Con fecha 28 de junio de 2018 la Corte Suprema declaré inadmisibles los recursos de casacion
interpuestos por la Corredora, fundandose en que la resolucion recurrida no tendria el carader de
sentencia definitiva susceptible de ese tipo de recursos.

Con fecha 3 de julio de 2018, la Corredora interpuso un recurso de reposicion, en la que pide se
reconsidere la declaracion de inadmisibilidad previa. En subsidio de dicha peticion se solicié a la
Corte Suprema que hiciera uso de oficio de sus facultades jurisdiccionales y que dejara sin efecto.
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(33) Contingencias y compromisos, continuacion

c)

d)

Legales, continuacion

la resolucién de la Corte de Apelaciones de 11 de abril de 2016 que ordend la procedencia
de los intereses. Con fecha 2 de agosto de 2018, la Corte Suprema acogi6 el recurso de
reposicion planteado por la Corredora y declaré admisibles los recursos de casacion, los que
estan a la espera de la vista de la causa.

Sin perjuicio del resultado de los recursos aun pendientes, la Corredora ha constituido una
provision por este evento, la cual representa la contingencia esperada, basada en las

opiniones de abogados y asesores.

Custodia de valores : Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de la
custodia de terceros de la Corredora es el siguiente:

31-03-2019

Custodia de terceros no
relacionados

Custodia no sujeta a
administracion

Administracién de cartera
Administracién de ahorro

previsional
Voluntario

Totales

Porcentaje de Custodia
en D.C.V. (%)

Custodia de terceros
relacionados

Custodia no sujeta a
administracion

Administracion de cartera
Administracion de ahorro

previsional
Voluntario

Totales

Nacionales Extranjeros
Total
IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
85.494.779  336.351.629 - 4.304 - - 421.850.712
85.494.779  336.351.629 - 4.304 - - 421.850.712
99,97% 100% 0% 0% 100% 0% 99,99%
Nacionales Extranjeros
Total
IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
438.013 23.686.683 - - - - 24.124.696
438.013 23.686.683 - - - - 24.124.696
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(33) Contingencias y compromisos, continuacion

d)

f)

Custodia de valores , continuacion

31-12-2018
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros no Total
relacionados IRV IRF e lIF Otros IRV IRFellF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a

administracion 10.072.826  351.855.387 - 4.680 - - 361.932.893
Administracién de cartera - - - - - - -
Administracién de ahorro

previsional - - - - - - -
Voluntario - - - - - - -

Totales 10.072.826  351.855.387 - 4.680 - - 361.932.893

Porcentaje de Custodia

en D.C.V. (%) 99,76% 100% 0% 0% 100% 0% 99,99%
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros Total
relacionados IRV IRF e lIF Otros IRV IRFellF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a

administracion 420.073 23.347.593 - - - - 23.767.666
Administracién de cartera - - - - - - -
Administracion de ahorro

previsional - - - - - - -
Voluntario - - - - - - -

Totales 420.073 23.347.593 - - - - 23.767.666

En relacién con los procedimientos descritos en Circular N°1962 de la CMF de fecha 19 de
enero de 2010, la Corredora ha optado por no implementar la modalidad de cuentas
Individuales, por consiguiente, solicitd la revision de los procesos y controles asociados a la
actividad de custodia de valores, por parte de una empresa de auditoria externa.

Garantias personales : Al 31 de marzo de 2019, la Corredora no tiene garantias personales
que informar.

Garantias por operaciones: En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo N° 30 de la Ley
N°18.045, la Corredora ha procedido a contratar una poéliza de seguro conrMAPFRE Garantias
y Crédito S.A. Compafiia de Seguros, para asegurar el correcto y cabal cumplimiento de
todas sus obligaciones como intermediario de valores en beneficio de los acreedores
presentes o futuros que tengan o llegara a tener en razén de sus operaciones de Corretaje
representada por la Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores. Asi mismo, en
cumplimiento a lo dispuesto por el Directorio de la Bolsa de Comercio de Santiago en su
sesion del dia 24 de noviembre de 1997, Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada, contratd
un Seguro Integral Bancario de Fidelidad Funcionaria con Chilena Consolidda Seguros
Generales S.A
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018
(33) Contingencias y compromisos, continuacion
Garantias por operaciones , continuacién
El detalle de las polizas y coberturas contratadas es la siguiente:
Compaiiia Fecha Inicial Fecha Vencimiento Monto M.O
MAPFRE Garantias y Crédito S.A.
Compafiia de Seguros 22/04/2018 22/04/2019 UF 20.000

Chilena Consolidada Seguros
Generales S.A. 01/04/2018 31/03/2019

Titulos en Garantia operaciones s imultdneas:

USD 12.320.000

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no se registran acciones recibidas en
garantia por operaciones simultaneas de acciones, que sean mantenidas en el
departamento de Custodia de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica de

Chile.

Titulos en garantia por compensacion y liquidacién garantizada:

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, se enteraron en la Bolsa de Comercio

los titulos necesarios para garantizar las operaciones a través de CCLV Contraparte Central

S.A. (Ex Camara de Compensacién Bolsa de Comercio de Santiago S.A.):

31-03-2019
Moneda
Nemo .0.
BTP0450321 $
Totales
31-12-2018
Moneda
Nemo M.O.
BTP0450321 $
Totales
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Nominal
M$
5.000.000

Nominal
M$
5.000.000

Monto
M$
5.122.691

_5.122691

Monto
M$
5.174.227

5.174.227



SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(34) Patrimonio

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el movimiento de las cuentas patrimoniales,

es el siguiente:

a) Capital
Capital

Saldo Inicial
Otros

Total

Total socios

Capital social
Capital suscrito por pagar
Capital pagado

b) Reservas

Saldo inicial al 1 de enero de 2019
Resultados integrales del ejercicio
Transferencias a resultados acumulados
Ingresos (gastos) registrados con abono
(cargo) patrimonio

Cambio de tasa impuestos diferidos

Totales

Saldo inicial al 1 de enero de 2018
Resultados integrales del ejercicio
Transferencias a resultados acumulados
Ingresos (gastos) registrados con abono
(cargo) patrimonio

Cambio de tasa impuestos diferidos

Totales

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
49.763.936 49.763.936
49.763.936 49.763.936
2
$ 49.763.935.788
$ 49.763.935.788
Activos financieros Revalorizacion
a valor razonable propiedades, Otras Total
por patrimonio planta y equipo
M$ M$ M$ M$
1.661.455 - 44.031 1.705.486
248.211 - - 248.211
1.909.666 - 44.031 1.953.697
Activos financieros Revalorizacion
a valor razonable propiedades, Otras Total
por patrimonio planta y equipo
M$ M$ M$ M$
1.901.641 - 44.031 1.945.672
(240.186) - - (240.186)
1.661.455 - 44.031 1.705.486
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(34) Patrimonio , continuacién

c) Resultados acumulados

31-03-2019 31-12-2018
M$ M$
Saldo inicial (6.362.232) (1.717.967)
Resultado del ejercicio 961.963 (4.644.265)
Dividendos o participaciones pagadas - -
Otros Ajustes a Patrimonio - -
Totales (5.400.269) (6.362.232)
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al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(35) Sanciones

SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha sido objeto de las siguientes
sanciones, de parte del CCLV Contrapate Central S.A.:

31-03-2019
Tipo de . 5 Unidades de Monto M$
Fecha Infraccion Motivo Sancién Fomento
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante
21-01-2019 A el horario de complemento. -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante
28-02-2019 A el horario de complemento. -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante
19-03-2019 A el horario de complemento. -
Anulacién de una operacién correspondiente a una orden de
compensacion registrada y aceptada con fecha viernes 1 de
04-03-2019 B marzo de 2019. 138
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante
20-03-2019 B el horario de complemento. 138
276
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros

al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(35) Sanciones, continuacién

31-12-2018
Tipo de Unidades de
Fecha Infrzcci(’)n Motivo Sancién Fomento Monto M$

Anulacién de una operacién correspondiente a orden de

09-01-2018 B compensacion aceptada. 5 134
Anulacién de una operacién correspondiente a orden de

26-01-2018 B compensacion aceptada. 5 134
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

29-01-2018 B el horario de verificacion. 50 1.341
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

16-02-2018 A el horario de complemento. - -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

05-03-2018 B el horario extraordinario de liquidacién. 50 1.348
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

02-04-2018 A el horario de complemento. - -
Reiteracién atraso en la cobertura de posiciones netas

11-04-2018 B vendedoras durante el horario de complemento. 5 135
Anulacién de una operacién correspondiente a orden de

13-04-2018 B compensacion aceptada. 5 135
Anulacién de una operacién correspondiente a orden de

31-05-2018 B compensacion aceptada. 5 135
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

31-05-2018 B el horario de verificacion. 4 97
Anulacién de nueve operaciones correspondiente a orden de

21-06-2018 B compensacion aceptada. 5 136
Anulacién de una operadon correspondiente a orden de

25-06-2018 B compensacion aceptada. 5 136
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

03-07-2018 A el horario de complemento. - -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

25-07-2018 B el horario complementario de liquidacion. 5 136
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

20-08-2018 A el horario de complemento. - -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

05-09-2018 A el horario de complemento. - -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

25-09-2018 B el horario de complemento. 5 137
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

01-10-2018 A el horario de complemento. - -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

05-12-2018 A el horario de complemento. - -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

07-12-2018 B el horario de complemento. 5 138
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

13-12-2018 B el horario de complemento. 5 138
Anulacién de tres operaciones correspondientes a érdenes de

19-12-2018 B compensacion aceptadas. 5 138
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante

26-12-2018 B el horario de verificacion. 50 1.379

5.797
Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Corredora no ha sido objeto de otras

sanciones por parte de organismos reguladores.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(36) Hechos relevantes

Con fecha 3 de diciembre de 2014, se inform6 como hecho esencial a la Comisién para el Mercado

Financiero, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y a las Bolsas de Valores

que la Corte de Apelaciones de Santiago revocé el fallo absolutorio de primera instancia en la causa

176.739-GP ] ~e 0} Dns Z]h ]1]72e =kbf2rgh ]VWhMZ@mdpZI' M K KZKk Zm
condenando penalmente a determinadas personas, y como tercero civilmente responsable a BBVA

Corredores de Bolsa Ltda., por el hecho de sus ex empleados, a pagar la suma de M$26.462.296

mas reajustes desde el mes de febrero del afio 2003.

En el mes de agosto de 2015 se informé como hecho esencial que con fecha 11 de agosto de

2015, la Corte Suprema rechaz6 los Recursos de Casacion en la forma y en el fondo interpuestos

i hk eZ 2z=hkk"] h KalloAabsolgorio\de grimerd b g "mZg\ bz ~g eZ \Znl Z
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personas, y como tercero civilmente responsable a la Corredora.

Con fecha 22 de abril de 2016, la Sociedad inform6 como Hecho Esencial que con fecha 11 de abril
la Corte de Apelaciones de Santiago, revocd la decision del Tribunal de Primera Instancia, favorable
a la Corredora, estableciendo que esta Ultima se encontraba en mora desde el 04 de diciembre de
2003, fecha en que Corfo, supuestamente, habria ejercido su derecho a reclamar perjuicios.

Sin perjuicio de la conviccion de la Corredora respecto de la solidez de los argumentos para rebatir
la resolucién del 11 de abril de 2016 se constituyd una provision para este evento. Para lo anterior
sus socios han acordado aumentar el capital en la cantidad de $11.500.000.000.

"En Junta Ordinaria de Accionistasde Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.,Chile celebrada el 22
de marzo de 2017 se acordé como grupo BBVA, el reemplazo de la actud firma de Auditores
Externos que atiende al Banco y sus filiales bancarias, Deloitte & Touch Sociedad de Auditores y
Consultores Limitada, por KMPG Auditores Consultores Limitada (KMPG).

Con fecha 21 de abril de 2017, la Bolsa de Comercio de Santiago decretd la desmutualizacion de
sus acciones, donde se anuncia la transformaciéon de la propiedad de la Bolsa, separando los
derechos de propiedad de la actividad de intermediacion, y convirtiéndose en una sociedad
cotizada en el mercado que gestiona. Dentro de los aspectos fundamentales del proceso de
desmutualizacion, de cara a los accionistas de la Bolsa como es el caso de BBVA Corredores de
Bolsa Limitada se encuentra:

1 Se incrementa el nimero de acciones en que se dividira el capital social de 48 accionesa
48.000.000 de acciones. De esta forma, con fecha 12 de junio de 2017 se realizo el canje de
un millén de acciones por cada titulo de la Bolsa de Santiago, de manera de aumentar la
liquidez y facilitar la negociacion de las acciones de la propia Bolsa enel mercado.

i Se elimina el requisito de ser accionista de la Bolsa para poder ejercer las funciones de
corredor miembro de la misma, y a cambio se establece un contrato de operacién entre las
partes.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(36) Hechos relevantes , continuacién

(37

Con fecha 10 de agosto de 2017 se produce el canje de 1 accion que poseia la Sociedad por
100.000 acciones, producto de la desmutualizacion de la BolsaElectrénica de Chile S.A., el cual se
encuentra conforme con las modificacione s de sus reglamentos, los que se encuentran aprobados
por la SVS.

Producto del proceso de desmutualizacién y canje de acciones, BBVA Corredores de Bolsa
Limitada, definié no realizar ninglin cambio del tratamiento contable respecto de las acciones sobre
las cuales tiene propiedad, debido a que ala fecha alin no existe una clara interpretacion financiero-
contable y legal este hecho econdmico y ademas se estd a la espera de la estabilizacion y
profundidad en el mercado de dichas acciones.

Fusion Scotiabank y BBVA Chile
Con el objeto de informar sobre la fusién entre Banco Scotiabank Chile y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile (BBVA Chile) que se materializé el 1 de septiembre de 2018, a continuacion se

resume los principales aspectos de esta combinacion de negocios:

I.  Anteced entes Generales de la operacion
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indirecta de Scotiabank Chile, realiz6 una oferta vinculante a BBVA, para la adquisiciéon de
las acciones que este Ultimo tenia directa o indirectamente en Banco BBVA Chile. BBVA a
través de BBVA Inversiones Chile S.A. era propietario del 68,19% de Banco BBVA Chile

BNS ofrecio adquirir la participacion de BBVA en BBVA Chile y de ciertas subsidiarias por
un monto aproximado de MMUS$2.200. Esta operacién coincide con la estrategia de
Scotiabank Chile de aumentar su alcance en el sector bancario chileno duplicando su
participacion a un 14% y convertirse en el tercer banco no estatal mas importante del pais.

b) Con fecha 5 de diciembre de 2017, BBVA acept6é formalmente la oferta de adquisicion del
68,19% de las acciones en BBVA Chile, asi como la participacion en ciertas subsidiarias,
celebrandose un acuerdo definitivo con BBVA. En esta transaccion se contemplé fusionar
las operaciones de BBVA Chile con Scdiabank Chile en el segundo semestre de 2018,
previa aprobaciénde los organismos reguladores.

¢) Con fecha 9 de marzo de 2018, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
autorizé a BNS a adquirir indirectamente las acciones de BBVA Chile a través de la
sociedad chilena denominada Nova Scotia Inversiones Limitada (NSIL), filial de The Bank of
Nova Scotia y accionista controlador de Scotiabank Chile. Dicha autorizacion se otorgd con
el preciso objeto de fusionar BBVA Chile con Scotiabank Chie, dentro del plazo de un afio
contado desde el cierre de la operacion de compra de las referidas acciones.

d) Con fecha 31 de mayo de 2018, la Fiscalia Nacional Econémica aprobé la adquisicién por
parte de NSIL del control de entidades objeto de la transaccion perteneciente a BBVA.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(37) Fusidn Scotiabank y BBVA Chile, continuacion

Anteced entes Generales de la operacion, continuacion

e)

f)

)

h)

Con fecha 6 de junio de 2018, NSIL, ofrecié adquirir hasta el 100% de las acciones
suscritas de BBVA Chile a través de una Oferta Publica de Acciones (OPA). A dicha fecha
equivalian a 413.822.027 acciones.

Asimismo, con fecha 6 de julio de 2018, NSIL materializé la compra a BBVA, pasando a ser
la nueva accionista controladora de BBVA Chile, cuyas acciones se tranzabaren la Bolsa
de Comercio de Santiago.

Con fecha 9 de julio de 2018, la Junta Extraordinaria de Accionistas de BBVA Chile aprobo
las modificaciones a sus estatutos. Dichas modificaciones consistieron en el cambio razén
|l h\bZe ]72e [Zg\WhmbZPZgdabashedA, z M\

Con fecha 2 de agosto, la Junta Extraordinaria de Accionistas de Scotiabank Chile acord6 la
capitalizacion de reservas sociales y un aumento de capital del banco en la suma de
MM$324.341 mediante la emisién de 5.605.522.687 nuevas accio nes nominativas, todas

de una misma serie y sin valor nominal, las que quedarian integramente suscritas y
pagadas con la incorporacion del patrimonio de BBVA Chile, como sociedad absorbida, una
vez que se materializara la fusion y se entregaran las accione a canjear a los accionistas
del banco absorbido.

Mediante Resolucion N° 390 de 20 de agosto de 2018, la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras aprobd la fusién de ambos Bancos y la reforma de estatutos que
regiria al banco fusionado.

La fusion tendria efecto el primer dia del mes siguiente al otorgamiento de la escritura de

cumplimiento de condiciones suspensivas copulativas convenidas en el acuerdo de fusién,

materializandose, en definitiva, la fusién el 1 de Septiembre 2018, como consecuencia de
lo cual BBVA Chile fue disuelto y Scotiabank Chile pas6 a ser su continuador legal en el
banco fusionado denominado Scotiabank Chile.

Razones de la compra

a)

Consolidarse como uno de los bancos privado més grande de Chile, convirtiéndose en
actor clave en la Region de la Alianza del Pacifico.

b) Aumentar la participacién de mercado de Scotiabank Chile desde un 6,7% (diciembre

c)

2017) hasta un 12,9% en base a la participacion de BBVA Chile a diciembre de 2017,
permitiendo asi alcanzar ecoromias de escala relevante a nivel operacional.

Bases sélidas de capital y un mejor perfil de financiamiento.

d) Complementar segmentos, productos, tecnologias y sucursales.

e) Generar sinergias relevantes.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(37) Fusidn Scotiabank y BBVA Chile, continuaci  6n

Descripcién de las entidades fusionadas
Descripcién de los Bancos pre -operacién de compra
Scotiabank Chile es filial del grupo financiero global canadiense BNS, el cual ofrece una

amplia gama de servicios bancarios a 23 millones de clientes en mas de 55 paises, y se
encuentra en Chile hace 28 afios. Sus principales areas de negocios son

a) Comercial, con 41% de las colocaciones, donde atiende desde Pymes hasta grandes
empresas.

b) Hipotecario, con un 36% de las colocaciones, donde atiende principalmente empresas
inmobiliarias y constructoras en el financiamiento de proyectos, y.

¢) Consumo, con 17% de las colocaciones combinadas entre créditos de consumo y tarjetas
de crédito, donde satisface la necesidad financiera de la clase media, principalmente a
través de su participacion controladora en Negocios CAT (CAT Administradora de Tarjetas
S.A)).

BBVA Chile I _bebZe ]”~e “knih _bgZg\b”r"kh “~eh][ Ze

cual ofrece sus servicios a 73 millones de clientes en mas de 30 paises, y se encuentra en

Chile hace 30 afios. Sus principales areas de negocio son

a) Comercial, con un 48% de las colocaciones;

b) Hipotecario, con un 39%; y

c) Consumo, con un 13% combinado entre créditos de consumo y tarjetas de crédito.
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SCOTIA AZUL CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(37) Fusidn Scotiabank y BBVA Chile, continuacion

Descripcién de las entidades fusionadas , continuacion

Descripcién de los Bancos pre -operacién de compra , continuacion

Grupo Scotiabank:

f

Nova Scotia Inversiones Ltda. (NSIL), sociedad accionista controhdora de
Scotiabank Chile.

Minoritarios Scotiabank Chile, accionistas tenedores del 0,4% de las acciones.

Negocios CAT (4), Scotiabank Chile tiene una participacion del 51% en las empresas CAT
Administradora de Tarjetas S.A., CAT Corredores de Seguros yServicios S.A., Servicios
Integrales S.A. y Administradora y Procesos S.A

Filiales Scotiabank Chile (6), Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A,
Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A., Scotia Corredora de Seguros Chile
Ltda., Scotia Asesorias Financieras Ltda., Centro de Recuperacion vy
Cobranza Limitada y Bandesarrollo Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A

Inversiones Scotiabank Chile (8), Nexus S.A., Redbanc S.A., Transbank S.A,
Combanc S.A., Sociedad Interbancaria de Depésitos de Valores Sociedad Servicios de
Infraestructura y de Mercado OTC, Bolsa de Comercio Santiago Yy
Bolsa Electrénica de Chile
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(37) Fusidn Scotiabank y BBVA Chile, continuacion

Descripcién de las entidades fusionadas , continuacion

Descripcién de los Bancos pre -operacién de compra , continuacion

Grupo BBVA:

1 BBVA Inversiones Chile S.A, sociedad accionista controlador de Banco BBVA Chile

1 Familia Said, grupo accionista minoritario de Banco BBVA Chile

1 Minoritarios Banco BBVA Chile, accionistas tenedores del 0,2% de las acciones.

1 Filiales Banco BBVA Chile (6), BBVA Corredores de Bolsa Limitada, BBVA Asset
Management Administradora General de Fondos S.A., BBVA Corredora Técnica de
Seguros Limitada, BBVA Asesorias Financieras S.A., BBVA Factoring Ltda. y
BBVA Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A.

1 Inversiones Banco BBVA Chile. (9), Nexus S.A., Redbanc S.A., Transbank S.A., Combanc
S.A., Sociedad Interbancaria de Depésitos de Valores, Sociedad Servicios de
Infraestructura y de Mercado OTC, Bolsa de Comercio Santiago, Bolsa de Valores
Valparaiso y Bolsa Electrénica de Chile

1 Filiales BBVA Inversiones S.A. (3), BBVA Seguros de Vida S.A., BBVA Servicios

Corporativos S.A. e Inversiones DCV S.A.; sociedades consideradas dentro la operacion,
pero no consideradas en el analidgs por no consolidar resultados en Scotiabank Chile ni en
Banco BBVA Chile
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2019,31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2018

(37) Fusidn Scotiabank y BBVA Chile, continuacion

Ill. Descripcién de las entidades fusionadas , continuacion

Nuevo Grupo Scotiabank:

f
f

Nova Scotia Inversiones Ltda., sociedad acciorista controlador de Scotiabank Chile.
Minoritarios Scotiabank Chile, accionistas tenedores del 0,24% de las acciones.

Negocios CAT (4), Scotiabank Chile tiene una participaciéon del 51% en las empresas CAT
Administradora de Tarjetas S.A., CAT Corredores & Seguros y Servicios S.A., Servicios
Integrales S.A. y Administradora y Procesos S.A

Filiales Scotiabank Chile (12), Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A,
Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A., Scotia Corredora de Seguros Chile
Ltda., Scotia Asesorias Financieras Ltda., Centro de Recuperaciéon vy
Cobranza Limitada, Bandesarrollo Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A,,
Scotia  Azul Asset Management Administradora General de Fondos S.A.,
Scotia Azul Corredora Técnica de Seguros Limitada, Scot@ Azul Corredores de
Bolsa Limitada, Scotia Azul Asesorias Financieras S.A., Scotia Azul Sociedad de Leasing
Inmobiliario S.A. y Scotia Azul Factoring Ltda

Inversiones Scotiabank Chile (9), Nexus S.A., Redbanc S.A., Transbank S.A,
Combanc S.A., Sociedad Interbancaria de Depdésitos de Valores, Sociedad Servicios de
Infraestructura y de Mercado OTC, Bolsa de Comercio Santiago,
Bolsa de Valores Valparaiso y Bolsa Electrénica de Chile

Filiales Nova Scotia Inversiones Ltda. (3), Scotia Seguros de Vida S.A Scotia Servicios
Corporativos SpA. e Inversiones DCV S.A

Mayor informacién sobre la fusiébn Scotiabank y BBVA Chilg estd disponible en los estados
financieros consolidados de nuestra Casa Matriz, Scotiabank Chile.
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(38) Hechos posteriores

Con fecha 11 de abril de 2019, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras aprobé la

solicitud de autorizacion y conocimiento previo de la propuesta de fusién por incorporacién de

Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., RUT 96.568.5562, en Scotia Azul Corredores de Bolsa

Limitada, RUT 96.535.720-3, ambas filiales de Scotiabank Chile. Como consecuencia de lo anterior,

Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada adquirira todos los activos, derechos, autorizaciones,

permisos, obligaciones y pasivos de la sociedad alsorbida, pasando a ser la continuadora legal de

Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., la que se disolvera sin necesidad de efectuar su liquidacion.
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Con fecha 23 de abril de 2019 se comunica a la CMF mediante hecho esencial, que de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 9y 10 de la Ley N° 18.045 y en la Norma de Caracter

General N° 16 del 11 de junio de 1985, emitida por la Comisién para el Mercado Financiero,

comunico a usted, en caracter de informacién esencial, que mediante escritura pUblica otorgada

con fecha 23 de abril de 2019 en la notaria de Santiago de don Roberto Antonio Cifuentes Allel,

Scotiabank Chile y Nova Scofa Inversiones Limitada, en su calidad de Unicos socios de Scotia

Corredora de Bolsa Chile Limitada, RUT N° 96.568.5502, y Scotiabank Chile y Scotia Azul

Asesorias Financieras Limitada, en su calidad de Unicos socios de Scotia Azul Corredores de Bolsa
Limitada, RUT N° 96.535.7201 SeZ Z2Mh\ b~]1 Z] A" * Z\ hk]Zkhg eZ _nl b¢c
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consecuencia de lo anterior, en la Fecha Efectiva la Sociedad adquiira todos los activos, derechos,
autorizaciones, permisos, obligaciones y pasivos de la sociedad absorbida, pasando la Sociedad a

ser su continuadora legal. Asimismo, en la Fecha Efectiva la sociedad absorbida se disolvera sin

necesidad de efectuar su liquidacion. Mediante comunicaciéon de fecha 11 de abril de 2019, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras aprobé la solicitud de autorizaciéon y tomé
conocimiento previo de la referida fusién.

En virtud de la fusién, en la Fecha Efectiva quedadn como socios de la Sociedad, Scotiabank Chile,

con un 99,19% del capital social, Scotia Azul Asesorias Financieras Limitada, con un 0,8% del

capital social, y Nova Scotia Inversiones Limitada, con un 0,01% del capital social. Asimismo, se

acordd modificar la razén social de la Sociedad, la cual actuara, a contar de la Fecha Efectiva, con el
ghf[k”~ ZM\ hmbzZz =hkk~"]hkz ]~ <helZ =abe” Fbfbmz] zA,

En opinién de la Administracion de la sociedad, entre el 31 de marzo de 2019 y la fecha de emision
de estos estados financieros, no existen otros hechos posteriores que pudieran tener un efecto

significativo en las cifras en ellas presentadas, ni en la situacion econémica y financiera de la
Sociedad.
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