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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Estados de Situacion Financiera
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Activos

Activos
Efectivo y equivalente al efectivo
Instrumentos financieros
A valor razonable - cartera propia disponible
Renta variable (IRV)
Renta fija e intermediacion financiera (IRF e I1F)
A valor razonable - cartera propia comprometida
Renta fija e intermediacion financiera
A valor razonable - instrumentos financieros derivados
A costo amortizado - operaciones de financiamiento
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV e IIF
Otras
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Equipos
Otros activos

Total activos

Notas

8

10
10
10
10
10
12

11(a)

11(b)
13
14

23(b)

23(d)

16(b)
17

31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011
M$ M$ M$
502.734 524.409 327.315
18.748.363 19.964.769 22.523.186
3.022.735 5.778.095 3.384.888
12.175 45 -
3.010.560 5.778.050 3.384.888
11.461.058 11.812.448 14.607.389
11.461.058 11.812.448 14.607.389
- - 370
4.264.570 2.374.226 4.530.539
4.264.570 2.374.226 3.950.539
- - 580.000
5.722.864 1.571.094 10.422.795
1.130.111 20.926 52.468
74.085 23.470 59.757
151.615 136.039 85.534
44.289 - 5.209
2.575.059 2.532.604 2.046.564
- - 129
14.070 3.614 15.052
28.963.190 24.776.925 35.538.009

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

2



SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Estados de Situacion Financiera, Continuacién

al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Pasivos y Patrimonio

Pasivos

Pasivos Financieros
A valor razonable - instrumentos financieros derivados
Obligaciones por financiamiento

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF

Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos

Total pasivos
Patrimonio:
Capital
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

12
18
18
19
20
21

22
23(c)
23(d)

26(a)
26(b)
26(c)
26(c)

31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011
M$ M$ M$
10.341.446 10.697.460 13.859.341

- - 308
10.341.446 10.697.460 13.859.033
10.341.446 10.697.460 13.859.033

5.749.059 1.584.226 10.311.975
644.901 464.334 23.841
235.961 192.445 277.201
20.902 16.783 14.998
7.667 15.021 139.767
37.478 2.944 -
17.037.414 12.973.213 24.627.123
2.454.601 2.454.601 2.454.601
2.019.218 1.991.260 1.507.160
7.357.851 6.754.957 6.754.957
94.106 602.894 194.168
11.925.776 11.803.712 10.910.886
28.963.190 24.776.925 35.538.009

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Estados de Resultados Integrales
por el periodo terminado al 31 de marzo de 2012 y 2011

Estado de Resultados

Resultado por intermediacion:

Comisiones por operaciones bursatiles
Comisiones por operaciones extra bursatiles
Gastos por comisiones y servicios

Total resultado por intermediacion

Resultado por instrumentos financieros:

A valor razonable

A valor razonable — instrumentos financieros derivados
A costo amortizado — operaciones de financiamiento

Total resultado por instrumentos financieros

Resultado por operaciones de financiamiento:
Gastos por financiamiento
Otros gastos financieros

Total resultado por operaciones de financiamiento

Gastos de administracion y comercializacién:
Remuneraciones y gastos del personal
Otros gastos de administracion

Total gastos de administracion y comercializacion
Otros resultados:
Reajuste y diferencia de cambio

Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos

Total otros resultados

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

Notas

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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31-03-2012 31-03-2011
M$ M$
121.453 205.370
(54.817) (51.162)
66.636 154.208
207.581 236.163
- 5.412
48.365 109.855
255.946 351.430
(104.893) (121.908)
(8.637) (9.823)
(113.530) (131.731)
(71.922) (39.547)
(83.194) (95.296)
(155.116) (134.843)
5.407 (2.642)
14.498 14.905
1.178 7
21.083 12.270
75.019 251.334
19.087 (57.166)
94.106 194.168




SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Estados de Resultados Integrales

por el periodo terminado al 31 de marzo de 2012 y 2011

Estado de Resultados Integrales Notas

Utilidad del ejercicio

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Revalorizacion de propiedades, planta y equipo
Activos financieros a valor razonable por patrimonio
Participacion de otros resultados integrales de inversiones en sociedades
Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Impuesto a la renta de otros resultados integrales

Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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31-03-2012 31-03-2011
M$ M$
94.106 194.168
27.958 7.467
27.958 7.467

122.064 201.635




Afio 2012

Saldo inicial al 01-01-2012
Resultados integrales del ejercicio

Total de ingresos registrados con abono a patrimonio
Utilidad del ejercicio

Transferencias a resultados acumulados

Otros incrementos

Otros ajustes a patrimonio

Saldo Final al 31-03-2012

Afio 2011

Saldo inicial al 01-01-2011
Resultados integrales del ejercicio

Total de ingresos registrados con abono a patrimonio
Utilidad del ejercicio

Transferencias a resultados acumulados

Otros incrementos

Otros ajustes a patrimonio

Saldo final al 31-03-2011

SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

por los periodos terminados al 31 de marzo de 2012 y 2011

Reservas
Activos
financieros a

valor razonable Resultados Resultados del
Capital por patrimonio Acumulados ejercicio Total
M$ M$ M$ M$ M$
2.454.601 1.991.260 6.754.957 602.894 11.803.712
- 27.958 - 94.106 122.064
- 27.958 - - 27.958
- - - 94.106 94.106
- - 602.894 (602.894) -
2.454.601 2.019.218 7.357.851 94.106 11.925.776
Reservas
Activos
financieros a
valor razonable Resultados Resultados del
Capital por patrimonio Acumulados ejercicio Total
M$ M$ M$ M$ M$
2.454.601 1.499.693 5.942.443 812.514 10.709.251
- 7.467 - 194.168 201.635
- 7.467 - - 7.467
- - - 194.168 194.168
- - 812.514 (812.514) -
2.454.601 1.507.160 6.754.957 194.168 10.910.886

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Estado de Flujos de Efectivo 31-03-2012 31-03-2011
M$ M$
Flujo neto originado por actividades de la operacion:
Comisiones recaudadas (pagadas) 79.064 169.758
Ingreso neto por cuenta de clientes por intermediacion 8.119 (89.605)
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable 2.413.752 (2.715.982)
Ingreso neto por instrumentos financieros derivados - 5.275
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado (1.841.980) 1.903.350
Gastos de administracion y comercializacién pagados (208.346) (201.346)
Impuestos pagados (17.962) (22.879)
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacion 1.178 7
Flujo neto originado por actividades de la operacion 433.825 (951.422)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento:
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros (460.906) 1.037.105
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (460.906) 1.037.105

Flujo neto originado por actividades de inversion:
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades - -

Flujo neto originado por actividades de inversion - -

Flujo neto total positivo del periodo (27.081) 85.683
Efecto de la variacion por tipo de cambio sobre el efectivo y equivalente al

efectivo 5.406 (2.026)

Variacion neta de efectivo y equivalente al efectivo (21.675) 83.657

Saldo inicial de efectivo y equivalente al efectivo 524.409 243.658

Saldo final de efectivo y equivalente al efectivo 502.734 327.315
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Informacion General
Razon social: Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.

RUT: 96.568.550-2

Domicilio Legal: Agustinas N°1.225, piso 5, comuna de Santiago.

La Sociedad se constituyd como Sociedad Andnima Cerrada, segin consta en escritura publica de
fecha 9 de noviembre de 1989, y se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y
Agente de Valores con el N°0140 bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros

(SVS).

El objetivo de la Sociedad es ejecutar toda clase de operaciones de corretaje de valores y en

especial, actuar como corredor de bolsa.

Accionistas:
2012 2012
N° Acciones %
Scotiabank Chile 11.872 99,82
Nova Scotia Inversiones Ltda. 22 0,18
Totales 11.894 100,00

Grupo Econémico:

El grupo econdmico Scotiabank Chile esta compuesto por las siguientes sociedades:

« Scotiabank Chile

« Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.

« Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.
« Scotia Corredora de Seguros Chile Ltda.

« Scotia Sud Americano Asesorias Financieras Ltda.

« Centro de Recuperacion y Cobranza Ltda.

« Bandesarrollo Sociedad de Leasing Inmobiliario S.A.



@)

SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Informacion General, Continuacion

Malla Grupo Econoémico:

Mowa Scotia Inversiones Limitada
RUT 75.024.770-3

98582

Sootiabank Chile
RUT 37.01%.000-1

Otros accionistas
Mmenores

049

99,32 l 99,305 23,005 99,13 99,305 EEETES
b Seotia Corredora
—# |deBolza 5.4, RUT)
—  96.5EREE0-2
0103 Seatia Corredora de
Seguros Chile Lrda
FUT 78.746.730-4
10052] Scotia Sud Americanc
Azesarias Financieras
Ltda  RUT 96.654.220-
0,673%| Seotia Administradora
Gieneral de Fondos
Chile 2.4,
FUT 96.634.320-6
0 Centro de

20me |

250

Bolsa de
Comercio de
Santiago
FUIT 30.243.000-0

Bolsa Electrénica
de Chile
FUT 96.581.720-2

Recuperacion y
Cobranzas Ltda RUT|
TE351.260-6

Bandesarrallo
Sociedad de Leasing
Inmubiliaric 5.6 RUT

86 611.310-2
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Informacion General, Continuacién

(@)

Descripcion de los Principales Negocios

Dentro de los distintos tipos de negocios que realiza nuestra corredora actualmente podemos
destacar los siguientes:

Acciones, Simultaneas, Monedas de Oro, Do6lares, Forward, Pactos y Compra DAP.

(i)  Compray venta de acciones

Corresponden a las transacciones de compra y venta de acciones por orden y cuenta de un
cliente, persona natural o juridica, que realiza la Corredora de Bolsa, a través del Mercado
Bursatil.

Las 6rdenes de compra y venta de acciones sean telefdnicas, escritas o via Internet tendran
una vigencia diaria, a no ser que se especifique su vigencia (via mail o carta).

El tiempo que demora la orden en ejecutarse es variable, depende de distintos factores como
por ejemplo:

« Oferta y demanda.
« Liquidez y presencia del papel.
« Precio de la accion.

(if)  Operaciones simultaneas

Corresponde a una alternativa de inversion o financiamiento, a través del Mercado Bursatil.
En términos sencillos corresponde a Repos con Acciones.

Una operacion simultanea es aquella en que se realiza una compra/venta a plazo en forma
conjunta e indisoluble con una venta/compra al contado, por idéntico nimero de acciones y
en el mismo instrumento.

(iii) Monedas de oro

Corresponden a las transacciones de compra y venta de Monedas de Oro acufiadas por el

Banco Central, por orden y cuenta de un cliente, persona natural o juridica, que realiza la
Corredora de Bolsa, a través del Mercado Bursatil.
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

(1) Informacién General, Continuacion

(@)

Descripcion de los Principales Negocios, Continuacién

(iv) Compray venta de délares (Spot)

Corresponden a las transacciones de compra y venta de délares de los Estados Unidos
de América u arbitrajes de terceras monedas, que realiza la corredora de Bolsa en el
Mercado Informal.

(v) Forward de monedas (USD)

Es un contrato a través del cual las partes se obligan a comprar/vender una determinada
cantidad de dolares en una fecha especifica futura a un precio predeterminado en la
fecha de inicio del contrato.

(vi) Ventas con pacto de retrocompra (Repos)

Son aquellas transacciones en las cuales las Corredoras de Bolsa venden a un tercero
una cantidad determinada de instrumentos financieros de oferta publica e inscritos en el
registro de Valores, los cuales el vendedor se compromete por escrito a recomprar en
una fecha futura mutuamente acordada y a un valor establecido (valor de vencimiento)
que lleva implicito una tasa de interés acordada entre las partes.

(vii) Compra de instrumentos con pacto de retroventa

Consiste en comprar un instrumento con un contrato de retroventa a una fecha futuray a
un precio fijo determinado al momento de la venta. Esta orientado principalmente a la
inversién de los excedentes de caja de la corredora.

(viii) Compra anticipada de depdsitos a plazo

Corresponden a aquellas operaciones en las que un cliente requiere liquidar un depésito
a plazo de Scotiabank, antes de su fecha de vencimiento.

(ix) Servicio de intermediacion de instrumentos de renta fija e intermediacion
financiera

Corresponde al servicio de intermediario para la compra o venta de instrumentos

financieros en el Mercado local, a través de las Bolsas de Valores. Nuestros principales
clientes son institucionales (AFP, Compafiias de Seguro, Bancos, Fondos Mutuos, etc.)
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011
(1) Informacién General, Continuacion
(@) Descripcién de los Principales Negocios, Continuacion

(ix) Servicio de intermediacion de instrumentos de renta fija e intermediacion financiera,
Continuacion

NUmero de Namero de

clientes no clientes
Negocios/servicios por cuenta de terceros relacionados relacionados
Renta variable 254 5
Depositos a plazo 55 1
Pactos 26 2
Doélar 16 1
Intermediacion RF 2 2
Simultaneas -
Intermediacion IF 2 2
Forwards - -
Monetarios - -

(2) Bases de Preparacion
(@) Declaracion de Cumplimiento con las IFRS

Los presentes estados financieros de Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, IFRS
en su sigla en inglés), emitidos por International Accounting Standard Board (en adelante
“IASB”) y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros de Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. al 31 de marzo de 2012, se
presentan en forma comparativa, de acuerdo a lo establecido en la Circular N°1992 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

La Nota 4 proporciona una explicacion de la transicion a las IFRS.
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Bases de Preparacion, Continuacién

(b)

(©)

(d)

Periodo Cubierto

Los Estados de Situacién Financiera fueron preparados al 31 marzo de 2012, 31 de diciembre
de 2011 y 31 de marzo de 2011, los Estados de Resultados Integrales, los Estados de
Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo por los periodos de tres meses terminados al
31 de marzo de 2012 y 2011.

Moneda Funcional y de Presentacion

La Sociedad ha definido como moneda funcional y de presentacion el Peso Chileno,
basandose principalmente en que el Peso Chileno corresponde a la moneda del entorno
econdémico primario en el cual se opera y ademas obedece a la moneda que influye en la
estructura de costos e ingresos. Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en
otras monedas diferentes al Peso Chileno son considerados como moneda extranjera.

Estos estados financieros son presentados en pesos, que es la moneda funcional de la
Sociedad. Toda la informacién presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad de miles
mas cercana.

Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera y en unidades de fomento, han sido
convertidos a pesos chilenos de acuerdo a las siguientes paridades vigentes al cierre del
gjercicio, segun el siguiente detalle:

31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011

$ $ $
Unidad de fomento 22.533,51 22.294,03 21.578,26
Dolar Observado 487,44 519,2 482,08

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen
en la Nota 25.
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

(2) Bases de Preparacion, Continuacion

(€)

()

Hipotesis de Negocio en Marcha

La Sociedad al elaborar estos estados financieros evalud la capacidad que tiene para
continuar en funcionamiento. La gerencia de la Sociedad no estima que existan
incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la Sociedad continlie con sus operaciones normales.

Reclasificaciones Significativas

La Sociedad ha elaborado estados financieros con el formato definido por la
Superintendencia de Valores y Seguros y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), no existen reclasificaciones significativas derivadas de la preparacion de
los estados financieros, en relacién con los estados financieros oficiales bajo PCGA.

(3) Resumen de las Principales Politicas Contables

(@)

Bases de Medicién

Los estados financieros de la Corredora de Bolsa han sido preparados sobre la base del costo
histdrico con excepcidn de lo siguiente:

« Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio en resultados, son
valorizados al valor razonable, y los efectos se reconocen en resultados.

« Los instrumentos financieros a costo amortizado, son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no tienen cotizacidn bursatil y que poseen caracteristicas
de préstamos.

« Las inversiones en sociedades se presentan a valor razonable con ajuste a patrimonio.

14
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Resumen de las Principales Politicas Contables, Continuacion

(b)  Aplicacion de Nuevas Normas Emitidas Vigentes y no Vigentes

Norma Titulo Asunto corregido Aplicacién a partir de
los estados financieros
cuyos periodos

comiencen el
IAS 24 Partes vinculadas TP - 1 de enero de 2011
. Simplificacion a los requerimientos de
(revisadas) - .
revaluacion para las entidades
gubernamentales y clasifica la definicién de
partes vinculadas.
IAS 32 Clasificacion de Las emisiones de derecho, opciones y garantia 1 de enero de 2011
emisiones de derecho  para adquirir una cantidad de instrumentos de
de acciones (enmienda) patrimonio propios de la entidad por una
cantidad fija de cualquier moneda son
instrumentos de patrimonio si son ofrecidos a
prorrata para todos los propietarios de la
misma clase de instrumentos de patrimonio
no-derivados propios de la entidad.
IFRIC 14  Pagos anticipados de Reduce de manera no intencional el beneficio 1 de enero de 2011
(enmienda) un requerimiento que de otra manera surgiria a partir del pago
minimo de fondos anticipado voluntario de las contribuciones
minimas financieras.
IFRIC 19  Cancelacion de pasivos Clasifica los requisitos contenidos en los 1 de julio de 2011
financieros con IFRS, cuando una entidad renegocia los
instrumentos de términos de un pasivo financiero con un
patrimonio acreedor y este acuerda aceptar las acciones u

otro tipo de instrumento de patrimonio para
cancelar parcial o completamente el pasivo
financiero.

(c) Aplicacion Anticipada de Nuevas Normas IFRS

En cumplimiento de las instrucciones emitidas por la SVS en su Oficio Circular N°615 de
fecha 10 de junio de 2010, la Sociedad ha adoptado anticipadamente las normas contenidas
en la IFRS 9, a contar del 1 de enero de 2010, fecha de transicion a la aplicacién de las
nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Resumen de las Principales Politicas Contables, Continuacion

(©)

(d)

(€)

Aplicacion Anticipada de Nuevas Normas IFRS, Continuacion

Esta nueva norma fue publicada el 12 de noviembre de 2009, como parte de la fase | del
proyecto integral del IASB para reemplazar la NIC 39, aborda la clasificacion y medicion de
los activos financieros. Los requerimientos de esta norma representan un cambio significativo
a los existentes en la NIC 39 respecto a los activos financieros. La norma contiene dos
categorias principales de medicion para dichos activos: el costo amortizado y el valor
razonable. Un activo financiero se mediria al costo amortizado si es mantenido dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener los activos con el fin de recolectar los flujos
de efectivo contractuales, y los términos contractuales del activo dan origen en fechas
especificadas a flujos de efectivo que son solo pagos de capital e interés sobre el capital
pendiente. Todos los otros activos financieros se medirian al valor razonable. La norma
elimina las categorias de mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y partidas por cobrar existentes en la NIC 39.

Efectivo y Equivalente al Efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo estd compuesto por el efectivo en caja y saldos en
cuentas corrientes bancarias. Ademas, se incluyen en este rubro aquellas inversiones de muy
corto plazo utilizadas en la administracion normal de excedentes de efectivo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y sin riesgo de
pérdida de valor.

Activos Financieros a Valor Razonable

(i)  Reconocimiento

Los activos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte contractual
del instrumento financiero.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, la Sociedad determinara el valor
razonable del instrumento financiero utilizando una técnica de valoracion. Entre las técnicas
de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran
disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de
precio de opciones. La técnica de valoracion escogida hard uso, en el méximo grado, de
informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos
estimados por la Sociedad, incorporara todos los factores que considerarian los participantes
en el mercado para establecer el precio, y ser& coherente con las metodologias econémicas
generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.
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(€)

Activos Financieros a Valor Razonable, Continuacion

(i)  Reconocimiento, Continuacion

Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma razonable
expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad — riesgos inherentes al
instrumento financiero.

Periodicamente, la Sociedad revisard la técnica de valoracion y comprobard su validez
utilizando precios procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado
sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y
disponible.

(i)  Clasificacion

La entidad clasificara sus activos financieros segun se mida posteriormente a valor razonable
sobre la base de su modelo de negocio para gestionar los activos financieros.

(i) Baja

La Sociedad da de baja en su balance un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero. Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por
la Sociedad es reconocida como un activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja un
activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado
a la porcidn del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier
ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral, se
reconoce en la utilidad del ejercicio.

(iv) Compensacion

Un activo o pasivo financiero son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Sociedad cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre la base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo de forma simultanea.
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(€)

)

(9)

Activos Financieros a Valor Razonable, Continuacion

(iv) Compensacion, Continuacion

Los ingresos y gastos son presentados netos cuando lo permiten las normas de contabilidad, o
en el caso de las ganancias y pérdidas que surjan de un grupo de transacciones similares
como la actividad de negociacion de la Sociedad.

Activos Financieros a Costo Amortizado
Un activo financiero se medira al costo amortizado si cumple las dos condiciones siguientes:

« El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

« Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Deudores por Intermediacion

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Cuando el valor nominal de la cuenta
por cobrar no difiere significativamente de su valor justo, estas son reconocidas a su valor
nominal. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales
pasados 30 dias a contar del vencimiento del derecho, y por lo que no se podra cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

El interés implicito es desagregado y reconocido como ingreso financiero a medida que se
devenga.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectivo.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de “gastos de administracion”. Cuando
una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision para las
cuentas a cobrar. La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se
reconoce como partidas al haber de “gastos de administracion”.
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Resumen de las Principales Politicas Contables, Continuacion

(h)

(i)

Inversiones en Sociedades

Se incluyen inversiones en sociedades en las que la Corredora posee la capacidad de ejercer
influencia significativa y son valorados por el método de la participacion (VP) y aquellos
valores adquiridos sin el &nimo de negociar y que se valorizan a valor razonable por
patrimonio. También corresponden a las acciones que la sociedad mantiene en la Bolsa
Electronica de Chile, Bolsa de Comercio de Santiago al 31 de marzo de 2012, las cuales se
presentan a valor razonable.

Equipos

(i)  Reconocimiento y medicién

Las partidas de equipos son registradas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro.

En caso de elementos que afecten la valorizacion de equipos y sus correspondientes
depreciaciones, se analizara la politica y criterios contables que les aplique.

(i)  Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad y equipo es reconocido en su valor
en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte
fluyan a la Sociedad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la propiedad, planta
y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

(iii)  Depreciacion

Los elementos de equipos, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucion
del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de
vida Util estimada de los elementos.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Equipos : 3 - 10 afios
Otros  : 4-—12 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio
Yy se ajustan si es necesario.
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0)

(K)

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Las diferencias de valoracion que se producen por la variacién de los tipos de cambio en los
activos y pasivos en moneda extranjera y de los reajustables por el tipo de cambio, se
informan en el Estado de Resultados bajo el rubro “Reajuste y Diferencia de Cambio”.

Deterioro de Activos

(i) Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de
transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya sea,
a su costo amortizado o a valor razonable.

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento
de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de un deudor,
reestructuracion de un monto adeudado a la Sociedad en términos que la Sociedad no
consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca
rota, desaparicién de un mercado activo para un instrumento. Ademas, para una inversion en
un instrumento de patrimonio, una disminucién significativa o prolongada las partidas en su
valor razonable por debajo del costo, representa evidencia objetiva de deterioro.
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(k)

U

Deterioro de Activos, Continuacion

(i)  Activos financieros, Continuacién

Al evaluar el deterioro colectivo, la Sociedad usa las tendencias histéricas de probabilidades
de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida,
ajustados por los juicios de la Administracién relacionados con si las condiciones econémicas
y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores 0 menores que las
sugeridas por las tendencias historicas.

(i)  Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sociedad, excluyendo inventarios e
impuestos diferidos, se revisan en cada fecha de balance para determinar si existe algin
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion
del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el
grupo mas pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos
o grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo™).

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de
balance en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se
reversa solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro.

Acreedores por Intermediacién
Se incluyen los acreedores por operaciones de intermediacion, producto de operaciones de
compraventa de instrumentos financieros por cuenta de clientes. Ademas, se incluyen en este

rubro las cuentas por pagar producto de las operaciones a plazo generadas por simultaneas
por cuenta de clientes.
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(m) Pasivos Financieros a Valor Razonable

(n)

(0)

(P

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se realizan al costo amortizado usando el método de tasa efectiva. Para
dichas operaciones se ha determinado que no existen costos significativos directamente
atribuibles a las operaciones que sean incorporadas a la tasa efectiva, por lo cual este rubro no
presenta ajustes debido a que la tasa efectiva es la tasa de contrato.

Pasivos Financieros a Costo Amortizado

En este grupo se incluyen aquellos pasivos financieros con pagos fijos o determinables, tales
como, operaciones de venta con retrocompra sobre IRV, IRF e IIF, ademéas de cuentas por
pagar correspondientes a primas por préstamos de acciones.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos.

La Sociedad registra impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias entre la base
contable y tributaria de sus activos y pasivos en los términos establecidos en “NIC12,
Impuestos a la Renta”.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida que estén disponibles futuras
ganancias fiscales contra las que las diferencias temporales puedan ser utilizadas. Los activos
por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de presentacion y son reducidos al punto
en que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Provisiones

Las provisiones se valoran por el valor actual de los flujos futuros que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion, usando la mejor estimacion de la Sociedad. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del
mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico
relacionado con el pasivo en particular.
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(@

Reconocimiento de Ingresos

Resultado por intermediacion

(i)  Comisiones por operaciones bursatiles

En este subgrupo se registran los ingresos por comisiones y los derechos de bolsa, producto
de la intermediacién de instrumentos financieros, efectuada en bolsas de valores.

(i)  Comisiones por operaciones extra bursatiles

En este subgrupo se registran los ingresos por comisiones de los intermediarios de valores,
por intermediacion de instrumentos financieros, efectuada fuera de bolsa.

(iii)  Gastos por comisiones y servicios

En este subgrupo se registran tanto los gastos por comisiones y servicios como los derechos
de bolsa devengados, producto de operaciones inherentes a la actividad de intermediacién de
instrumentos financieros.

Resultado por instrumentos financieros

A valor razonable

En este subgrupo se registran los resultados netos obtenidos por la gestion de los
instrumentos financieros, clasificados en la categoria a valor razonable. Estos resultados
pueden estar dados por ajustes a valor razonable, por la venta de los instrumentos, dividendos
u otros originados por instrumentos financieros de esta categoria. Ademas, se incluyen los
resultados obtenidos por operaciones de compraventa de moneda extranjera.

- A valor razonable — Instrumentos financieros derivados

En este subgrupo se registran los resultados netos del periodo obtenidos por la gestion de
instrumentos financieros derivados, ya sean utilidades provenientes de posiciones activas 0
pérdidas provenientes de posiciones pasivas. El resultado se genera por el ajuste a su valor
razonable o por la liquidacion del instrumento financiero derivado.

- A costo amortizado — Operaciones de financiamiento

En este subgrupo se registran los resultados por intereses y reajustes del periodo,
provenientes del financiamiento otorgado por el intermediario a través de operaciones de
compra con retroventa, sobre instrumentos de renta fija o acciones, y otras cuentas por cobrar
por financiamiento, como por ejemplo premio por cobrar por préstamo de acciones.
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(r)

(s)

®

(u)

Costos por Financiamiento

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar la
tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al valor de la deuda
(neto de los costos necesarios para su obtencion).

Transacciones Entre Partes Relacionadas

La Sociedad revela en notas a los estados financieros las transacciones y saldos con partes
relacionadas, informando separadamente las transacciones con influencia significativa o que
tengan participacion en la Sociedad, el personal clave de la administracion y otras partes
relacionadas con la Sociedad. Transacciones con partes relacionadas es toda transferencia de
recursos, servicios u obligaciones entre partes relacionadas, con independencia de que se
cobre 0 no un precio.

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de marzo de 2012, estdn de acuerdo a los
contratos respectivos y se efectuaron a las condiciones prevalecientes en el mercado, para
operaciones similares.

Al 31 de marzo de 2012, todos los saldos vigentes con estas partes relacionadas, son
valorizados en condiciones de independencia mutua y deben ser liquidados en efectivo dentro
del periodo establecido. Ninguno de los saldos estd garantizado y corresponden
exclusivamente a operaciones del giro, sometidas a los procesos de negocio de la Sociedad.
Reajuste y Diferencia de Cambio

Se refleja la actualizacion de activos y pasivos que se encuentren expresados en monedas y
unidades de reajuste diferentes a la moneda funcional, y que no correspondan a instrumentos
financieros.

Beneficios a los Empleados

Las obligaciones por beneficios a los empleados corresponden a corto plazo, son medidas en
base no descontada y son reconocidas como gasto a medida que el servicio relacionado se
provea.

Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal utilizando base devengada.
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Transicion a IFRS
Bases de Transicion a las IFRS

Hasta el 31 de diciembre de 2010, Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. prepar0 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas e
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. A contar del 1 de enero de
2011, los estados financieros de Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. son preparados de acuerdo a
IFRS.

Como parte del proceso de adopcion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante “IFRS”), la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile ha requerido, en su Circular
N°1992 de fecha 24 de noviembre de 2010, a las corredoras de bolsa y agentes de valores, que
adopten IFRS a partir del 1 de enero de 2011, presentar estados financieros proforma bajo IFRS, no
comparativos al 31 de diciembre de 2010.

Gestidén del Riesgo Financiero

La presente nota revela las politicas, criterios y procedimientos de gestion de riesgo desarrollados
por Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. de acuerdo a la NIIF 7.

La funcién de administracién de riesgos busca garantizar que las posiciones tanto propias como de
terceros, se mantengan en todo momento dentro de los limites establecidos por las politicas, a fin de
garantizar la salud financiera de la Sociedad. Las unidades de negocios en este aspecto, deben
buscar mantener su nivel de operaciones y la toma de riesgos dentro de los limites establecidos.
Asimismo, la funcién de administracién de riesgos de la Sociedad busca identificar y monitorear los
factores que inciden los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y riesgos fiduciarios propios de
la actividad.

Los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion de riesgos, son aprobados por lo
menos en forma anual por el Directorio del Banco con el A&C de Scotiabank Toronto, garantizando
la preocupacion constante por la administracion de riesgo de la institucion.

Cabe mencionar que existe una segregacion de funciones entre control, riesgo y negocio que

garantiza que la funcion de control se realice en forma autonoma e independiente de las areas de
negociacion.
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Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

Las actividades de la Sociedad lo exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluido el riesgo cambiario o de moneda, riesgo por tipo de interés a valor razonable, riesgo por
tasa de interés y riesgos de precio), riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Las politicas y procedimientos de administracion de riesgo buscan maximizar la rentabilidad de la
Sociedad y de los propios clientes, dentro de un marco de limites apropiados que garanticen una
gestion de riesgo de acuerdo a las mejores practicas de la industria y de las politicas de Scotiabank
Chile.

La Sociedad cuenta con la Politica de Administracion de Riesgos de Mercado que se enmarca
dentro de las Politica del Libro de Trading del Banco y sus propios limites de posicion, liquidez y
concentracion que garantizan que los riesgos asumidos por la Sociedad sean acordes a lo esperado.
Ademas la Sociedad cuenta con limites de administracion de riesgos tanto normativos como
internos que garantizan el control permanente del riesgo que se incurre.

(@) Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de
riesgo de mercado que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de las
operaciones, como lo pueden ser las tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios,
indices, entre otros.

(b) Riesgo de Precios
La Sociedad presenta dentro de su portafolio papeles de renta fija principalmente papeles del
Banco Central de Chile y Depésitos en otros bancos siendo el principal riesgo de tasa que se

incurre.

(i)  Exposiciones globales de mercado

31-03-2012 31-03-2011

Instrumento a Valor de Mercado M$ M$
Acciones 12.150 -
Renta Fija 14.443.230 17.250.987
Forward - 123
Totales 14.455.380 17.251.110

(i)  Exposiciones sobre instrumentos de renta variable

Al dia 31 de marzo de 2012 se poseen posiciones propias de 300.000 acciones de
IANSA, por un monto total de $ 12.150.000.-
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Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

(b)

Riesgo de Precios, Continuacion

(iti)  Exposiciones sobre instrumentos de renta fija

Los riesgos sobre instrumentos de Renta Fija surgen de la posibilidad que posee la
Sociedad de invertir su capital en papeles de renta fija y de la compras de instrumentos
financieros para garantizar las operaciones Repos con los clientes.

31-03-2012 31-03-2011
Instrumento a Valor de Mercado M$ M$
DPN 8.388.378 7.449.389
DPR 2.076 2.001.525
CERO 1.884.818 2.185.567
LCHR 10.085 10.431
BR 1.310 1.148
PDBC 397.274 599.942
PRC 93.457 2.046.193
BCP 1.955.044 2.767.537
BCU 672.981 189.254
BTU 1.037.806 -
Totales 14.443.229 17.250.986
(iv) Exposiciones sobre instrumentos de renta fija por concentracion
31-03-2012 31-03-2011
Emisor M$ M$

Instituciones Financieras 8.400.539 7.788.492
Banco Central de Chile 5.003.575 1.148
Tesoreria General de La Republica 1.039.115 9.461.346
Totales 14.443.229 17.250.986

Analisis de la sensibilidad de cada emisor se presenta en el punto d).
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(b)

(©)

Riesgo de Precios, Continuacion

(v)  Exposiciones sobre instrumentos Forward

La Sociedad al dia 31 de marzo de 2012 no presenta operaciones forward.

31-03-2012 31-03-2011

M$ M$
Instrumento a Valor de Mercado
Forward USD/CLP - 123
Totales - 123

Riesgo cambiario

El riesgo cambiario surge para los fondos que operan en moneda extranjera o en forma
internacional y mantiene activos tanto monetarios como no monetarios denominados en
monedas distintas al peso chileno, como moneda funcional. El riesgo cambiario surge
cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios
reconocidos y denominados en otras monedas, fluctia debido a variaciones en los tipos de
cambio. Se considera que la exposicion cambiaria relacionada con activos y pasivos no
monetarios es un componente del riesgo de precio de mercado y no riesgo cambiario. Sin
embargo, la administracion observa la exposicion al riesgo de todos los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera, y por ende, el siguiente cuadro ha sido analizado entre
items monetarios y no monetarios.

La Sociedad al dia 31 de marzo de 2012 no presenta posiciones en forward, al 31 de marzo
de 2011 presenta solo exposiciones en moneda extranjera contratos forward USD/CLP con
clientes, sin embargo, dichos contratos se encuentran cubiertos en montos y plazos por
politica, por lo cual, la corredora no presenta riesgo cambiario o de moneda en sus
exposiciones.

A continuacién se presenta las exposiciones en Riesgo de Moneda al dia 31-03-2011

Tipo de Contrato Montos Duracion Activos  Montos Duracion
Activos Pasivos Pasivos
Contratos Forward USD 739.120,00 13 615.302,00 13

En términos de la concentracion de Riesgo por Cliente de los contratos forward es el
siguiente para el afio 31-03-2011.

Clientes Nacionales % Participacion

Instituciones Financieras 100.000 50%
Clientes Retail 100.000 50%
Contratos Forward Total 200.000 100%
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(5) Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion
(d) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de
tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y
flujo de efectivo futuro. La Sociedad mantiene instrumentos de deuda que lo exponen al
riesgo de tasa de interés de acorde a sus limites establecidos y que es monitoreado
constantemente para el cumplimiento de los mismos.

La Sociedad mide su sensibilidad al movimiento de tasa de interés mediante su (DV01) es
decir, movimiento de 1 punto base en la tasa de interés.

A continuacion se presenta la duracion y sensibilidad al punto base del portafolio de la

Sociedad:
31-03-2012 31-03-2011

Duracion Duracion
Instrumentos Sensibilidad (dias) Sensibilidad (dias)
Banco Central de Chile (432.574) 311 (2.140.447) 655
Tesoreria General de la Republica (237.805) 824 (518) 1.881
Instituciones Financieras (391.313) 168 (111.728) 46
Forward (*) - - - 13

Total Renta Fija (1.061.692) (2.252.693)

*) Al 31-03-2011 la Sociedad presenta cartera de forward neteada y con operaciones cerradas, por lo que no
expresa sensibilidad. La duracién de dicha cartera es de 13 dias a la fecha de liquidacion.
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(€)

)

Riesgo de Crédito

La Sociedad estd expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo asociado a la posibilidad
gue una entidad contraparte sea incapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento.

Para mitigar el riesgo de crédito de la Sociedad cuenta con limites de concentracion y la
exigencia de garantias a cada contraparte que le permiten mantener acotados los riesgos de
contraparte.

Las exposiciones generales por las distintas clasificaciones de riesgo es el siguiente:

31-03-2012 31-03-2011

Rating M$ M$
AAA 10.085 7.816
N-1 8.390.454 9.164.558
N-2 - 498.325
NA 6.042.690 7.789.640
Totales 14.443.232 17.460.339

Riesgo de Liquidez

Se define el riesgo de liquidez como la incapacidad de cumplir con sus obligaciones
financieras de manera oportuna a precios razonables. Estas obligaciones financieras derivan
de los compromisos de desembolsos de las inversiones comprometidas, asi como los pagos
derivados de contratos establecidos.

Entenderemos por riesgo de liquidez a la imposibilidad de:
« Cumplir oportunamente con las obligaciones contractuales.

« Liquidar posiciones sin pérdidas significativas.
« Evitar sanciones regulatorias por incumplimiento de indices normativos.
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)

Riesgo de liquidez, Continuacién
Distinguimos dos fuentes de riesgo:
Enddgenas: situaciones de riesgo derivadas de decisiones corporativas controlables.

« Altaliquidez alcanzada por una reducida base de activos liquidos.

« Baja diversificacién o alta concentracion de activos financieros y comerciales en término
de emisores, plazos y factores de riesgo.

« Efectos reputacionales corporativos adversos que se traduzcan en acceso no competitivo a
financiamiento o falta de éste.

Exdgenas: situaciones de riesgo producto de movimientos de los mercados financieros no
controlables.

« Movimientos extremos 0 correcciones/eventos no esperados en los mercados
internacionales y local.
« Cambios regulatorios, intervenciones de la autoridad monetaria, entre otras.

Las explosiones al riesgo de liquidez se producen por el descalce de plazos entre activos y
pasivos de la Sociedad, es decir, la diferencia entre los flujos de vencimiento contractual de la
cartera de la Sociedad. El riesgo de liquidez de la Sociedad se genera principalmente con el
producto de repos, donde el plazo del contrato es diferente al instrumento financiero del
colateral que se compra.

La administracion de liquidez reviste una importancia estratégica para la Sociedad, siendo
una de sus preocupaciones centrales. En este contexto, se ha disefiado y establecido limites
internos de liquidez que garantizan el control de liquidez de la Sociedad.

El siguiente cuadro ilustra los flujos de vencimiento de la cartera de la Sociedad al dia
31 de marzo de 2012:

Entre 7y 30 Entre 30y 90
Hasta 7 Dias Dias Dias Sobre 90 Dias
Activos 114.240 1.048.930 3.793.623 9.486.437
Pasivos (7.772.911) (1.264.263) (1.316.551) -
Descalce (7.658.671) (215.333) 2.477.072 0.486.437
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(g) Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los activos financieros transados en mercados se basa en precios de
mercado cotizados en la fecha del estado de situacion financiera.

La Sociedad presenta activos y pasivos financieros a valor razonable al 31 de marzo de
2012, segun el siguiente detalle:

31-03-2012
Activos a Valor Razonable: M$
Efectivo y efectivo equivalente 502.734
Instrumentos financieros 18.748.363
Deudores por Intermediacion 5.722.864
Cuentas por cobrar 1.130.111
Otras cuentas por cobrar 74.085
Inversiones en sociedades 2.575.059
Total 28.753.216
31-03-2012
Pasivos a Valor Razonable: M$
Pasivos financieros 10.341.446
Acreedores por intermediacion 5.749.059
Cuentas por pagar 644.901
Otras cuentas por pagar 235.961
Total 16.971.367

Adicionalmente, las estimaciones del valor razonable presentadas anteriormente, no intentan
estimar el valor de las ganancias de la Sociedad generadas por su negocio, ni futuras
actividades de negocio, y por lo tanto no representa el valor de la Sociedad como empresa en
marcha. A continuacion se detallan los métodos utilizados para la estimacion del valor
razonable de cada activo y pasivo.

(h)  Efectivoy Equivalente al Efectivo

El valor registrado de efectivo se aproxima a su valor razonable estimado dado por su
naturaleza de corto plazo.
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(i)

0)

(K)

Instrumentos Financieros

El valor razonable estimado de estos instrumentos financieros se determiné utilizando
valores de mercado o cotizaciones de un corredor disponible, o los precios cotizados en el
mercado de instrumentos financieros con caracteristicas similares. Las inversiones con
vencimiento en menos de un afio se valorizan a su valor registrado, porque son, debido a su
corto plazo de madurez, consideradas que tienen un valor razonable, que no es
significativamente diferente de su valor registrado.

Resto de Créditos y Cuentas por Cobrar
Los valores razonables estimados se basan en los valores registrados.
Medida del VValor Razonable y Jerarquia

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia.

El procedimiento de valorizacion de instrumentos es un proceso de ejecucion de
responsabilidad de la Gerencia de Operaciones de la Sociedad y supervisada por la Gerencia
de Riesgo de Mercado, garantizando en todo momento la adecuada separacion de funciones
entre el control y las actividades de negocio. Este proceso contempla tareas tales como la
carga de precios a sistemas de valorizacion, ejecucion de los procesos de valorizacion de
carteras y registro de los resultados.

Los precios de valorizacion de las carteras de la Sociedad son obtenidos en su totalidad por
la Gerencia de Riesgo de Mercado a través de las Ultimas transacciones disponibles de los
Terminales Bolsa de Comercio. Ademas Riesgo de Mercado valora las carteras segin lo
especificado en las Politicas de la propia Sociedad y el Banco Scotiabank Chile.
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(k)

Medida del VValor Razonable y Jerarquia, Continuacion

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja
la importancia de los “inputs” utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los
siguientes niveles:

Nivel 1:
Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2:

Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de precios).

Nivel 3:
Inputs para el activo o pasivo gue no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinada en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas
bajo que es significativo para la medicidn. Para este proposito, la relevancia de un dato es
evaluada en relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion
del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos
en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de nivel 3. La evaluacién
de la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en su
conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo
de parte de la administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables
son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o
actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso
exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en
el mercado pertinente.

Las inversiones para la Sociedad cuyos valores estan basados en precios de mercado
cotizados en mercados activos, y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen
acciones activas gque cotizan en bolsa, instrumentos de deuda del Banco Central de Chile
(BCP), instrumentos de deuda de la Tesoreria General de la Republica y depdsitos de
instituciones financieras.
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(k)

Medida del valor razonable y jerarquia, Continuacion

Las inversiones para la Sociedad cuyos valores se encuentran incluidos en el nivel 2,
instrumentos de deuda del Banco Central de Chile (PRC y CERO), Letras Hipotecarias de
Bancos, instrumentos derivados, Bonos de Reconocimiento y tanto las operaciones activas y
pasivas de pactos.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y
pasivos financieros de la Sociedad (por clase) medidos al valor razonable al 31 de marzo de
2012:

31-03-2012 31-03-2012

M$ M$

Instrumento Tipo Nivel 1 Nivel 2
Renta Fija DPF 8.388.378 -
Renta Fija DPR 2.077 -
Renta Fija CERO - 1.884.819
Renta Fija LCHR - 10.084
Renta Fija BR - 1.310
Renta Fija PRC - 93.457
Renta Fija PDBC 397.274 -
Renta Fija BCP 1.955.043 -
Renta Fija BCU 672.981 -
Renta Fija BTU 1.037.806 -

Totales 10.453.559 1.989.670

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos
pero son valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de
corredores de bolsa o fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas por “inputs”
observables, son clasificados dentro del nivel 2. Estos incluyen, bonos corporativos con
categoria de inversion y algunas obligaciones soberanas, acciones que cotizan en bolsa y
derivados extrabursatiles. Como las inversiones de nivel 2 incluyen posiciones que no se
negocian en mercados activos, las valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar iliquidez,
las cuales generalmente estan basadas en informacion de mercado disponible.
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(k)

Medida del VValor Razonable y Jerarquia, Continuacion

Las inversiones clasificadas dentro del nivel 3 tienen “inputs” (entradas de datos) no
observables significativas, ya que se negocian de manera poco frecuente. Los instrumentos
de Nivel 3 incluyen patrimonio privado y titulos de deuda corporativa. Ya que los precios
observables no estdn disponibles para estos valores, el Fondo ha utilizado técnicas de
valoracion para determinar el valor razonable.

El monto de instrumentos de capitalizacion de nivel 3 consiste en una posicion Unica. Los
principales “inputs” (datos de entrada) del modelo de valoracion del fondo para esta
inversion incluyen maltiplos de ganancias (basados en las ganancias histéricas del emisor
durante la década pasada) y flujos de efectivo descontados. El fondo también considera el
precio de transaccion original, las transacciones recientes en instrumentos idénticos o
similares y transacciones de terceros concluidas en instrumentos comparables. Ajusta el
modelo cuando se estima necesario.

La deuda de nivel 3 también consiste en una posicion Unica. La técnica de modelos de
valoracion del fondo para este instrumento de deuda corporativa es el valor presente neto de
flujos de efectivo futuros estimados. El Fondo también considera otros factores de riesgo de
liquidez, de crédito y de mercado. Ajusta el modelo cuando se estima necesario. Los flujos
de efectivo descontados se calculan utilizando la tasa de inflacion promedio durante el
gjercicio financiero.

No existen para el ejercicio en curso transferencia entre niveles para el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2012.

Determinacién de Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia

(i)  Patrimonio depurado

Concepto Monto

Patrimonio contable 11.925.776
20% de los derechos por operaciones a futuro y deudores por intermediacion

por operaciones simultaneas de terceros no confirmadas por escrito, luego de

cinco dias. -
Mayor valor accién bolsas respecto valor promedio de mercado (1.732.915)

1% custodia + UF30.000 (1.349.259)
Sub-total 8.843.602
Patrimonio depurado 8.843.602
Patrimonio minimo legal UF14.000 M$315.429

36



®)

SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

(k)

Medida del VValor Razonable y Jerarquia, Continuacion

(ii)  Indices
(a) Indices de liquidez
indice Liquidez General

Concepto

Activos hasta 7 dias

Efectivo y equivalente al efectivo

Instrumentos financieros

Deudores por intermediacion

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Otras cuentas por cobrar

Activos realizables hasta 7 dias

Concepto

Pasivos hasta 7 dias

Pasivos financieros

Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Otras cuentas por pagar

Pasivos exigibles hasta 7 dias

Activos disponibles y realizables hasta 7 dias =

M$17.987.121

Pasivos exigibles hasta 7 dias
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M$13.860.345

Monto

502.734
10.916.332
5.374.150
1.130.111
63.794

17.987.121

Monto

7.769.576
5.400.345
644.901
45.523

13.860.345

1,30 Veces
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(ii)  Indices, Continuacion

(a) Indices de liquidez, Continuacion
indice de Liquidez por Intermediacion

Concepto

Activos

Efectivo y equivalente al efectivo
Deudores por intermediacion

Activo disponible mas deudores por intermediacion

Pasivos

Acreedores por intermediacion

Activo disponible méas deudores por

intermediacion M$6.225.598

Acreedores por intermediacion M$5.749.059
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Monto

502.734

5.722.864
6.225.598

5.749.059

1,08

Veces



SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

(5) Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion
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(ii)  Indices, Continuacion

(b) indices de solvencia

Patrimonio liquido

Concepto Monto
M$
Total activos 28.963.190
Saldo total del pasivo (17.037.414)
Saldo de inversiones en sociedades (2.575.059)
50% del monto de la valorizacion por el método de la participacién (VP) de
los titulos patrimoniales de las Bolsas de Valores 362.013
Saldo Neto Impuestos por recuperar (44.289)
Patrimonio liquido 9.668.441

Razén de endeudamiento

Concepto Monto

Total pasivo 17.037.414

Acreedores por intermediacion (5.749.059)
Total pasivos exigibles 11.288.355

Total pasivos exigibles = M$11.288.355

Patrimonio liquido = M$9.668.441 = 1,17 Veces
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(ii)  Indices, Continuacion
(b)  Indices de solvencia, Continuacion
Razo6n de Cobertura Patrimonial

Monto % Aplicado Cobertura

Acciones, oro y délar

Acciones de transaccion bursatil 12.175 20% 2.435
Acciones sin transaccion bursatil - 40% -
Oro - 20% -
Délar 3.067 5% 153

Cuotas fondos mutuos
C.F.M. de inversidn en instrumentos de deuda de corto plazo

con duracién menor o igual a 90 dias - 2% -
C.F.M. de inversidn en instrumentos de deuda de corto plazo

con duracién menor o igual a 365 dias - 10% -
C.F.M. de inversién en instrumentos de deuda de mediano y

largo plazo - 10% -
C.F.M. mixto - 15% -
C.F.M. de inversién de instrumentos de capitalizacion - 15% -
C.F.M. de libre inversion - 15% -
C.F.M. estructurado - 15% -
C.F.M. dirigido a Inversionistas Calificados - 18% -
Deudores por intermediacion 5.722.864 0,5% 28.614

Cuentas referidas en N°2.7, Seccién 11 de la Norma de
Caracter General N°18

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 1.130.111 10% 113.011
Otras cuentas por cobrar 74.085 10% 7.409
Otros activos a menos de un afio 165.685 10% 16.569
Obligaciones y derechos en moneda extranjera

Derechos en moneda extranjera - 5% -
Saldo neto acreedor en moneda extranjera - 20% -
Saldo neto acreedor por tipo de divisa - 15% -

Otros activos y pasivos
Titulos accionarios sobre los cuales el intermediario ha
efectuado operaciones de venta corta por cuenta propia - 20% -

Subtotal (a) 168.191
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(k) Medida del Valor Razonable y Jerarquia, Continuacion

(ii)  Indices, Continuacion

(b)  Indices de solvencia, Continuacion

Razén de Cobertura Patrimonial, Continuacion

item Monto % Aplicado
Con Bancos. y Bancos. y
garantia empresas Congarantia  empresas Cobertura
M$ M$ M$ M$ M$
Titulos de deuda
Grupo A 1.614.587  3.351.456 2% 2,6 % 119.430
B 1.942.764  5.071.707 5% 6,5 % 426.799
C 2.479.234 823 8 % 10,4 % 198.425
D Tipo 1 5.499 1.533 9% 11,7 % 674
Tipo 2 - - 14 % 18,2 % -
E Tipo 1 - 7.727 14 % 18,2 % 1.406
Tipo 2 - - 25 % 32,5 % -
Titulos de deuda con tasa
flotante
Grupo A - - 2% 2,6 % -
B - - 5% 6,5 % -
C - - 5% 6,5 % -
D - - 6 % 7,8 % -
E - - 7% 9,1% -
Subtotal (b) 746.734
Monto cobertura patrimonial (a+b) 914.925
Monto cobertura patrimonial = M$914925 = 9,46 %
Patrimonio liquido = M#$9.668.441
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Uso de Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la administracién
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la administracion de la
sociedad. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. La informacidn sobre juicios criticos
en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto
reconocido en los estados financieros, se describe en la Nota 25.

Reajuste y Diferencia de Cambio

Abono a resultados

Délar US$ Total
31-03-2012  31-03-2011 31-03-2012  31-03-2011
Cuentas M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalente al efectivo 5.407 433 5.407 433
Otras cuentas por pagar - (3.093) - (3.093)
Impuestos por pagar - 18 - 18
Totales 5.407 (2.642) 5.407 (2.642)

Efectivo y Equivalente al efectivo
31-03-2012  31-12-2011 31-03-2011

M$ M$ M$
Bancos en pesos chilenos 499.682 521.559 321.887
Bancos en moneda extranjera 3.052 2.850 5.428
Totales 502.734 524.409 327.315
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(9) Instrumentos Financieros por Categoria

(@ Activos financieros

Activos financieros segln el estado de situacion
financiera

Efectivo y equivalente al efectivo

Instrumentos financieros de cartera propia disponible
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida
Instrumentos financieros derivados

Deudores por intermediacién

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Otras cuentas por cobrar

Inversiones en sociedades

Totales

Activos financieros segln el estado de situacion
financiera

Efectivo y equivalente al efectivo

Instrumentos financieros de cartera propia disponible
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida
Instrumentos financieros derivados

Deudores por intermediacion

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Otras cuentas por cobrar

Inversiones en sociedades

Totales

Activos
financieros a
valor razonable

Activos financieros
a valor razonable

Activos
financieros a

por resultados ~ por patrimonio  costo amortizado 31-03-2012  31-12-2011
M$ M$ M$ M$ M$
502.734 - - 502.734 524.409
3.022.735 - - 3.022.735  5.778.095
11.461.058 - 4.264.570 15.725.628 11.812.448
5.722.864 - - 5.722.864 1.571.094
1.130.111 - - 1.130.111 20.926
74.085 - - 74.085 23.470
117.293 2.457.766 - 2.575.059 2.532.604
22.030.880 2.457.766 4.264.570 28.753.216  22.263.046
Activos
financierosa  Activos financieros Activos
valor razonable a valor razonable financieros a
por resultados ~ por patrimonio  costo amortizado  31-03-2011  31-12-2010
M$ M$ M$
327.315 - - 327.315 243.658
3.384.888 - - 3.384.888 2.181.481
14.607.389 - 4530539  19.137.928  19.721.650
370 - - 370 2.192
- - 10.422.795 10.422.795 5.154.798
- - 52.468 52.468 29
- - 59.757 59.757 2411
100.855 1.945.709 - 2.046.564 2.024.191
18.420.817 1.945.709 15.065.559  35.432.085  20.330.410
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(9) Instrumentos Financieros por Categoria, Continuacion

(b) Pasivos financieros

Pasivos Pasivos
financieros financieros
Pasivos financieros segun el estado de situacion avalor a costo
financiera razonable amortizado 31-03-2012 31-12-2011
M$ M$ M$ M$

Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros derivados - - - -
Obligaciones por financiamiento - 10.341.446 10.341.446 10.697.460
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - - - -
Acreedores por intermediacion - 5.749.059 5.749.059 1.584.226
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 644.901 644.901 464.334
Otras cuentas por pagar - 235.961 235.961 192.444

Totales - 16.971.367 16.971.367 12.938.464

Pasivos Pasivos
financieros financieros
Pasivos financieros segun el estado de situacion avalor a costo
financiera razonable amortizado 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$

Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros derivados 308 - 308 2.268
Obligaciones por financiamiento - 13.859.033 13.859.033 12.690.928
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - - - 8.012
Acreedores por intermediacion - 10.311.975 10.311.975 5.109.204
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 23.841 23.841 510.367
Otras cuentas por pagar - 277.201 277.201 279.102

Totales 308 24.472.050 24.472.358 18.599.881

44



(10) Instrumentos Financieros a Valor Razonable — Cartera Propia

Ano 2012

Instrumentos financieros a
valor razonable

Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera

Del estado
Nacionales
Extranjeros

De entidades financiera
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeros

Totales IRF e IIF

Ao 2011

Instrumentos financieros a
valor razonable

Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera

Del estado
Nacionales
Extranjeros

De entidades financiera
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeros

Totales IRF e IIF

SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros

al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

En garantia
Carpeta propia  Enoperaciones  por otras
disponible a plazo operaciones  Sub total 31-03-2012 31-12-2011
M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.771.695 - 4284833  4.284.833 6.056.578 5.359.684
1.238.865 - 7.176.175 7.176.175 8.415.040 12.230.859
12.175 - - - 12.175 -
3.022.735 - 11.461.058 11.461.058 14.483.793 17.590.543
En garantia
Carpetapropia  Enoperaciones  por otras
disponible a plazo operaciones  Sub total 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$
3.297.102 4.465.873 768.016  5.233.889 8.530.991 5.514.825
87.786 9.373.500 - 9.373.500 9.461.286 10.064.272
3.384.888 13.839.373 768.016  14.607.389 17.992.277 15.579.097
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(11)

Notas a los Estados Financieros

SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Instrumentos Financieros a Costo Amortizado — Operaciones de Financiamiento

(@) Operaciones de Compra con Retroventa sobre Instrumentos de Renta Variable

(Simultaneas)

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores

Totales

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores

Totales

Valor razonable

del activo
Vencimiento subyacente
Tasa Mas de 7
promedio Hasta 7 dias dias 31-03-2012 31-03-2012 31-12-2011
% M$ M$ M$ M$ M$
0,54 - 239.943 239.943 242.605 108.050
0,50 - 104.845 104.845 104.850 127.770
0,51 123.734 3.796.048 3.919.782 4.041.376 2.138.406
0,52 123.734 4.140.836 4.264.570 4.388.831 2.374.226
Valor razonable
del activo
Vencimiento subyacente
Tasa Mas de 7
promedio Hasta 7 dias dias 31-03-2011 31-03-2011 31-12-2010
% M$ M$ M$ M$ M$
0,65 - 1.371.366 1.371.366 1.240.825 1.491.393
0,73 - 236.321 236.321 241.618 287.200
0,66 482.151 1.860.701 2.342.852 2.424.441 4.545.441
0,68 482.151 3.468.388 3.950.539 3.906.884 6.324.034
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(11) Instrumentos Financieros a Costo Amortizado — Operaciones de Financiamiento, Continuacion

(b) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta fija e intermediacion financiera (Contratos de retroventa)

Valor razonable del

Vencimiento activo subyacente
Contrapartes Tasa promedio Hasta 7 dias Mas de 7 dias 31-03-2012 31-03-2012 31-12-2011
% M$ M$ M$ M$ M$
Partes relacionadas - - - - - -
Totales - - - - - -
Valor razonable del
Vencimiento activo subyacente
Contrapartes Tasa promedio Hasta 7 dias Mas de 7 dias 31-03-2011 31-03-2011 31-12-2010
% M$ M$ M$ M$ M$
Partes relacionadas 0,3 580.000 - 580.000 580.000 -
Totales 0,3 580.000 - 580.000 580.000 -
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(12) Contratos de Derivados Financieros
Afio 2012
Al 31 de marzo 2012, la Sociedad no registra activos y pasivos por contratos de derivados.
Afio 2011

Al 31 de marzo 2011, la Sociedad registra los siguientes contratos de derivados:

Nacional Instrumentos financieros derivados a valor razonable
Compra Venta Posicion activa Posicion pasiva
N° Cantidad U.M. Monto Cantidad U.M. Hasta 7 Desde 8 a 360 Mayor a Hasta 7 Desde 8 a 360 Mayor a Total activo a Total pasivo a
Tipo de contrato operaciones del contrato contrato (*) del contrato  Monto contrato dias dias 1 afio dias dias 1 afio valor razonable valor razonable
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
a) Farward
Délares de EE.UU.
(compensacién) 2 100.000 48.138 100.000 48.200 370 - - 308 370 308
Totales 2 100.000 48.138 100.000 48.200 370 - - 308 370 308

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no registra activos y pasivos por contratos de derivados.
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(13) Deudores por Intermediacion

El detalle de las cuentas por cobrar por intermediacion, por tipo de deudor y vencimiento, es el

siguiente:
Ao 2012

Resumen

Intermediacidn de operaciones a término
Intermediacién de operaciones a plazo

Totales

Ao 2011

Resumen

Intermediacién de operaciones a término
Intermediacién de operaciones a plazo

Totales
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Monto 31-03-2012 31-12-2011
M$ M$ M$
5.374.150 5.374.150 1.331.641
348.714 348.714 239.453
5.722.864 5.722.864 1.571.094
Monto 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$ M$
8.792.463 8.792.463 3.370.147
1.630.332 1.630.332 1.784.651
10.422.795 10.422.795 5.154.798
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al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

Notas a los Estados Financieros

(13) Deudores por Intermediacion, Continuacion

(@ Intermediacion de Operaciones a Término

Ao 2012

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de
valores
Inversionistas
Institucionales
Partes relacionadas

Totales

Ao 2011

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de
valores
Inversionistas
Institucionales
Partes relacionadas

Totales

Cuentas por Cuentas por
cobrar por Desde 3 Desde 11 cobrar por
intermediacion Hasta 2 hasta 10 hasta 30 Mas de 30 Total intermediacion
31-03-2012 Total dias dias dias dias vencidos 31-12-2011
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

16.498 16.498 - - - 13 13 1.027
2.884.627 2.884.627 - - - 7 7 1.280.512
77 77 - - - 77 e -
2.472.948 2.472.948 - - - - - 50.102
5.374.150 5.374.150 - - - 97 97 1.331.641
Cuentas por Cuentas por
cobrar por Desde 3 Desde 11 cobrar por
intermediacion Hasta 2 hasta 10 hasta 30 Més de 30 Total intermediacion
31-03-2011 Total dias dias dias dias vencidos 31-12-2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
27.225 27.225 6.621 - 171 145 6.937 131.585
30.364 30.364 - 45 - - 45 3.339
2.366.411 2.366.411 - - - - - 2.919.831
5.883.908 5.883.908 406 612 254 12.091 13.363 295.617
484.555 484.555 54.014 - - - 54.014 19.775
8.792.463 8.792.463 61.041 657 425 12.236 74.359 3.370.147
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(13) Deudores por Intermediacion, Continuacion

(b) Intermediacion de Operaciones a Plazo sobre Acciones (simultaneas)

Ano 2012

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas

Totales

Ao 2011

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas

Totales

Vencimiento
Desde 8 Desde 31
Hasta 7 hasta 30 hasta 60 Mas de
Vencidos dias dias dias 60 dias Provision 31-03-2012 31-12-2011
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
- - 242.838 - - 242.838 109.487
- - 105.876 - - 105.876 129.966
- - 348.714 - - 348.714 239.453
Vencimiento
Desde 8 Desde 31
Hasta 7 hasta 30 hasta 60 Mas de
Vencidos dias dias dias 60 dias Provision  31-03-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
17.009 - 1.357.435 - - 1.374.444 1.496.838
- - 255.888 - - 255.888 287.813
17.009 - 1.613.323 - - 1.630.332 1.784.651
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(14) Cuentas por Cobrar por Operaciones de Cartera Propia

Afo 2012
Monto cuenta: Hasta 2 Desde3a Desdell Masde 30 Total
Contrapartes por cobrar  Provision  31-03-2012 dias 10 dias a 30 dias dias vencimientos 31-12-2011
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediarios de
valores 1.130.111 - 1.130.111 - - - - - 20.926
Totales 1.130.111 - 1.130.111 - - - - - 20.926
Afo 2011
Monto cuentas Hasta 2 Desde3a Desdell Masde30 Total
Contrapartes por cobrar  Provision  31-03-2011 dias 10 dias a 30 dias dias vencimientos 31-12-2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediarios de
valores 52.468 - 52.468 - - - - - 29
Totales 52.468 - 52.468 - - - - - 29
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(15) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas

(@ Resumen de Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de marzo de 2012

Concepto

Intermediacion de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF

Operaciones de financiamiento — venta con retro-compra
sobre IRV

Operaciones de financiamiento — venta con retro-compra
sobre IRF e IIF

Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas corrientes

Administracion de cartera

Compra venta de moneda extranjera

Asesorias financieras

Otros — Inversion

Otros — Gastos administrativos

Totales

Al 31 de marzo de 2011

Concepto

Intermediacion de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF

Operaciones de financiamiento — venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de financiamiento — venta con retrocompra
Sobre IRF e IIF

Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas corrientes

Administracion de cartera

Compra venta de moneda extranjera

Asesorias financieras

Otros — Inversion

Otros — Gastos administrativos

Totales

Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$

3 3.493.787 - 1.299.296 2.194.491
12 1.168.500 - 1.168.500 -

8 5.996.398 - 544.109 5.452.289
7 480.795 779 480.016 -
1 42.623 42.623 - -
16 146.289 28.996 117.293 -
1 21.694 21.694 - -

48 11.350.086 94.092 3.609.214 7.646.780

Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$

3 2.610.415 122.828 473,517 2.014.070

1 12.259 - 12.259 -

2 1.060.630 18.934 1.041.696 -

1 580.000 - 580.000 -

2 1.821 1.513 308 -

1 2.312 - - 2.312

1 260.228 - 260.228 -

1 13.648 13.648 - -

8 115.760 14.905 100.855 -

1 21.171 21.171 - -

21 4.678.244 192.999 2.468.863 2.016.382
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(15) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas, Continuacion

(b)

Parte relacionada: Scotiabank Chile

Naturaleza de la relacion: Matriz

Al 31 de marzo de 2012

Concepto

Intermediacién de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF

Operaciones de financiamiento — venta con retro-compra
sobre IRV

Operaciones de financiamiento — venta con retro-compra
sobre IRF e IIF

Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas corrientes

Administracion de cartera

Compra venta de moneda extranjera

Asesorfas financieras

Otros — Inversion

Otros — Gastos administrativos

Totales

Al 31 de marzo de 2011

Concepto

Intermediacion de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF

Operaciones de financiamiento — venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de financiamiento — venta con retrocompra
sobre IRF e IIF

Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas corrientes

Administracion de cartera

Compra venta de moneda extranjera

Asesorias financieras

Otros — Inversion

Otros — Gastos administrativos

Totales

Detalle de Saldos y Transacciones Significativos con Partes Relacionadas

Total transaccién Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
2 3.182.879 - 988.388 2.194.491
12 1.168.500 - 1.168.500 -
8 5.996.398 - 544.109 5.452.289
7 480.795 779 480.016 -
1 42.623 42.623 - -
8 14.498 14.498 - -
1 21.694 21.694 - -
39 10.907.387 79.594 3.181.013 7.646.780
Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

3 2.610.415 122.828 473517 2.014.070

1 12.259 - 12.259 -

2 1.060.630 18.934 1.041.696 -

1 580.000 - 580.000 -

2 1.821 1.513 308 -

1 2.312 - - 2.312

1 260.228 - 260.228 -

1 13.648 13.648 - -

1 21.171 21.171 - -

13 4.562.484 178.094 2.368.008 2.016.382

Las transacciones con Scotiabank Chile han sido efectuadas a precios de mercado, no se registran
provisiones de incobrabilidad o deterioro de valor sobre saldos por cobrar y no se han constituido

garantias por estas operaciones.
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(15) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas, Continuacién
(b) Detalle de Saldos y Transacciones Significativos con Partes Relacionadas, Continuacion

Parte relacionada: Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.
Naturaleza de la relacion: Coligada

Al 31 de marzo de 2012

Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 1 310.908 - 310.908 -
Otros — Inversion 2 100.066 12.382 87.684 -
Totales 3 410.974 12.382 398.592 -
Al 31 de marzo de 2011
Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término - - - - -
Otros — Inversion 2 94.146 13.564 80.582 -
Totales 2 94.146 13.564 80.582 -

Las transacciones con Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A., han sido
efectuadas a precios de mercado, no se registran provisiones de incobrabilidad o deterioro de
valor sobre saldos por cobrar y no se han constituido garantias por estas operaciones.

Parte relacionada: Bandesarrollo Leasing Inmobiliario S.A.
Naturaleza de la relacion: Coligada

Al 31 de marzo de 2012

Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término - - - - -
Totales - - - - -
Al 31 de marzo de 2011
Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término - - - - -

Totales - - - - -
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(15) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas, Continuacién
(b) Detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas, Continuacién

Parte relacionada: Scotia Corredora de Seguros Chile Ltda.
Naturaleza de la relacion: Coligada

Al 31 de marzo de 2012

Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Otros — Inversion 2 18.140 1.756 16.384 -
Totales 2 18.140 1.756 16.384 -
Al 31 de marzo de 2011
Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Otros — Inversion 2 10.120 1.011 9.109 -
Totales 2 10.120 1.011 9.109 -

Las transacciones con Scotia Corredora de Seguros Chile Ltda., han sido efectuadas a precios
de mercado, no se registran provisiones de incobrabilidad o deterioro de valor sobre saldos
por cobrar y no se han constituido garantias por estas operaciones.
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(15) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas, Continuacion
(b) Detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas, Continuacién

Parte relacionada: Scotia Sud Americano Asesorias Financieras Ltda.
Naturaleza de la relacion: Coligada

Al 31 de marzo de 2012

Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Otros — Inversion 2 7.954 63 7.891 -
Totales 2 7.954 63 7.891 -
Al 31 de marzo de 2011
Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Otros — Inversion 2 7.168 (23) 7.145 -
Totales 2 7.168 (23) 7.145 -

Las transacciones con Scotia Sud Americano Asesorias Financieras Ltda., han sido efectuadas a
precios de mercado, no se registran provisiones de incobrabilidad o deterioro de valor sobre saldos
por cobrar y no se han constituido garantias por estas operaciones.
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(15) Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas, Continuacion
(b) Detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas, Continuacién

Parte relacionada: Centro de Recuperacion y Cobranza Ltda.
Naturaleza de la relacién: Coligada

Al 31 de marzo de 2012

Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Otros — Inversion 2 5.631 297 5.334 -
Totales 2 5.631 297 5.334 -
Al 31 de marzo de 2011
Total transaccién Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Otros — Inversion 2 4.326 307 4..019 -
Totales 2 4.326 307 4.019 -

Las transacciones con Centro de Recuperacion y Cobranza Ltda., han sido efectuadas a precios de
mercado, no se registran provisiones de incobrabilidad o deterioro de valor sobre saldos por cobrar
y no se han constituido garantias por estas operaciones.
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(c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del intermediario

Resumen 31-03-2012 31-03-2011
M$ M$
Remuneraciones 33.356 7.572
Compensaciones - 100
Totales 33.356 7.672
(16) Inversiones en Sociedades
(@ Inversiones valoradas por el método de la participacion (VP)
Afo 2012
Valor Informacion emisor Saldo al
N° de patrimonial Fecha
Nombre de la entidad acciones Participacion  proporcional  Patrimonio  Resultados informacién 31-12-2011
N° % M$ M$ M$ DD-MM-AA M$
Scotia Administradora General de
Fondos Chile S. A. 10.000 0,87 69.397 7.976.619 1.423.277 31-03-2012 75.301
Scotia Corredora de Seguros
Chile Ltda. 0,10 16.973  16.972.939 1.756.154  31-03-2012 14.628
Scotia Sud Americano Asesorias
Financieras Ltda. 1,00 7.890 789.044 6.290  31-03-2012 7.828
Centro de Recuperacion y
Cobranzas Ltda. 0,10 5.334 5.334.410 296.535  31-03-2012 5.038
Totales 99.594  31.073.012 3.482.256 102.795
Afio 2011
Valor Informacion emisor Saldo al
N° de patrimonial Fecha
Nombre de la entidad acciones Participacion proporcional  Patrimonio  Resultados  informacion 31-12-2010
N° % M$ M$ M$ DD-MM-AA M$
Scotia Administradora General de
Fondos Chile S. A. 10.000 0,87 80.590 9.544.444 1.707.503  31-03-2011 67.018
Scotia Corredora de Seguros
Chile Ltda. 0,10 9.109 9.361.479 1.113.225  31-03-2011 8.099
Scotia Sud Americano Asesorias
Financieras Ltda. 1,00 7.146 715.992 3.843 31-03-2011 7.122
Centro de Recuperacion y
Cobranzas Ltda. 0,10 4.019 4.058.434 347.234  31-03-2011 3.711
Totales 100.856  23.680.349 3.171.805 85.950
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Inversiones en Sociedades, Continuacion

(b)

Patrimonio

Inversiones Valoradas por el Método de la Participaciéon (VP) y a Valor Razonable por

Al 31 de marzo de 2012 y 2011, el movimiento de las inversiones en cada sociedad, es el

siguiente:
Afo 2012

Método de participacion (VP)

Scotia Administradora General de Fondos Chile S. A.
Scotia Corredora de Seguros Chile Ltda.

Scotia Sud Americano Asesorias Financieras Ltda.
Centro de Recuperacion y Cobranza Ltda.

Sub-Total

Valor razonable por Patrimonio

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Sub-Total

Totales

31-12-2011 31-03-2012
M$ M$ M$ M$
acl:\(l:io(:;s S?:l(ij;cc)j ® Utilidad mov(i)rtr:?esntos Inversion
Ne  01-01-2012 (PErdidd) iimoniales  'OR!
75.301 12.383 - 87.684
14.628 1.756 - 16.384
7.828 62 - 7.890
5.038 296 - 5.334
102.795 14.497 - 117.292
31-12-2011 31-03-2012
M$ M$ M$ M$
N° de Saldo de - Otros L
. S Utilidad - Inversion
acciones inicio (Pérdida) movimientos Total
N° 01-01-2012 patrimoniales
1 2.309.760  25.189 - 2.334.949
1 120.049 2.769 - 122.818
2 2.429.809 27.958 - 2.457.767
- 2.532.604 42.455 - 2.575.059
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Inversiones en Sociedades, Continuacion

(b)

Patrimonio, Continuacion
Afio 2011

Método de participacion (VP)

Scotia Administradora General de Fondos Chile S. A.
Scotia Corredora de Seguros Chile Ltda.

Scotia Sud Americano Asesorias Financieras Ltda.
Centro de Recuperacion y Cobranza Ltda.

Sub-Total

Valor razonable por Patrimonio

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Sub-Total

Totales

Inversiones Valoradas por el Método de la Participaciéon (VP) y a Valor Razonable por

31-12-2010 31-03-2011
M$ M$ M$ M$
N° de Saldo de - Otros L
acciones inicio (ggrlé?gg) movimientos In\_ll_e;rtsgﬁ n
N° 01-01-2011 patrimoniales
67.018 13.564 - 80.582
8.099 1.010 - 9.109
7.122 24 - 7.146
3.711 308 - 4.019
85.950 14.906 - 100.856
31-12-2010 31-03-2011
M$ M$ M$ M$
N° de Saldo de - Otros L
. S Utilidad - Inversion
acciones inicio (Pérdida) movimientos Total
N° 01-01-2011 patrimoniales
1 1.839.442 7.368 - 1.846.810
1 98.799 99 - 98.898
2 1.938.241 7.467 - 1.945.708
2.024.191 22.373 - 2.046.564
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(17) Equipos
Al 31 de marzo de 2012

Equipos Equipos Otros Total
M$ M$ M$

Saldo inicial al 01-01-2012 - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - -
Ajustes y reclasificaciones - - -

Valor bruto al 31-03-2012 - - .

Depreciacion del ejercicio - - -
Depreciacion acumulada - - -

Valor neto al 31-03-2012 - - .

Al 31 de marzo de 2011

Equipos Equipos Otros Total
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2011 186 - 186

Bajas o retiros del ejercicio - - -
Ajustes y reclasificaciones - - -

Valor bruto al 31-03-2011 186 - 186
Depreciacion del ejercicio (57) (57)
Depreciacion acumulada - - -
Valor neto al 31-03-2011 129 - 129
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(18) Obligaciones por Financiamiento

El detalle de las obligaciones por financiamiento, es el siguiente:

Afio 2012
Resumen 31-03-2012 31-12-2011
M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retro-compra sobre IRF e
IF 10.341.446  10.697.460
Totales 10.341.446  10.697.460
Afo 2011
Resumen 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retro-compra sobre IRF e
IF 13.859.033  12.690.929
Totales 13.859.033  12.690.928

(@) Obligaciones por Operaciones de Venta con Retrocompra sobre IRF e IIF (Contratos
de Retrocompra)

Afo 2012
Valor razonable
del activo
Vencimiento subyacente
Tasa Hasta Mas
Contrapartes promedio 7 dias de 7 dias 31-03-2012 31-03-2012 31-12-2011
% M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales 0,40 60.222 258.148 318.370 419.502 419.397
Personas juridicas 0,41 2.259.666 2.232.424 4.492.090 7.764.787 7.761.641
Partes relacionadas 0,42 5.450.763 80.223 5.530.986 2.516.380 2.516.422
Totales 0,41 7.770.651 2.570.795  10.341.446 10.700.669  10.697.460
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(18) Obligaciones por Financiamiento, Continuacion

(@) Obligaciones por Operaciones de Venta con Retrocompra Sobre IRF e IIF (Contratos

de Retrocompra), Continuacion

Afo 2011
Valor razonable
del activo
Vencimiento subyacente
Tasa Hasta Mas
Contrapartes promedio 7 dias de 7dias  31-03-2011 31-03-2011 31-12-2010
% M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales 0,32 113.271 314.318 427.589 430.749 416.670
Personas juridicas 0,34 9.825.393 3.606.051 13.431.444 13.408.625 4.873.567
Partes relacionadas - - - - - 7.400.691

Totales 0,33 9.938.664 3.920.369  13.859.033 13.839.374 12.690.928

(19) Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras
Resumen 31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$

Linea de crédito utilizada - - - -
Otras obligaciones financieras - - - 8.012

Totales - - - 8.012

(@) Lineade Crédito Utilizada
Monto Monto Monto Monto
Monto autorizado autorizado Monto utilizado utilizado
Banco autorizado 31-03-2012 31-12-2011 autorizado 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Scotiabank 80.000.000 - - - - -
De Chile 640.000 - - - - -

Totales 80.640.000 - - - - -
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(19) Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras, Continuacion

(b) Otras obligaciones financieras

Afio 2012
Otras Desde 8
Obligaciones Entidad Tasa de Hasta 7 a 360 Mayor
Financieras financiera Moneda interés Garantia dias dias alafo 31-03-2012 31-12-2011
% M$ M$ M$ M$ M$
Provision
Intereses
sobregiro - - - - - -
Totales - - - - - -
Afio 2011
Otras Desde 8
Obligaciones  Entidad Tasa de Hasta 7 a 360 Mayor
Financieras financiera Moneda interés Garantia dias dias alafo 31-03-2011 31-12-2010
% M$ M$ M$ M$ M$
Provision
Intereses
sobregiro Scotiabank Pesos - - - - - - 8.012
Totales - - - - - - 8.012

(20) Acreedores por Intermediacién

El detalle de las cuentas por pagar por intermediacion, es el siguiente:

Resumen 31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$

Intermediacién de operaciones a término 5.400.345 1.343.914  8.698.652  3.324.552

Intermediacion de operaciones a plazo 348.714 240.312 1.613.323  1.784.652

Totales 5.749.059  1.584.226 10.311.975 5.109.204
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(20) Acreedores por Intermediacion, Continuacion

(@ Intermediacion Operaciones a Término

Contraparte 31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$
Personas naturales 24.624 110.513 36.693 62.378
Personas juridicas 8.192 129.966 3.027 7.947
Intermediarios de valores 2.651.721 1.053.423 6.311.016 379.988
Inversionistas institucionales - - 333.846 180.021
Partes relacionadas 2.715.808 50.012 2.014.070 2.694.218
Totales 5.400.345 1.343.914 8.698.652 3.324.552
(b) Intermediacion de Operaciones a Plazo sobre IRV (Simultaneas)
Afio 2012
Vencimiento
Hasta 7 Desde 8 Desde 31 Mas de
Contrapartes dias hasta 30 dias hasta 60 dias 60 dias 31-03-2012  31-12-2011
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - 108.028
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de
valores - - 348.714 348.714 132.284
Inversionistas
institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -

Totales - - 348.714 348.714 240.312
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(20) Acreedores por Intermediacion, Continuacion

(21)

(22)

(b) Intermediacion de Operaciones a Plazo sobre IRV (Simultaneas), Continuacion
Afo 2011
Vencimiento
Hasta 7 Desde 8 Desde 31 Mas de
Contrapartes dias hasta 30 dias hasta 60 dias 60 dias 31-03-2011  31-12-2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - 1.357.435 - - 1.357.435 1.496.838
Personas juridicas - 255.888 - - 255.888 287.814
Intermediarios de
valores - - - - - -
Totales - 1.613.323 - - 1.613.323 1.784.652
Cuentas por Pagar por Operaciones de Cartera Propia
El detalle de las cuentas por pagar por operaciones de cartera propia, es el siguiente:
Contraparte 31-03-2012  31-12-2011 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores 644.901 464.334 23.841 510.367
Totales 644.901 464.334 23.841 510.367
Provisiones
El detalle de las provisiones es el siguiente:
Afio 2012
Bono
Movimiento de las provisiones Vacaciones personal Total
M$ M$ M$
Saldo al 31-12-2011 (inicial al 01-01-2012) 11.202 5.581 16.783
Provisiones constituidas 1.574 4.186 5.760
Reverso de provisiones - - -
Provisiones utilizadas en el afio (1.641) - (1.641)
Saldo al 31-03-2012 11.135 9.767 20.902
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Provisiones, Continuacion

Afo 2011
Bono
Movimiento de las provisiones Vacaciones personal Total
M$ M$ M$

Saldo al 31-12-2010 (inicial al 01-01-2011) 16.968 17.443 34.411
Provisiones constituidas 126 4.453 4.579
Reverso de provisiones (11.001) - (11.001)
Provisiones utilizadas en el afio - (12.991) (12.991)

Saldo al 31-03-2011 6.093 8.905 14.998
Impuestos

Al 31 de marzo de 2012 y 2011, la Sociedad ha provisionado impuesto a la renta de acuerdo con la
renta liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la ley de la Renta. El abono
contabilizado en el estado de resultados por concepto de impuesto renta e impuesto diferido, al 31
de marzo de 2012 asciende a M$19.087 (al 31 de marzo de 2011, cargo por M$57.166), de acuerdo
al siguiente detalle:

(@ Impuesto ala renta

Concepto 31-03-2012  31-12-2011 31-03-2011
M$ M$ M$
Gasto tributario corriente (9.332) (5.432) 14.017

Déficit (exceso) en monto provisionado
ejercicio anterior - - -
Efecto por impuestos diferidos (9.755) 51.301 43.149

Totales (19.087) 45.869 57.166
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(23) Impuestos
(b)  Impuestos por recuperar

Concepto

Pagos provisionales mensuales
IVA Crédito Fiscal
Otros impuestos por recuperar

Totales
(c)  Impuestos por pagar

Concepto

IVA Débito Fiscal

Provision pagos provisionales mensuales
Provision impuesto a la renta

Otros impuestos por pagar

Totales

(d)  Impuestos diferidos

Concepto

Ajuste valor razonable instrumentos
financieros

Provision deudores por intermediacion

Provision otras cuentas por cobrar

Provisién bonos del personal

Provision vacaciones

Provision multas

Provision menor valor titulos en garantia

Diferencia operaciones pactos

Castigo financiero

Gastos diferidos

Totales

31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011
M$ M$ M$
65.113 58.477 24.151
4.951 5.463 6.651
81.551 72.099 54.732
151.615 136.039 85.534
31-03-2012 31-12-2011  31-03-2011
M$ M$ M$
4.922 5.304 11.517
- 8.102 -
614 613 127.319
2.131 1.002 931
7.667 15.021 139.767
31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011
M$ M$ M$
4.015 (44.404) (16.936)
2.730 2.730 -
1.806 1.032 1.781
2.060 2.072 1.218
19.685 19.685 21.281
15.866 15.867 -
(214) (201) (544)
943 944 1.020
(40.080) (669) (2.611)
6.811 (2.944) 5.209

Con fecha 31 de julio de 2010, el Congreso Nacional aprobd la Ley N°20.455 en la cual se
incorporan las modificaciones transitorias a la tasa de impuestos de primera categoria.
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(23) Impuestos, Continuacién
(d)  Impuestos diferidos

Esta nueva normativa consiste en aumentar la tasa de impuesto de primera categoria aplicada
a las rentas obtenidas durante los afios comerciales 2011 y 2012, quedando en 20% y 18,5%
respectivamente, para posteriormente volver a aplicar la tasa de un 17% para los afios 2013
en adelante. ElI cambio de la tasa impositiva es transitorio y producto de lo anterior, los
impuestos diferidos han aumentado. El efecto de estos cambios en el gasto por impuesto fue
reconocido e la linea de Impuesto a la Renta durante el periodo actual y se reconocera de
acuerdo a ello en periodos posteriores.

(e) Reconciliacion de tasa efectiva

31-03-2012  31-03-2012 31-03-2011 31-03-2011

Tasa de Tasa de
Reconciliacién de tasa efectiva impuesto Monto impuesto Monto
% M$ % M$

Utilidad antes de impuesto 18.50% 13.879 20,00% 50.267
Diferencias permanentes (36.00%) (26.665) 2,75% 6.899
Otras diferencias permanentes (11.30%) (8.478) 0,00% -
Impuestos no reconocidos en afios anteriores en

resultados 0.00% - 0,00% -
Crédito por compra de activo fijo 0.00% - 0,00% -
Ajuste Ley N° 20.455 0.00% - 0,00% -
Impuesto afio anterior proporcional 0.00% - 0,00% -
PPM por utilidades absorbidas 2.90% 2.177 0,00% -
Subtotal tasa efectiva y gasto (ingreso) por impuesto

a la renta afio corriente (25.90%) (19.087) 22,75% 57.166

Total gasto por impuesto renta (19.087) 57.166
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(24) Resultado por Linea de Negocio

Se deben revelar en detalle el resultado por lineas del intermediario, de acuerdo al siguiente cuadro:

Al 31 de marzo de 2012

A valor razonable A costo amortizado

Resultado por linea de Ajustes a valor Ventas de cartera

negocio Comisiones razonable propia Otros Intereses Reajustes Otros Total
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion 67.279 (54.817) - - 12.462
Renta variable 800 - - 9.324 (15.420) (5.296)
Renta fija 51.746 - 4.216 59.592 (75.451) 77.373 - - 117.476
Contratos de retro-compra - - - - - - 573  39.532 40.105
Simultaneas 1.628 - - 45974 47.602
Derivados - - - -
Compraventa de moneda
extranjera - - 91.910 (86.570) 5.340
Otras - - - - -
Totales 121.453 (54.817) 4.216 68.916 (90.871) 169.283 (85.997) 85.506 217.689
Se deben revelar en detalle el resultado por lineas del intermediario, de acuerdo al siguiente cuadro:
Al 31 de marzo de 2011
A valor razonable A costo amortizado
Resultado por linea de Ajustes a valor Ventas de cartera
negocio Comisiones razonable propia Otros Intereses Reajustes Otros Total
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion 205.370 (51.162) - - - - 154.208
Renta variable - - - - 2.984 (570) 268 2.682
Renta fija 25.208 (12.203) 10.291 (440) - - - 22.856
Contratos de retro-compra 223.917 (17.041) - - 3.634 (121.908) 88.602
Simultaneas - - 106.221 - 106.221
Derivados 343.674 (338.262) - 5.412
Compraventa de moneda
extranjera - 56.536 (52.787) - 3.749
Otras - - - (9.823) (9.823)
Totales 205.370 (51.162)  592.799 (367.506) 13.275 (1.010) 56.804 (52.787)  109.855 (121.908) (9.823) 373.907
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(25) Contingencias y Compromisos

(@)
(b)

(©)

Compromisos directos: La Sociedad al 31 de marzo de 2012 no tiene compromisos directos.

Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros:
Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad no ha constituido garantias reales en activos sociales a

favor de terceros.

Legales: La sociedad al 31 de marzo de 2012 se encuentra comprometida en los siguientes

juicios:

“SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILE S.A. con SUPERINTENDENCIA DE

VALORES Y SEGUROS”

Naturaleza
Materia

Juzgado

Fecha de la multa
Rol

Monto demandado
Estado del juicio

Civil

Reclamo multa administrativa

Décimo Séptimo Juzgado Civil de Santiago

12-09-2005

11251 - 2005

UF300

Fallo de primera instancia rechaz6 reclamo en todas sus
partes con costas. Se presentaron recurso de apelacion y
casacion en la forma en contra de la sentencia, estando
pendiente la vista de la causa.

A la fecha del presente estado financiero, la Administracion y los abogados de la Sociedad
estiman que el resultado de esta demanda no afectara el resultado y patrimonio de la

sociedad.

72



SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILES. A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2012, 2011 y al 31 de diciembre de 2011

(25) Contingencias y Compromisos, Continuacion

(©

Legales, Continuacion

“INVERSI
S.A”

Naturaleza
Materia
Juzgado

Rol

ONES ACCSON LIMITADA con SCOTIA CORREDORA DE BOLSA CHILE

Civil
Accion revocatoria concursal
23° Juzgado Civil de Santiago

Fecha de la demanda 07/09/2011

10251-2008

Monto demandado : $2.068.989.994..-

Estado del

A la fecha

sociedad.

juicio : La demandante solicita Scotia Corredores de Bolsa Chile
S.A., restituya el monto demandando a los acreedores de
la quiebra de Alfa Corredores de Bolsa, fundado que ésta
recaudd la cantidad mencionada, mediante la liquidacién
de operaciones de simultaneas celebradas con Alfa
Corredores de Bolsa, sabiendo que esta ultima se
encontraba en estado de quiebra, con lo que se afecté el
derecho de los acreedores de esta Ultima para concurrir al
cobro de sus créditos en igualdad de condiciones. Solicita
ademas, que una vez efectuada la restitucion, la Corredora
concurra a cobrar los créditos que tiene contra Alfa
Corredores de Bolsa en igualdad de condiciones con los
restantes acreedores. El 11 de octubre de 2011 se celebra
comparendo de contestacion y conciliacion.
produjo conciliacion. Scotia Corredores de Bolsa Chile
S.A. contest6 demanda por escrito. Se debera recibir una
causa a prueba. Hasta la fecha no se ha dictado el auto de

prueba.

del presente estado financiero, la Administracion y los abogados de la Sociedad
estiman que el resultado de esta demanda no afectara el resultado y patrimonio de la
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(25) Contingencias y Compromisos, Continuacion
(d) Custodia de Valores

Al 31 de marzo de 2012

Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros no relacionados IRV IRFellF Otros IRV IRFellF Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 46.770.543 523.898 37.084 - - - 47.331.525
Totales 46.770.543 523.898 37.084 - - - 47.331525
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros relacionados IRV IRF e lIF Otros IRV IRF e lIF Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 30.354 10.917.794 - - - - 10.948.148
Totales 30.354 10.917.794 - - - - 10.948.148
Porcentaje de custodia en D.C.V.(%) 99,94
Al 31 de marzo de 2011
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros no relacionados IRV IRFellF Otros IRV IRFellF Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 49.055.087  18.506.167 27.300 - - - 67.588.554
Totales 49.055.087  18.506.167 27.300 - - - 67.588.554
Nacionales Extranjeros
Custodia de terceros relacionados IRV IRFellF Otros IRV IRFellF Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion - - - - - - -
Totales - - - - - - -
Porcentaje de custodia en D.C.V.(%) 99,43

De conformidad a lo dispuesto en la Circular N°1962 de fecha 19 de enero de 2010 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha optado con respecto a la custodia de
valores de sus clientes la opcion de realizar anualmente una revision por empresas de
auditoria externa, de aquellas inscritas en esa Superintendencia, de los procesos y controles
asociados a la actividad de custodia de valores de terceros.
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(25) Contingencias y Compromisos, Continuacion

(€)

)

Garantias Personales
La Sociedad al 31 de marzo de 2012 y 2011, no ha otorgado garantias personales.
Garantias por Operaciones:

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en los articulos Nos. 30 y 31 de la Ley
N°18.045, en cuanto a constitucion de garantia equivalente a UF20.000, la sociedad tomé
boleta de garantia N°420000527989, para garantizar el correcto y cabal cumplimiento de sus
obligaciones como Corredores de Bolsa con Scotiabank Chile, cuya vigencia cubre el periodo
19 de abril de 2011 al 22 de abril de 2012, El representante de los acreedores para efectos del
cumplimiento del Articulo N°30 de la Ley 18.045 es la Bolsa de Comercio de Santiago.

Para efectos de dar cumplimiento a lo exigido por las Bolsas de Valores, en cuanto a seguro
integral de Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., la sociedad contraté con Chubb de Chile
Compafiia de Seguros Generales, la poliza N° 93019580 por un valor asegurado de
US$1.000.000, cuya vigencia cubre el periodo de 9 de julio del 2011 hasta 9 de julio del
2012.

La Sociedad mantiene acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago y Bolsa Electrénica de
Chile, para garantizar operaciones a plazo de acciones, por un monto ascendente a
M$4.264.570.

Para garantizar las operaciones del sistema de compensacion de liquidacion bruta fueron

entregados a la Bolsa de Comercio titulos en garantia por un valor presente al 31 de marzo de
2012 ascendente a M$1.107.378.
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(26) Patrimonio

(@)

(b)

Capital

Los movimientos de Capital, son los siguientes:

Capital 31-12-2011 31-12-2011 31-03-2011
M$ M$ M$
Saldo inicial 2.454.601 2.454.601 2.454.601
Otros - - -
Totales 2.454.601 2.454.601 2.454.601
Adicionalmente, se debera informar:
Total accionistas 0 socios 2
Total acciones 11.894
Total acciones suscritas por pagar -
Total acciones 11.894
Capital social $ 2.454.601
Capital suscrito por pagar $ -
Capital pagado $ 2.454.601
Reservas
Los movimientos de Reservas, son los siguientes:
Afo 2012
Revalorizacién
Reservas 31-12-2011 equipos Otras 31-03-2012
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 01-01-2012 1.991.260 - - 1.991.260

Resultados integrales del ejercicio - - 27.958 27.958

Transferencias a resultados

acumulados - - - -

Otros - - - -

Totales 1.991.260 - 27.958 2.019.218
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(26) Patrimonio, Continuacion

(b) Reservas, Continuacion
Afio 2011
Revalorizacion
Reservas 31-12-2010 equipos Otras 31.03.2011
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2011 1.499.693 - - 1.499.693
Resultados integrales del ejercicio - - 7.467 7.467
Transferencias a resultados acumulados - - -
Otros - - -
Totales 1.499.693 - 7.467 1.507.160
(¢) Resultados Acumulados
El movimiento de los resultados acumulados, es el siguiente:
Resultados acumulados 31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011
M$ M$ M$
Saldo inicial 7.357.851 6.754.957 6.754.957
Resultado del ejercicio 94.106 602.894 194.168
Ajuste primera aplicacion IFRS - - -
Otros ajustes IFRS - - -
Totales 7.451.957 7.357.851 6.949.125
(27) Sanciones
La Sociedad al 31 de marzo de 2012 y 2011 presenta las siguientes sanciones:
Sanciones 31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011
M$ M$ M$
Superintendencia de Valores y Seguros (*) - 78.333 -
CCLV Contraparte Central S.A. 1.119 1314 -
Bolsa de Comercio 376 132 -
Bolsa Electrénica 22 38 -
Totales 1.517 79.817 -

(*) Con fecha 27 de mayo de 2011, la Corte Suprema confirmd la Resolucion 124 de 22 de marzo de 2003, dictada en
relacion al denominado caso “Corfo Inverlink”, en virtud de la cual la Superintendencia de Valores y Seguros aplico
una multa a Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A., por el equivalente a 5.000 unidades de fomento. En primera
instancia se dictd fallo que rebajé la multa a la suma de 4.000 unidades de fomento. La Corte Suprema acogid
parcialmente el recurso de casacion presentado por la Superintendencia de Valores y Seguros, aumento el monto de la
multa a la suma de UF 5.000, la cual fue pagada por la Sociedad el 31 de Mayo de 2011, por M$ 78.333, La infraccion

corresponde a los articulos 34 y 53 de la Ley 18.045.
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Hechos Relevantes

Con fecha 21 de julio de 2011, se recibi6 el Oficio Ordinario N°19.161 de la Superintendencia de
Valores y Seguros en el cual se pide modificar la siguiente informacién:

Nota 1: Se debe revelar la malla del Grupo econémico al cual pertenece.

Nota 4: Se debe identificar el ajuste referido a la correccion monetaria del capital.
Se debe modificar la columna “Principios Contables Chilenos”.
Se debe describir el ajuste en la consolidacion del Estado de Flujos de Efectivo.

Nota 16:  Se debe revelar las politicas de precios, provisidén por deterioro de valor o incobrables
y garantias exigidas con partes relacionadas con cada linea de negocios.

Nota 17:  Se debe revelar el saldo correspondiente al 1 de enero del 2011.
Se debe revelar la Nota de impuesto a la renta e impuesto diferido.

Con fecha 13 de septiembre de 2011 se comunicé a la SVS como hecho esencial la designacién de
don René Peralta Moreno como nuevo Gerente General de la Sociedad, cargo que estaba siendo
desempefiado interinamente por don Yerko Tomicic Gianelli.

No hay otros hechos relevantes que revelar.
Hechos Posteriores
Entre el 31 de marzo de 2012 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han

ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos
presentados, o en la situacién econdmica y financiera de la Sociedad.
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