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Comentario trimestral  
Tercer trimestre 2023 

 

En el tercer trimestre del año las economías del mundo 

continuaron luchando contra la inflación que más allá de ciertas 

señales positivas que conocemos mes a mes, ésta aún se 

mantiene alta e incluso en algunos países del viejo continente el 

aumento de precios de una canasta básica continúa al alza, esto 

ha continuado presionando a los bancos centrales a subir sus 

tasas de referencia lo cual sin duda inyecta algo de volatilidad a los 

mercados. Durante el trimestre también observamos que el 

apetito por riesgo disminuyó y las tasas norteamericanas tuvieron 

una importante alza, sobre todo durante el mes de septiembre, lo 

cual de cierta forma influyó en el alza de las tasas locales. Por otro 

lado, los mercados han tenido algo de soporte gracias a los 

positivos reportes de resultados en mercados desarrollados y 

donde el tema de moda está siendo la inteligencia digital, aquí 

muchas compañías del rubro tecnológico han estado realizando 

importantes avances y proyecciones sobre el aporte de ésta 

tecnología a la eficiencia operativa de  las empresas, tanto del 

punto de vista de la robótica como del desarrollo de software, esto 

ha llevado a que el inversionista haya comenzado a tomar 

importantes posiciones de inversión en dichas empresas 

apostando de esta forma a un fuerte incremento de sus ingresos 

futuros gracias  al significativo impulso operativo que debiese dar 

la implementación de la Inteligencia Artificial (IA) en distintos tipos 

de negocios alrededor del mundo. 

En el plano local el IGPA MidSmallCap tuvo un retroceso de -1,71% 

en el trimestre alcanzando los 870.76 pts., junto a esto, el peso 

chileno se depreció fuertemente 11,14% alcanzando los $892,8, 

esta fuerte depreciación estuvo influenciada principalmente por 

una mayor aversión al riesgo a nivel global y por el alto nivel de 

tasas en EE.UU. 

Equipo de Inversión 
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En el plano económico, el Imacec del mes de mayo mostró una contracción de -2,0% a/a, un dato que al igual 

que los meses anteriores estuvo por debajo de lo esperado por los analistas, dando cuenta de un escenario 

macroeconómico que sigue debilitado, algo que también observamos con una fuerte caída en las ventas retail 

de junio que se contrajeron un -13,0% a/a, junto a un mercado laboral debilitado al mantener una tasa de 

desempleo de 8,5% en junio. 

Con respecto a la inflación, ésta cerró con un alza de 5,1% a/a al cierre de septiembre, relativamente n línea con 

las estimaciones del mercado y que en general continúa con tendencia a la baja y alineándose a las expectativas 

del banco central. 

En el ámbito político, tema que ha estado relegado a un escenario más secundario comparado con periodos 

anteriores, continúa la discusión con respecto a la ley del litio y la renovación del contrato con SQM, pero aún 

sin mayor información al respecto, además que mes a mes crece la incertidumbre con respecto al resultado y al 

rol que cumplirá el gobierno con respecto al segundo intento de tener una nueva constitución para el país y que 

se votará en diciembre. 
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Aviso Legal 

Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. es filial de Scotiabank Chile, su principal agente para la comercialización de las cuotas de los fondos mutuos administrados por aquella. La 

rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por estos fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables. Infórmese de las 

características esenciales de la inversión en estos fondos mutuos las que se encuentran establecidas tanto en sus Reglamentos Internos, como en el Contrato General de Fondos en 

www.scotiabankchile.cl o en www.cmfchile.cl.   

  

Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos™® son marcas registradas de The Bank Of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.  
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