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Comentario trimestral

Cuarto trimestre 2023

En el cuarto trimestre del afio, los mercados globales se
caracterizaron por el declive en los indices inflacionarios
principalmente del mercado norteamericano, poniendo un punto
de inflexién que marco la diferencia alimentando un rally
accionario de cierre de afo. El indice de precios al consumidor
(IPC) estadounidense en noviembre sorprendié mostrando un
valor menor de lo esperado, con una ralentizacién de la inflacion
general, cayendo al 3,2%, desde el 3,7% del mes anterior. Esta cifra
redujo las expectativas de una Ultima subida de tasas por parte de
la Reserva Federal en su reunion de diciembre.

En este contexto, los animos se vieron reforzados por los indicios
de desaceleracion econdémica en Estados Unidos que mostraba
hasta entonces bastante fortaleza pese a las continuas alzas de
tasas. Es asi como algunas cifras econémicas negativas ponian la
nota de alerta, apuntando a que la politica monetaria restrictiva
por fin estaba teniendo el efecto deseado en la economia, lo cual
reforzaba la idea de que el frenazo que se esta dando en la
economia desembocarfa en un “aterrizaje suave”.

En el plano local el IGPA MidSmalCap tuvo un avance de +7,15% en
el trimestre alcanzando los 933,01 pts., junto a esto el peso chileno
se aprecio levemente +1,32% alcanzando los $881,0. Esta
importante alza del indice no sélo estuvo influida por el buen
momentum de las bolsas globales, sino que por una mayor
expectativa de baja de tasas por parte del Banco Central para el
periodo 2024,

Durante el afio, el IGPA MidSmallCap concentrd un rendimiento
acumulado de +19,7%, cifra por sobre el rendimiento del IPSA
(+17,8%). En ddlares, habria sido menor en un +15,25% producto
del alza del dolar que escald un +3,58% el 2023.
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En el trimestre a nivel de activos del indice, las mayores alzas se concentraron en el sector Eléctricos,
destacando las acciones de Colbun con un rendimiento trimestral del+15,5% seguida de Engie Energia (ECL)
con un alza de +12,61%. En contra partida, el sector Construccion mostro cifras negativas lideradas por la
empresa INGEVEC con un rendimiento del -20,76% en el periodo.

En el plano econdmico, el Imacec del mes de diciembre registré una caida de -1,1% en comparacion con el
mismo mes del 2022, cifra que estuvo por debajo de los esperado. Con esto, el PIB habria caido un -0,2% en
2023. Esta caida se debié principalmente al bajo desemperio de la actividad no minera que se contrajo un 0,5%
m/m. debido al retroceso del Imacec de la industria (-2,2% m/m) y de los servicios (-0,2% m/m), en tanto que la
actividad minera se contrajo un -4,2% m/m, llevando a la actividad del sector a su mayor caida en mas de un
ano (desde septiembre de 2022). Sin embargo, el PIB minero para el 2023 habria crecido un +0,5%. Con
respecto a la inflacién, ésta finalizé el afio con una caida de -0,5% durante diciembre, lo cual estuvo por debajo
de las proyecciones del mercado que esperaban una contraccion de -0,1%, sin embargo, durante octubre y
noviembre las alzas de +0,4% y +0,7% respectivamente, estuvieron por sobre lo que esperaba el mercado. Con
todo el afio 2023 termind con una inflacién de 3,9% a/a. un 0,9% menor al dato anterior.

En el ambito politico, el tema sigue relegado a un escenario mas secundario comparado con periodos
anteriores, destacando el tema Constituyente que a mediados de diciembre dio el triunfo a los partidarios en
contra de una nueva Constitucion elaborada por el Consejo Constitucional de mayoria conservadora, con un
55% de los votos.
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Aviso Legal

Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. es filial de Scotiabank Chile, su principal agente para la comercializacion de las cuotas de los fondos mutuos administrados por aquella. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por estos fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables. Informese de las
caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos mutuos las que se encuentran establecidas tanto en sus Reglamentos Internos, como en el Contrato General de Fondos en

www.scotiabankchile.cl o en www.cmfchile.cl.

Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos™® son marcas registradas de The Bank Of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.

"Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile Mid Cap

3 Scotia Global Asset Management.


http://www.scotiabankchile.cl/
http://www.cmfchile.cl/

