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Comentario trimestral 
Cuarto trimestre 2023 

 

Durante el cuarto trimestre los mercados globales continuaron 

mostrando una marcada volatilidad incrementada por una mayor 

incertidumbre macroeconómica generada por expectativas en 

continuo cambio en referencia a cómo debiese actuar la FED con 

respecto a su política monetaria mientras aún hay cierto miedo 

por parte del inversionista de que se produzca un “hard landing” 

de la mayor economía mundial, esto en medio de una tendencia 

inflacionaria a la baja (al fin!), además aún continúa el conflicto 

bélico entre Rusia y Ucrania, todo esto en un entorno de mucha 

incertidumbre económica en China que desde que terminó con su 

política de covid-zero, su economía no ha logrado despegar dada 

la fuerte erosión que quedó en el inversionista y la ciudadanía 

China, sin embargo, Latinoamérica y el mundo tuvo un positivo 

año en rentabilidades y la región comenzó mucho antes que las 

economías desarrolladas su proceso de normalización de su tasa 

de política monetaria y el tener a una China ralentizada a pasado 

de cierta forma a un segundo plano y Latinoamérica vive un dulce 

proceso de recuperación económica. También es importante 

destacar que las materias primas han logrado mantener un 

positivo nivel de precios y demanda mundial. 

Dicho lo anterior, podemos desagregar el desempeño de 

Latinoamérica en el cuarto trimestre de 2023 con Brasil rentando 

15,95%, México (Mexbol) variando 11,31%, Perú (SPBLPGPT) 

destacando con 14,77%, Colombia (Colcap) fluctuando un 6,93% y 

Chile (Ipsa) marcando un rendimiento de 6,41%. 

En el plano local, el IPSA acumuló en el año un 17,79%, esto a 

pesar de la fuerte volatilidad de la bolsa local y en un contexto en 

el cual el país estuvo dirigido por un nuevo gobierno que 

afortunadamente ha tenido un tono más conciliador en 

comparación a su campaña electoral, pero que debió enfrentar el 

rechazo por parte de la ciudadanía a la propuesta de nueva 
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constitución dos veces con lo cual se dio por cerrado este proceso y cuya decisión afortunadamente no fue 

cuestionada de gran forma por parte de la ciudadanía.   

En lo económico, el Consejo del BCCh comenzó una paulatina reducción de su tasa de política monetaria (TPM) 

y que en general ha estado en línea con las estimaciones de los analistas, aunque se ha sentido cierto tono 

cambiante del consejo por lo cual dichas estimaciones han tenido cierta “volatilidad”, pero cuya tendencia no ha 

cambiado. 

A pesar del buen año 2023, la región aún se encuentra con atractivas valorizaciones dando amplio margen de 

buenas rentabilidades para 2024, sin embargo, la volatilidad continuará dado los diversos problemas 

geopolíticos en el mundo junto a nuevos gobiernos en la región que deberán continuar con esta positiva 

tendencia a la baja de los niveles de inflación y llevar a cabo un correcto proceso de normalización de tasas de 

interés en un contexto aún frágil de recuperación económica mundial y con una China que al parecer seguirá 

tardando en tomar tracción económica. 
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Aviso Legal 

Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. es filial de Scotiabank Chile, su principal agente para la comercialización de las cuotas de los fondos mutuos administrados por aquella. La 

rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por estos fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables. Infórmese de las 

características esenciales de la inversión en estos fondos mutuos las que se encuentran establecidas tanto en sus Reglamentos Internos, como en el Contrato General de Fondos en 

www.scotiabankchile.cl o en www.cmfchile.cl.  

 

Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos™® son marcas registradas de The Bank Of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. 

 

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. 
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