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Comentario trimestral

Tercer trimestre 2023

En el tercer trimestre del afio las economias del mundo
continuaron luchando contra la inflacion que mas alla de ciertas
sefiales positivas que conocemos mes a mes, ésta aln se
mantiene alta e incluso en algunos paises del viejo continente el
aumento de precios de una canasta basica continla al alza, esto
ha continuado presionando a los bancos centrales a subir sus
tasas de referencia lo cual sin duda inyecta algo de volatilidad a los
mercados, ademas los mensajes por parte de la FED durante el
trimestre no han sido alentadores y esto ha incrementado la
aversion al riesgo del inversionista causando contracciones en el
mercado de renta variable junto a un fortalecimiento del ddlar, sin
embargo, los positivos reportes de resultados corporativos en
mercados desarrollados y donde el tema de moda esta siendo la
inteligencia artificial, le han dado un importante soporte a la bolsa
norteamericana, aqui muchas compafnias del rubro tecnoldgico
han estado realizando importantes avances y proyecciones sobre
el aporte de ésta tecnologia a la eficiencia operativa de las
empresas, tanto del punto de vista de la robdtica como del
desarrollo de software, esto ha llevado a que el inversionista haya
comenzado a tomar importantes posiciones de inversién en
dichas compafiias apostando de esta forma a un fuerte
incremento de sus ingresos futuros gracias al significativo aporte
que debiese dar la implementacion de la Inteligencia Artificial (I1A)
en distintos tipos de negocios alrededor del mundo.

Esta mayor aversion al riesgo ha afectado a Latinoamérica, a pesar
de que en el escenario regional vemos que ya se comenzo a ver un
mayor control de la inflacion en comparacion al resto de mundo
por lo cual el ciclo de baja de tasas esta a la vuelta de la esquina.
Durante el tercer trimestre Latinoamérica (MXLA Index) vario -
5,68%, con Brasil (Ibov) cayendo -1,29%, México (Mexbol)
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retrocediendo -4,95%, Peru (SPBLPGPT) subiendo 0,89% y Colombia (Colcap) varaidno-1,06%. En el plano local
el IPSA tuvo una leve alza de 0,8% durante el trimestre.

En el plano econdmico, el Imacec del mes de mayo mostré una contraccion de -2,0% a/a, un dato que al igual
que los meses anteriores estuvo por debajo de lo esperado por los analistas, dando cuenta de un escenario
macroecondmico que sigue debilitado, algo que también observamos con una fuerte caida en las ventas retail
de junio que se contrajeron un -13,0% a/a, junto a un mercado laboral debilitado al mantener una tasa de
desempleo de 8,5% en junio.

En Brasil se ha registrado una significativa caida de la inflacion marcando un registro de 4,24% a/a durante
agosto, a pesar de esto el banco central se ha tomado con calma el ciclo de baja de tasas. Por el lado de México
la actividad econdmica ha estado levemente bajo lo esperado, sin embargo, el nivel de desempleo sigue en un
nivel bajoy marco una lectura de 3,13% durante julio.

En Perl aun se vive una importante inestabilidad politica que causa una importante volatilidad de los activos,
pero por el lado positivo se destaca una importante baja del nivel de inflacion en los Ultimos meses, la cual
habia sido un poco mas dura en ceder en comparacion al resto de la region, los dos puntos anteriores se ven
reflejados en agosto con una actividad econémica que retrocedié un -0,6% a/a, junto a una variacion de la
inflacion de 5,04% a/a en el mismo mes.
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Aviso Legal

Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. es filial de Scotiabank Chile, su principal agente para la comercializacion de las cuotas de los fondos mutuos administrados por aquella. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por estos fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables. Informese de las
caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos mutuos las que se encuentran establecidas tanto en sus Reglamentos Internos, como en el Contrato General de Fondos en
www.scotiabankchile.cl o en www.cmfchile.cl.

Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos™® son marcas registradas de The Bank Of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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