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Informe de los Auditores Externos Referidos a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2019

Razén Social Auditores Externos : KPMG AUDITORES CONSULTORES SpA
RUT Auditores Externos : 89.907.300-2

Senores Participes de
Fondo Mutuo Scotia Liquidez Délar:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Scotia Liquidez Délar,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, vy
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los
participes y de flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

Scotia Azul Asset Management Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la preparacion
y presentaciéon razonable de estos estados financieros de acuerdo con instrucciones y normas impartidas
por la Comisién para el Mercado Financiero, descritas en Nota 2(a). Esta responsabilidad incluye el
diseno, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefnar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién del Fondo, asi como una evaluacion de la presentaciéon
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Santiago
©KPMG Auditores y Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de IsidoragGoyenechea 3520
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes

+56 2 2997 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Scotia Liquidez Délar al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas impartidas por la Comisién para el Mercado
Financiero, descritas en Nota 2(a).

Enfasis en un asunto

De acuerdo a lo descrito en Nota 2(a) y conforme a las instrucciones de la Comision para el Mercado
Financiero en su Oficio Circular N°592, estos estados financieros presentan sus instrumentos financieros
valorizados a la tasa interna de retorno implicita en la adquisicidon del instrumento y no a valor de

mercado como lo requieren los criterios de clasificacion y valorizacion establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. No se modifica nuestra opinion referida a este asunto.

x5

/

Nombre de la persona autorizada que firma : Jorge Maldonado G.
RUT de la persona autorizada que firma : 12.260.714-3

Santiago, 25 de marzo de 2020

©KPMG Auditores y Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG
International Cooperative (“"KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Estados de Situacién Financiera
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Activo Notas 2019 2018
MU$ MU$
Efectivo y efectivo equivalente 6 2.414 517
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados 7 - -
Activo financiero a costo amortizado 8(a) 36.621 45.602
Otras cuentas por cobrar 9 - -
Otros activos 10 - -
Total activo 39.035 46.173
Pasivo
Remuneraciones Sociedad Administradora 11(a) 4 4
Otros pasivos 12 - -
Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a
participes) 4 4
Activo neto atribuible a los participes 30.031 46.169

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Estados de Resultados Integrales
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Notas 2019 2018
MUS$ MUS$

Ingresos/pérdidas de la operacion:
Intereses y reajustes 14 1.356 1.450
Ingresos por dividendos - -
Diferencia de cambio netas sobre activos financieros a

costo amortizado 8(b) - -

Diferencia de cambio netas sobre efectivo y efectivo
equivalente - (4)
Resultado en venta de instrumentos financieros 8(c) 3 1
Otros - -
Total ingresos/pérdidas netos de la operacion 1.359 1.447

Gastos:

Comisién de administracion 11(a) (324) (475)
Total gastos de operacion (324) (514)

Utilidad/pérdida de la operacion antes de
impuesto 1.035 933

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior - -

Utilidad/pérdida de la operacién después de impuesto 1.035 933

Aumento/disminucién de activo neto atribuible
a participes originado por actividades de la
operacion antes de distribucion de beneficios 1.035 933

Distribucion de beneficios 16 - -

Aumento/disminucién de activo neto atribuible
a participes originado por actividades de la
operaciéon después de distribucion de
beneficios 1.035 933

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes

por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Ano 2019

Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero de 2019
Aportes de cuotas
Rescates de cuotas

Aumento neto originado por transacciones de cuotas

Aumento/disminuciéon de activo neto atribuible a participes originado por
actividades de la operacién antes de distribucién de beneficios
Distribucién de beneficios:

En efectivo

En cuotas

Aumento/disminuciéon de activo neto atribuible a participes originado
por actividades de la operacién después de distribucion de beneficios

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre 2019 — valor
cuota

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Notas

16

Serie A Serie E Serie USD Total Series
MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$

16.941 29.045 183 46.169
152.011 3.514.423 106 3.666.540
(150.319) (3.524.255) (138) (3.674.712)
1.692 (9.832) (32) (8.172)
348 684 3 1.035
348 6384 3 1.035
18.981 19.896 154 39.031

(41)



FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes, Continuacion

por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Ano 2018

Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero de 2018
Aportes de cuotas
Rescates de cuotas

Aumento neto originado por transacciones de cuotas

Aumento/disminuciéon de activo neto atribuible a participes originado por
actividades de la operacién antes de distribucién de beneficios
Distribucién de beneficios:

En efectivo

En cuotas

Aumento/disminuciéon de activo neto atribuible a participes originado
por actividades de la operacién después de distribucion de beneficios

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre 2018 — valor
cuota

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Notas

16

Serie A Serie E Serie USD Total Series
MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$
19.504 55.226 61 74.791
71.666 3.337.790 125 3.409.581
(74.471) (3.364.660) (5) (3.439.136)
(2.805) (26.870) 120 (29.555)
242 689 2 933
242 689 2 933
16.941 29.045 183 46.169




Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion:

FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Estados de Flujos de Efectivo, Directo

por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Compra de activos financieros
Venta/cobro de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos

Liguidacion de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos
Montos pagados a Sociedad Administradora e intermediarios
Montos recibidos a Sociedad Administradora e intermediarios

Otros ingresos de operacion
Otros gastos de operacion pagados

Flujo neto originado (utilizado en) por actividades de la
operacion

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento:

Colocacion de cuotas en circulacion
Rescates de cuotas en circulacion

Otros

Flujo neto (utilizado en) originado por actividades de

financiamiento

(Disminucién)/aumento neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo

equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Notas

8(c)
8(c)
8(c)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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2019 2018
M$ M$
(671.733) (878.385)
681.971 906.984
100 1.383
- (4)
(324) (476)
- (40)
10.014 29.462
3.666.540 3.409.581
(3.674.712) (3.439.136)
(8.172) (29.555)
1.843 (93)
571 664
2414 571
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FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Informacién general

El Fondo Mutuo Scotia Liquidez Doélar (en adelante el “Fondo”) se clasifica como un Fondo de
inversiéon en instrumentos de deuda de corto plazo con duracion menor o igual a 90 dias extranjero
derivados, segun Circular N° 1.578 de fecha 17 de enero de 2002. El Fondo fue autorizado por la
Comision para el Mercado Financiero mediante Resolucion Exenta N° 429, de fecha 7 de diciembre
de 2004, e inicid sus operaciones el 7 de diciembre de 2004. La direccién de su oficina es
Costanera Sur 2710, Piso 14.

El Fondo Mutuo se encuentra bajo el amparo de la Ley 20.712, Ley Unica de Fondos, la que regula
la administracion de Fondos de terceros y carteras individuales, que fue promulgada con fecha 7 de
enero de 2014 y entrd en vigencia el 1 de mayo del mismo afo.

El objetivo del Fondo Mutuo Scotia Liquidez Délar es invertir en instrumentos de deuda de corto
plazo, asi como en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo, tanto nacionales como
extranjeros, respetando la duracién méaxima de 90 dias que corresponde a este tipo de Fondo
Mutuo, de manera de poder asi lograr obtener un portafolio diversificado y un adecuado nivel de
liquidez. El Fondo invertird principalmente los activos en instrumentos de deuda, tanto nacionales
como de economias desarrolladas y/o emergentes, expresados en Délares de los Estados Unidos
de Norte América.

Este Fondo estéa dirigido a todo tipo de inversionistas que necesiten liquidez, que tengan un perfil
de bajo riesgo y un horizonte de inversién de corto plazo, y a inversionistas que deseen optimizar el
manejo de su disponibilidad de caja.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Scotia Azul Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Administradora”). La Sociedad
Administradora pertenece al Grupo Scotiabank y fue autorizada mediante Resolucion Exenta N° 055
de fecha 27 de febrero de 1997.

Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizan en bolsa.

La clasificaciéon de riesgo de las cuotas es AAfm (M1) por ICR Chile.

(a) Modificaciones al reglamento interno
Durante el ano 2019 no se efectuaron modificaciones al reglamento interno de este fondo.
Con fecha 10 de diciembre de 2018, de acuerdo a lo establecido en la ley N°20.712 y Norma
de Caracter General N°365 se ingresaron modificaciones al reglamento interno y contrato de
suscripciéon de cuotas de Fondo Mutuo Scotia Liquidez Délar administrado por Scotia Azul
Asset Management Administradora General de Fondos S.A., tales modificaciones entraron

en vigencia el dia 24 de diciembre de 2018 y se describen en Nota 30 de los Estados
Financieros.



(1)

FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Informacién general

(b)

Modificaciones al Contrato General

Con fecha 18 de octubre de 2019, de acuerdo a lo establecido en la ley N°20.712 y Norma
de Caracter General N°365 se ingresaron modificaciones de formato y texto del Contrato
General de Fondos de Scotia Azul Asset Management Administradora General de Fondos
S.A. con el objeto de hacer més sencilla su presentacion y explicitar en forma mas clara, los
aspectos relacionados con:

. los aportes y rescates, detallando los mecanismos y medios remotos a través de los
cuales los participes realizaran sus operaciones.

o la informacion al participe, indicando los medios que se usaran para efectuar la
comunicacion a los participes y publico en general.

. los planes de aporte y rescate adscritos, detallando los planes periddicos a los cuales

el participe podra optar, segun lo contemplado en el correspondiente reglamento
interno del fondo mutuo en el cual desea invertir.

. el porcentaje maximo de cuotas por aportante.

. el servicio de atencién al cliente (SAC), indicando que la sociedad Administradora
cuenta con un Servicio de Atencion al Cliente que se presta a través de Scotiabank
Chile, para el cual se puede acceder a través de las sucursales, banca telefénica,
pagina Web o una carta.

. la duracion del contrato.

. la instruccion para el envio de correspondencia.

El texto del Contrato General de Fondos estara disponible en www.scotiabank.cl y ha sido
depositado en esa Comisién con fecha 18 de octubre de 2019 por lo que las modificaciones
comenzaran a regir a partir del décimo dia habil siguiente al depdsito respectivo, en
conformidad a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 365.

10



FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2019y 2018

(2) Resumen de criterios contables significativos

(a)

Bases de preparacion

Los presentes Estados Financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo a las normas
e instrucciones impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero, sefalados en los
Oficios Circulares N°544 y N°592. Estas normas contables establecen que para los “Fondos
Mutuos de inversiéon en instrumentos de deuda de corto plazo con duracidén menor o igual a
90 dias” definidos segun Circular N°1.578 de 2002, deben aplicar las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF), excepto en la valorizacion de la cartera de inversién, la que
se valoriza de acuerdo a lo indicado en la seccion |, numero 1.1.1 de la Circular N°1.990 de
2010, en este sentido, estos Fondos podran valorizar los instrumentos que conforman su
cartera de inversiones a la tasa interna de retorno implicita en la adquisicion del instrumento
(TIR de compra).

(i) Bases de medicién

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros
se exponen a continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los
ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Los presentes estados financieros anuales de Fondo Mutuo Scotia Liguidez Ddlar, han sido
preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF, IFRS en
sus siglas en inglés), emitidos por International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB"), excepto por lo que se indica a continuacion:

Los fondos mutuos y de inversién en instrumentos financieros de deuda de corto plazo con
duracién menor o igual a 90 dias deben aplicar las NIIF, excepto en la valorizaciéon de la
cartera de inversién, la que se valoriza de acuerdo a lo indicado en la Circular N°1990 de
2010 de la Comisién para el Mercado Financiero.

De acuerdo a lo que indican los Oficios Circulares Nos. 544 y 592 de la Comisién para el
Mercado Financiero, los fondos mutuos definidos como fondo mutuo de inversién en
instrumentos de deuda corto plazo con duracion menor o igual a 90 dias, de conformidad al
Numero 1 de la Seccién |l de la Circular N°1.578 de 2002 o la que modifique o reemplace,
estaran exceptuadas de aplicar el criterio de clasificacion y valorizacion para los instrumentos
financieros establecidos en las NIIF. Por lo anterior, estos fondos deberan valorizar los
instrumentos que conforman su cartera de inversiones a la tasa interna de retorno implicita
en la adquisicién del instrumento (TIR de compra), de conformidad a las instrucciones
impartidas en la Circular N°1.990.

La informacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio el dia 25 de marzo de
2020.
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FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2019y 2018

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(a)

Bases de preparacion, continuacién

(i) Periodo cubierto

Los Estados Financieros de situacion financiera fueron preparados al 31 de diciembre de
2019 y 2018; Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Activo Neto
Atribuible a los Participes y Estados de Flujos de Efectivo por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

(ii) Moneda funcional y de presentacién

La administracién del Fondo ha definido como su moneda funcional el délar americano, la
cual es la moneda del entorno econdmico principal en el cual opera. Ademas, es la moneda
principal en la que basan sus operaciones. Por consiguiente, dicha moneda refleja las
transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para el Fondo Mutuo.
Estos Estados Financieros son presentados en dolares americanos. Toda informacion
presentada en ddlares americanos ha sido redondeada a la unidad mil mas cercana.

(iv)  Uso de estimaciones v juicios

La preparacién de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la Administracion utilice su criterio en
el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas implican un mayor nivel
de discernimiento o complejidad, o éareas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros.

(iv)  Nuevos pronunciamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacion obligatoria a partir de los
periodos iniciados el 1 de enero de 2019:

Nuevas NIIF y CINIIF

NIIF 16 Arrendamientos.
CINIIF 23 Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

Modificaciones a las NIIF

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la
NIC 28).

Caracteristicas de Cancelacidn Anticipada con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NIIF 9).

Modificaciones de Planes, Reducciones y Liquidaciones (Modificaciones a la NIC 19).

Ciclo de Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2015-2017 (Modificaciones a las NIIF 3, NIIF
11, NIC 12 y NIC 23).
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FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2019y 2018

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion
(a) Bases de preparacion, continuacion

(v) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion aun no estéa vigente:

Nueva NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2021. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican la NIIF 9y la
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Veenta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10y

NIC 28).

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual en las | Periodos anuales que comienzan en o después

Normas NIIF del 1 de enero de 2020.

Definicion de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3) Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2020. Se permite adopcion
anticipada.

Definicion de Material (Modificaciones a la NIC 1y ala NIC 8) | Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2020. Se permite adopcion

anticipada.
Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones | Periodos anuales que comienzan en o después
alas NIIF 9, NIC 39y NIIF 7) del 1 de enero de 2020. Se permite adopcion
anticipada.
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FONDO MUTUO SCOTIA LIQUIDEZ DOLAR

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2019y 2018

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(a)

Bases de preparacion, continuacion

(v) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

Enmiendas a la definicion de Material (Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de
Estados Financieros y NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores)

En octubre de 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad redefinié su
definicion de material. Ahora estd alineado a través de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y el Marco Conceptual. La nueva definicion establece que 'La
informacién es material si se puede esperar razonablemente que la omision, la distorsion o el
ensombrecimiento de la misma influyan en las decisiones que los usuarios principales de los
estados financieros de propdésito general toman sobre la base de esos estados financieros,
gue proporcionan informacién financiera sobre una entidad de reporte especifica".

El Consejo ha promovido la inclusion del concepto de "ensombrecimiento” en la definicién,
junto con las referencias existentes a "omitir" y "declarar erréneamente". Ademas, el Consejo
aumentd el umbral de "podria influir* a "podria razonablemente esperarse que influya".

El Consejo también eliminé la definicién de omisiones o errores de importancia de la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del 1 de
enero de 2020. Se permite su adopcién anticipada.

Andlisis del impacto de implementacion NIIF9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La adopcion de la Norma NIIF 9 no ha tenido efecto sobre las politicas contables del Fondo,
dado que aplica las instrucciones impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero en
su oficio circular N° 592 para los Fondos Tipos 1, el cual senala que para este tipo de Fondo,
estardn exceptuados de aplicar el criterio de clasificacion y valorizacion para sus
instrumentos financieros de deuda de corto plazo con una duracién de menor o igual a 90
dias, valorizando sus instrumentos financieros utilizando como tasa de descuento la tasa
interna de retorno implicita en la adquisicion del instrumento (TIR de compra), situaciéon que
queda fuera del alcance de la NIIF 9.

Considerando la operatoria e historia del Fondo, ha determinado que el nuevo modelo de

deterioro no tuvo efecto significativo en el resto de los activos financieros, por lo que no ha
reconocido una provisiéon por pérdidas esperadas.
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(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(a)

(b)

Bases de preparacion, continuacion

(V) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

La Norma NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto.
Reemplazé a la Norma NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la Norma NIC 11
Contratos de Construcciéon y las interpretaciones relacionadas. Bajo la Norma NIIF 15, los
ingresos se reconocen cuando el cliente obtenga el control de los bienes o servicios. La
determinaciéon de la oportunidad de la transferencia del control - en un momento
determinado o a lo largo del tiempo - requiere juicio.

Lo Anteriormente sefalado no genera impactos al Fondo, dado que éste reconoce los
ingresos utilizando el método de interés efectivo para calcular el costo amortizado de sus
instrumentos financieros mantenidos en cartera, situacion que queda fuera del alcance de la
NIIF 15.

Activos y pasivos financieros

i

) Reconocimiento y medicién inicial

Los instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando estos se originan.
Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando el
Fondo se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el
caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién directamente atribuibles a su adquisiciéon o emisiéon. Un deudor comercial sin un
componente de financiacion significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

(i) Clasificacion y medicién posterior

En el reconocimiento inicial, el Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda,
como activos a costo amortizado segun oficio circular N° 592 de la Comisién para el Mercado
Financiero.

(i.1) Activos financieros a costo amortizado
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,

sobre los cuales la Administracion tiene la intencién de percibir flujos de intereses, reajustes
y diferencias de cambios de acuerdo con los términos contractuales del instrumento.
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(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(b)

Activos y pasivos financieros, continuacion

(ii) Clasificacion y medicién posterior, continuacion

(ii.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios
en resultados si estd clasificado como mantenido para negociacién, es un derivado o es
designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos
financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversién de moneda
extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas
también se reconoce en resultados.

(iii) Baja
(iii.1) Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en que la se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

(iii.2) Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fondo también da de baja en cuentas
un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe

en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluidos los activos que
no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(b)

Activos y pasivos financieros, continuacion

(iv)  Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se presente
en el estado de situacién financiera su monto neto, cuando y sélo cuando el Fondo tiene el
derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencién de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(V) Valorizacién de inversiones

Los instrumentos financieros que componen la cartera de inversiones del Fondo son
valorizando de acuerdo a las instrucciones impartidas por la CMF para los Fondos Tipos 1, la
cual en términos generales establece que deberan valorizar los instrumentos que componen
su cartera de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada
instrumentos, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de retorno implicita en la
adquisicion del instrumento (TIR de compra).

En todo caso, cuando existan diferencias relevantes entre la valorizacién de TIR compra y TIR
mercado, el gerente general de la Sociedad Administradora deberd fundamentar si
corresponde o no efectuar ajustes a la valorizacion de la cartera de inversiones del Fondo.

Conforme a la Circular N° 1.990 del 28 de octubre de 2010, los instrumentos que valorizan a
TIR de compra (Fondos Tipo 1), deberan establecer, en forma detallada, politicas de
realizacion de ajustes a precios de mercado para este tipo de inversiones. Estas politicas
deberan determinar los rangos porcentuales para el ajuste de mercado:

(v.i)  Ajustes a nivel de cartera

Las sociedades Administradoras deberan determinar el porcentaje de desviacion del valor
presente de la cartera, cuando sus instrumentos son valorizados a TIR de compra o a la
Ultima tasa de valorizacién segun correspondiere, respecto a su valorizacién a tasa mercado,
sobre el cual deberan establecerse politicas de monitoreo y las desviaciones ser informadas
al gerente general de la sociedad, a objeto de que este decida sobre la eventual realizacion
de ajustes, en uno o mas de los instrumentos componentes de la cartera del Fondo.

Con todo, ante la existencia de desviaciones superiores a 0,1% del valor presente de la
cartera valorizados sus instrumentos a TIR de compra o a la Ultima tasa de valorizacion segun
correspondiere, respecto a su valorizacion a tasa mercado, se efectuaran ajustes en uno o
mas de los instrumentos componentes de la cartera del Fondo, de manera que dicha
desviacion se reduzca a porcentajes menores al 0,1%.
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(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(b)

Activos y pasivos financieros, continuacion

(V) Valorizacién de inversiones, continuacion

(v.ii)  Ajustes a nivel de instrumentos

Ante desviaciones superiores a un 0,6% del valor presente de un instrumento nominal
valorizado a TIR de compra o a la Ultima tasa de valorizacidon segun corresponda, respecto a
su valorizacién a tasa de mercado se procedera a ajustar la valorizacion del instrumento en
cuestién, de manera tal que dicha desviacion se reduzca a porcentajes menores a 0,6%.

Ante desviaciones superiores a un 0,8% del valor presente de un instrumento denominado
en monedas distintas al peso chileno y en otras unidades de reajuste, considerando su
valorizacion a TIR de compra o a la Ultima tasa de valorizacion segun corresponda, respecto a
su valorizacion a tasa de mercado, se procedera a ajustar la valorizacion del instrumento en
cuestion, de manera tal que dicha desviacion se reduzca a porcentajes menores a 0,8%.

En la determinacion de los precios de mercado, en base a los cuales se considerara la
realizacion de ajustes, los precios utilizados son proporcionados por RiskAmérica. El Gerente
General de la Sociedad administradora deberd velar por que esta valorizacién represente el
valor razonable del instrumento en cuestién. Si no lo representare, debera efectuar ajustes al
valor obtenido, con el objeto de que la valorizaciéon refleje el monto al que el instrumento se
pueda liquidar en el mercado.

Los ajustes deberan ser fundamentados y sus bases deberédn ser puestas a disposicion de la
Comisién para el Mercado Financiero o de cualquier participe del Fondo, a sola solicitud.

(i) Identificacion y medicién del deterioro

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, que incluye las cuentas por cobrar
a intermediarios.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo
considera la informacién razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin
costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacién y andlisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia histérica del Fondo y una evaluacién crediticia informada incluida
aquella referida al futuro.

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias. El Fondo considera que un activo
financiero esta en incumplimiento cuando:

. No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al

Fondo, sin recurso por parte del Fondo a acciones como la ejecucién de la garantia (si
existe alguna). El activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.
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(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(b)

(c)

(d)

Activos y pasivos financieros, continuacion

(vi) Identificaciéon y medicién del deterioro, continuacién

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del
activo financiero.

Adicionalmente, el Fondo determina un porcentaje de desviacién del valor presente de la
cartera valorizando los instrumentos a TIR de compra o a la Ultima tasa de valorizaciéon
utilizada, respecto a su valorizacién a tasa de mercado. Ante la existencia de desviaciones a
nivel de cartera y de instrumentos que superen los porcentajes maximos establecidos en la
nota 4 (a) (v), el Fondo ajustara al valor razonable las inversiones segun corresponda.

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalla si los activos financieros registrados tienen
deterioro crediticio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no ha efectuado ajustes por deterioro de sus
activ