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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefores Accionistas
Scotiabank Colpatria S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada separada que se adjunta, al 30 de
junio de 2020 del Scotiabank Colpatria S.A. (el Banco), la cual comprende:

e ¢l estado condensado separado de situacion financiera al 30 de junio de 2020;

e |os estados condensados separados de resultados y otro resultado integral por los periodos
de tres y seis meses que terminé el 30 de junio de 2020;

e ¢l estado condensado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses
que termind el 30 de junio de 2020;

e ¢l estado condensado separado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que
terminé el 30 de junio de 2020; y

e las notas a la informacioén financiera intermedia.

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC
34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre
esta informacion financiera intermedia condensada separada, basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisiéon de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia. Una
revisién de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con
las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisiéon. El alcance de una revision es sustancialmente menor
que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los
asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una
opinién de auditoria.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Nit 860.000.846 - 4
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Conclusion

Basado en mi revisiéon, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer gue la informacién
financiera intermedia condensada separada al 30 de junio de 2020 que se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

José Boris ofgro Cardoso
Revisor Fiscal de"Scotiabank Colpatria S.A.
T.P.69813 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2020
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE BUSINESS
REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Scotiabank Colpatria S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de junio
de 2020 de Scotiabank Colpatria S.A. (el Banco), que incorpora la informacion financiera
intermedia separada, la cual comprende:

e el estado separado de situacion financiera al 30 de junio de 2020;

e |os estados separados de resultados y otro resultado integral por los periodos de tres y seis
meses que terminaron el 30 de junio de 2020;

e ¢l estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses que terminé
el 30 de junio de 2020;

e el estado separado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind el 30 de
junio de 2020; y

e las notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparacién y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia
separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusiéon sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia separada,
basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisiéon de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia. Una
revisién de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con
las personas responsables de los asuntos financieros y contables vy la aplicacién de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisiéon. El alcance de una revision es sustancialmente menor
que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los
asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto no expreso una
opinién de auditoria.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Nit 860.000.846 - 4
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Conclusion

Basado en mi revisién, nada ha llamado mi atenciéon que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacién financiera
intermedia separada de Scotiabank Colpatria S.A. al 30 de junio de 2020, no ha sido preparado, en
todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
34 (NIC 34) - Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera

de Colombia.

José Boris Edréro Cardoso
Revisor Fiscal dé“Scotiabank Colpatria S.A.
T.P.69813 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2020



SCOTIABANK COLPATRIA S.A.

Estado de Situacién Financiera Intermedia Condensado Separado
Al 30 de junio de 2020
(Expresados en millones de pesos colombianos)

ACTIVOS Nota
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 7

ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION
Inversiones negociables
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Negociacion
Cobertura
CARTERA DE CREDITO Y OPERACIONES DE LEASING FINANCIERO 7
Cartera comercial
Cartera consumo

Cartera vivienda
Menos: Provisién

OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 8
IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE 11
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA, NETO

PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO 9
PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO 10
PLUSVALIA 10
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 12
OTROS ACTIVOS, NETO 13

Total Activos

$

30 de 3lde
junio diciembre
de 2020 de 2019
3,377,534 2,084,455
4,546,541 2,808,478
1,937,833 709,487
1,982,879 1,466,901
625,829 632,090
379,423 222,776
371,508 219,994
7,915 2,782
27,819,315 27,248,275
11,944,357 11,095,932
12,488,188 12,886,379
5,298,905 5,099,499
(1,912,135) (1,833,535)
336,409 251,205
230,051 520,431
30,324 43,892
695,197 707,319
46,793 38,948
325,982 288,829
112,974 112,974
52,743 -
72,971 79,071
191,645 228,792
38,217,902 34,635,445




SCOTIABANK COLPATRIA S.A.

Estado de Situacién Financiera Intermedia Condensado Separado
Al 30 de junio de 2020
(Expresados en millones de pesos colombianos)

30de 31de
junio diciembre
Nota de 2020 de 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES 7 $ 28.805.874 26.666.333
OBLIGACIONES FINANCIERAS 7 3.762.523 2.562.083
TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION 7 1.691.845 1.468.861
INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE DE NEGOCIACION 361.756 209.771
INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE DE COBERTURA 14.422 7.388
BENEFICIOS A EMPLEADOS 14 72.547 67.675
CUENTAS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS 16 470.587 480.178
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO, NETO - 41.100
PROVISIONES 15 17.860 16.754
Total Pasivos 35.197.414 31.520.143
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital emitido 322.079 322.079
Reservas 1.839.280 1.723.083
Prima en colocacién de acciones 695.428 695.428
Otro resultado integral 143.037 140.713
Utilidades retenidas 20.664 233.999
Total Patrimonio 3.020.488 3.115.302
Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas $ 38.217.902 34.635.445

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera intermedia condensada separada.

TuofodueS Oy

A\

[ \
Diana Ordofiez Soto Julian Felipe Vasquez Wilches José Boris Filor' ardoso
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal de Scgtigbank Colpatria S.A.
T.P. 114777-T .69813-T

Miembro de KPMG S.A.S
(Veéase mi informe del 14 de agosto de 2020)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros intermedios condensados separados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién
tomada fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



SCOTIABANK COLPATRIA S.A.

Estado de Resultados Intermedio Condensado Separado
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Nota

INGRESO POR INTERESES Y VALORACION

Cartera de créditos y leasing financiero

Utilidad en valoracién de activos financieros de deuda, negociables y disponibles

para la venta, neto

Utilidad en venta de inversiones, neto

Valoracion y liquidacién de derivados, neto

Otros intereses, neto

Intereses de activos financieros de deuda mantenidas al vencimiento
GASTO POR INTERESES Y VALORACION

Depositos de clientes

Obligaciones financieras y titulos de inversion en circulacion

Pérdida en venta de inversiones, neto

Valoracion y liquidacién de derivados, neto
INGRESOS POR INTERESES Y VALORACION , NETO
PROVISION DE CARTERA DE CREDITO Y CUENTAS
POR COBRAR, NETO 7
INGRESOS POR INTERESES Y VALORACION DESPUES DE PROVISION, NETO
INGRESOS POR COMISIONES Y OTROS SERVICIOS
GASTOS POR COMISIONES Y OTROS SERVICIOS
INGRESOS POR COMISIONES, NETO 18

INGRESOS EN OPERACIONES UTILIZANDO EL METODO DE PARTICIPACION
PATRIMONIAL, NETO

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

GASTO EN BENEFICIOS A EMPLEADOS 19
OTROS INGRESOS 20
OTROS GASTOS 21
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

RESULTADO DEL PERIODO

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera intermedia condensada separada.

DuafOufee A

Diand Ordofiez Soto Mlian Felipe Vasquez Wilche$
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P.114777-T

Por los trimestres
terminados en

Por los semestres
terminados en

30de 30 de 30 de 30 de
junio junio junio junio
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
$ 920.673 946.372 1.953.479 1.842.002
843.703 888.161 1.699.437 1.748.793
41.335 31.025 47.847 52.960
18.043 - 38.933 -
- 14.224 129.866 15.240
16.438 7.085 34.545 16.146
1.154 5.877 2.851 8.863
(349.229) (306.093) (677.221) (599.862)
(288.916) (252.476) (568.636) (499.502)
(52.441) (46.607) (108.585) (93.801)
- (7.010) - (6.559)
(7.872) - - -
571.444 640.279 1.276.258 1.242.140
(343.927) (314.075) (630.163) (604.869)
227.517 326.204 646.095 637.271
239.752 274.112 513.162 529.026
(133.601) (150.147) (298.534) (275.240)
106.151 123.965 214.628 253.786
1.873 750 2.681 2.657
(10.781) (20.275) (25.352) (30.018)
(152.598) (148.457) (341.709) (287.190)
44.431 74.970 91.232 143.670
(258.228) (279.199) (606.589) (518.997)
(41.635) 77.958 (19.014) 201.179
9.965 (22.513) (2.000) (70.877)
$ (31.670) 55.445 (21.014) 130.302

José Boris F§refo Cardoso
Revisor Fiscal cotiabank Colpatria S.A.

T.P. 69813-T
Miembro de KPMG S.A.S
(Vease mi informe del 14 de agosto de 2020)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador PUblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
intermedios condensados separados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



SCOTIABANK COLPATRIA S.A.

Estado de Otro Resultado Integral Intermedio Condensado Separado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Por los trimestres
terminados en

Por los semestres
terminados en

30de 30de 30de 30de
junio junio junio junio
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO $ (31.670) 55.445 (21.014) 130.302
PARTIDAS QUE PUEDEN SER POSTERIORMENTE RECLASIFICADAS A 20.849 5.539 3.666 3.971
RESULTADOS DEL EJERCICIO:
Contabilidad de cobertura

Pérdida no realizada en operaciones de cobertura de flujos de efectivo (4.699) (3.212) (9.616) (5.226)

Impuesto diferido de cobertura de derivados de flujos de efectivo 1.695 1.188 3.462 1.934
Utilidad (pérdida) no realizada por medicién de activos financieros disponibles para
la venta 37.273 12.004 15.346 11.528
Impuesto diferido sobre (pérdida) utilidad no realizada de activos financieros
disponibles para la venta (13.420) (4.441) (5.526) (4.265)
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS DEL
EJERCICIO: 388 3.380 (1.342) 4.304
Revalorizacion de activos (578) (577) (1.157) (1.794)
Impuesto diferido de la revalorizacion de activos 191 191 382 489
Nuevas mediciones de instrumentos de patrimonio 1.341 4.123 (455) 6.023
Impuesto diferido de nuevas mediciones de instrumentos de patrimonio (116) (390) (6) (514)
Superavit método de participacion (450) 33 (106) 100
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO, NETO DE
IMPUESTOS 21.236 8.919 2.324 8.275
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO $ (10.433) 64.364 (18.690) 138.577

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada separada.

TefoheS Oy

Diana’Ordofiez Soto Juffan Felipe Vasquez Wilches
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P.114777-T

%

/

I‘ \‘ . ‘
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José Boris Forero Cardoso

Revisor Fiscal

cotiabank Colpatria S.A.

T.P. 69813-T

Miembro de KPMG S.A.S

(Vease mi informe del 14 de agosto de 2020)

((*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros intermedios condensados separados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de

contabilidad del Banco.



SCOTIABANK COLPATRIA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Intermedio Condensado Separado
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Reservas Otro Resultado Integral
Prima en Ganancias o Superéavit Otros
Capital Reserva Reservas colocacion pérdidas no Revaluacién método de resultados Utilidades
emitido legal ocasionales de acciones realizadas de activos Cobertura  participacion integrales retenidas Total

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 $ 322.079 1.719.833 3.250 695.428 25.694 102.897 (2.683) 14.805 140.713 233.999 3.115.302
Liberacion de reserva para donaciones - - (1.500) - - - - - - 1.500 -
Dividendos decretados durante 2020 - - - - - - - - - (76.900) (76.900)
Constitucién reserva para donaciones - - 1.500 - - - - - - (1.500) -
Constitucion reserva legal - 116.197 - - - - - - - (116.197) -

Instrumentos financieros - - - - 9.359 - - - 9.359 - 9.359

Revalorizacion de activos - - - - - (775) - - (775) 776 1

Participacion en otro resultado integral por

método de participacion patrimonial - - - - - - - (106) (106) - (106)

Cobertura de flujos de efectivo - - - - - - (6.154) - (6.154) - (6.154)
Total - 116.197 - - 9.359 (775) (6.154) (106) 2.324 (192.321) (73.800)
Resultado del periodo - - - - - - - - - (21.014) (21.014)
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2020 $ 322.079 1.836.030 3.250 695.428 35.053 102.122 (8.837) 14.699 143.037 20.664 3.020.488
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 $ 322.079 1.629.873 3.250 695.428 15.041 104.978 (1.711) 14.727 133.035 188.703 2.972.368
Liberacion de reserva para donaciones - - (1.500) - - - - - - 1.500 -
Dividendos declarados 2019 - - - - - - - - - (59.922) (59.922)
Constitucién reserva para donaciones - - 1.500 - - - - - - (1.500) -
Constitucioén reserva legal - 89.960 - - - - - - - (89.960) -

Instrumentos financieros - - - - 12.772 - - - 12.772 - 12.772

Revalorizacién de activos - - - - - (1.305) - - (1.305) 1.305 -

Participacion en otro resultado integral por

método de participacion patrimonial - - - - - - - 100 100 - 100

Cobertura de flujos de efectivo - - - - - - (3.292) - (3.292) - (3.292)
Total - 89.960 - - 12.772 (1.305) (3.292) 100 8.275 (148.577) (50.342)
Resultado del periodo - - - - - - - 130.302 130.302
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2019 $ 322.079 1.719.833 3.250 695.428 27.813 103.673 (5.003) 14.827 141.310 170.428 3.052.328

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada separada.

Duof Ot

Diana Ordofiez Soto
Representante Legal (*)

/Julién Felipe Vasquez Wilches J
Contador (*)
T.P. 114777-T

)

‘\ \
/

LA

José Boris Forero Cardoso
Revisor Fiscal cotiabank Colpatria S.A.
T.P.69813-T

Miembro de KPMG S.A.S
(Vease mi informe del 14 de agosto de 2020)

((*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros intermedios condensados separados y que los mismos han sido
preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



SCOTIABANK COLPATRIA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio Condensado Separado
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los semestres
terminados en

30 de 30de
junio junio
Nota de 2020 de 2019

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Resultado del periodo S (21.014) 130.302
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo neto provisto por
(usado en) las actividades de operacién

Provision para cartera de créditos y operaciones de leasing, neto 7 599.577 561.130
Provision para cartera de créditos y operaciones de leasing, cuentas por cobrar, neto 7 30.586 31.464
Provision de otras cuentas por cobrar, neto 705 12.275
Provision de activos no corrientes mantenidos para la venta 6.045 23.107
Provision de propiedades de inversion 5.205 6.670
Depreciaciones 21 34.160 34.045
Amortizaciones de propiedades y equipo 21 3.502 4.541
Amortizaciones de intangibles 21 24.705 18.266
Perdida en venta de inversiones (38.933) 6.559
Utilidad en valoracion de inversiones (50.698) (61.823)
Utilidad por valoracion de instrumentos derivados, neto (129.866) (15.240)
Ingresos método de participacion, neto (2.681) (2.657)
Utilidad en venta de cartera de créditos, neto 7 (939) (28.069)
Utilidad en venta de propiedades y equipo - (252)
Utilidad en venta de propiedades de inversion (790) (1.635)
Utilidad en venta de activos no corrientes disponibles para la venta, neto (1.352) (1.929)
Diferencia en cambio, neto 21 86.536 (7.249)
Gastos de intereses causados 677.241 581.819
Ingreso de intereses causados (1.699.437) (1.748.793)
Gasto de impuesto sobre la renta 2.000 70.877
(475.448) (386.592)
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en activos financieros de inversion (1.639.280) (159.261)
Disminucién (aumento) en derivados, neto 122.622 (38.503)
Aumento de cartera de crédito y operaciones de leasing (779.471) (728.818)
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar, neto (85.909) 243.867
(Aumento) activos no corrientes mantenidos para la venta (21.867) (43.013)
Disminucion de otros activos 51.083 138.731
Aumento de depositos y exigibilidades 2.122.471 214.489
Aumento (disminucién) de beneficios a empleados 4.872 (19.188)
Aumento (disminucién) de provisiones 1.106 (11.059)
Disminucion de cuentas por pagar (12.461) (48.371)
Intereses recibidos de cartera de crédito 7 1.465.184 1.710.515
Intereses recibidos de activos de inversion 23.269 9.565
Intereses pagados depositos y exigibilidades 7 (546.682) (484.411)
Intereses pagados obligaciones financieras 7 (47.653) (46.438)
Impuesto sobre la renta pagado 192.466 (135.929)
Dividendos recibidos en efectivo de inversiones en instrumentos de patrimonio 3.673 3.705
Dividendos recibidos en efectivo de filiales 12 8.674 11.830
Efectivo neto provisto por actividades de operacion S 386.649 231.119




SCOTIABANK COLPATRIA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio Condensado Separado
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los semestres
terminados en

30de 30 de
junio junio
Nota de 2020 de 2019
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Producto de la venta de propiedades y equipo S 3.474 1.300
Compras de propiedades y equipo 8 (25.665) (26.758)
Producto de la venta de propiedades de inversién 6.410 11.495
Adiciones de Intangibles 10 (61.858) (58.093)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (77.639) (72.056)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Adaquisicién de obligaciones financieras 25.856.940 22.538.986
Cancelacion de obligaciones financieras (24.870.285) (22.628.849)
Pagos de arrendamientos (24.298) (24.019)
Dividendos pagados en efectivo 17 (76.900) -
Gasto por intereses arrendamientos financieros 11.055 11.465
Recursos obtenidos por emision de bonos 2y7 224.700 450.000
Intereses pagados de bonos 7 (63.406) (39.259)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1.057.806 308.324
Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (73.737) (11.590)
Aumento, neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1.293.079 455.797
Efectivo y equivalentes del efectivo al comienzo del periodo 2.084.455 1.969.203
Efectivo y equivalentes del efectivo al cierre del periodo $ 3.377.534 2.425.000

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada separada.

W&«}/ﬁﬁj_ % \»—( L7 "\k

Diana Ordofiez Soto .])llién Felipe Vasquez Wilche$ José Boris Forero Cardoso
Representante Legal (*) Contador (¥) Revisor Fiscal de Scotiabank Colpatria S.A.
T.P. 114777-T T.P.69813-T

Miembro de KPMG S.A.S
(Vease mi informe del 14 de agosto de 2020)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros intermedios condensados separados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacion tomada
fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



SCOTIABANK COLPATRIA S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
Al 30 de junio de 2020

(Expresada en millones de pesos)

1. Entidad informante

Scotiabank Colpatria S.A. en adelante “el Banco” es una sociedad de naturaleza privada que fue
constituida el 7 de diciembre de 1972, segun la escritura publica No. 4458 de la Notaria Octava de
Bogota D.C., como Corporacion de Ahorro y Vivienda, convirtiéndose en banco comercial mediante
Escritura Publica 03748 del 1 de octubre de 1998 de la Notaria Veinticinco de Bogota D.C. El 5 de
mayo de 2016 mediante Escritura Publica N° 8085 de la Notaria 29 de Bogota D.C, se efectud
reforma de los estatutos. Tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C, Colombia en la
carrera 7 N° 24 - 89 y opera a través de 194 oficinas en Colombia, al 30 de junio de 2020 ocupaba
6.650 empleados, (al 31 de diciembre de 2019 operaba con 199 oficinas en Colombia y ocupaba
7.189 empleados).

Con la Resolucion 3352 del 21 de agosto de 1992 la Superintendencia Financiera de Colombia
autorizo6 a la Corporacion Colpatria UPAC Colpatria hoy Scotiabank Colpatria S.A., que la vigencia
de la duracion del Banco es hasta el 14 de junio de 2100.

El objeto principal del Banco es la celebracion y ejecucién de todos los actos, contratos y
operaciones permitidas a los establecimientos bancarios, con sujecién a los requisitos, restricciones
y limitaciones impuestas por las leyes y especialmente las consagradas en el Estatuto Orgénico del
Sistema Financiero.

El 17 de enero de 2012 se perfeccion6 la compra del 51% de Scotiabank Colpatria S.A. por parte
de The Bank of Nova Scotia (en adelante: “Scotiabank”), domiciliado en Toronto, Canada, motivo
por el cual a partir de dicha fecha el Banco Scotiabank Colpatria S.A. y sus filiales pasaron a formar
parte del Grupo Scotiabank, situacion que se legaliz6 mediante documento privado de representante
legal del 8 de febrero de 2012, inscrito el 2 de marzo de 2012, bajo el nimero 01612674 del Libro
IX de la Camara de Comercio de Bogotd, la sociedad matriz The Bank of Nova Scotia domiciliada
en Toronto (Canadd) ha configurado una situaciéon de control con Scotiabank Colpatria S.A., y las
siguientes sociedades subordinadas: Fiduciaria Colpatria S.A., Scotia Securities (Colombia) S.A.,
Comisionista de Bolsa y Gestiones y Cobranzas S.A., entidad no financiera, domiciliadas en la
ciudad de Bogota D.C.

La controladora directa y Ultima de Scotiabank Colpatria S.A. es The Bank of Nova Scotia.

Mediante escritura publica 10726 de la Notaria 29 de Bogota del 15 de junio de 2018, inscrita el 19
de junio de 2018 bajo el nimero 02350394 del libro IX, el Banco cambié su nombre de Banco
Colpatria Multibanca Colpatria S.A. por el de Scotiabank Colpatria S.A. y podra utilizar cualquiera
de los siguientes nombres abreviados o siglas: “Banco Colpatria Scotiabank”, “Scotiabank

Colpatria”, “Colpatria Scotiabank”, “Colpatria Multibanca” y “Multibanca Colpatria”.

Se modificaron los estatutos sociales de la entidad, i) en la reunién de asamblea de accionistas del
dia 29 de marzo de 2019, mediante escritura publica nimero 8943 del 17 de mayo de 2019 de la
Notaria 29 del Circulo de Bogot4, inscrita el 24 mayo de 2019 bajo el nimero 02469186, con el fin
de aumentar el nimero de representantes legales y; ii) en la reunién de asamblea de accionistas
del dia 24 de octubre de 2019, con el fin de alinear las préacticas de gobierno corporativo del Banco
con los estandares de mejores practicas de gobierno corporativo de la Superintendencia Financiera
de Colombia.
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2. Asuntos Relevantes

a.

Impactos por la pandemia Covid-19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declar6 como pandemia el
Coronavirus COVID-19 o SARS CoV-2, una enfermedad altamente contagiosa. El Gobierno
Nacional Colombiano y sus diferentes instituciones, han tomado varias medidas para mitigar
los efectos de la pandemia y preparar al pais en materia sanitaria y econémica; entre la
regulacion emitida con mayor impacto en las actividades realizadas por el Banco se encuentra:
Resolucién 385 que declard la emergencia sanitaria, los decretos 457, 531, 593 y 990 que
reglamentan el aislamiento preventivo obligatorio hasta el 31 de agosto de 2020 en todo el
territorio nacional; ademas de las Circulares externas 007, 009, 011, 014, 020 y 022 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, donde se establecieron instrucciones para mitigar
los efectos de la coyuntura de los mercados financieros, asi como medidas para fortalecer la
gestién de riesgos de liquidez, los elementos minimos de modificaciones a las condiciones de
los créditos afectados, la definicion del Programa de Acompafiamiento a Deudores y la
incorporacion de medidas prudenciales complementarias en materia de riesgo de crédito.

En el mes de mayo de 2020 el Gobierno Nacional expidié el decreto 128 de 2020 mediante el
cual se dictan medidas transitorias para la reactivacion econémica. Dentro de estas, se
establece la apertura paulatina del comercio en Colombia con protocolos de bioseguridad
aprobados por el Ministerio de Salud. De igual forma, con el fin de reactivar la economia del
pais el Gobierno Nacional expide el decreto 878 de 2020, mediante el cual se exceptlian del
aislamiento preventivo obligatorio 43 actividades econémicas.

El panorama econdmico y social actualmente no es positivo; sin embargo, el Banco ha
implementado medidas con el objeto de proteger la salud de sus clientes y colaboradores,
asegurar la continuidad operativa de sus servicios y mitigar riesgos operacionales; fortaleciendo
los canales digitales y el uso del trabajo remoto para un gran nimero de funcionarios. Estos
planes de accion permiten tener un menor impacto en el desempefio de las actividades
desarrolladas por el Banco y asegurar la prestacion continua de los servicios a los clientes.

En este contexto, el Banco evalla constantemente los impactos de esta pandemia en su
posicion financiera y resultados, asi como los efectos sobre las estimaciones y juicios
significativos, incluyendo las provisiones por riesgo de crédito y el deterioro sobre los activos
en general, a continuacion se presenta para el periodo finalizado al 30 de junio de 2020 los
principales efectos de la pandemia en los estados financieros del Banco:

Inversiones en instrumentos financieros y derivados: El Banco de la Republica en el mes
de abril bajé las tasas de los encajes bancarios, y a su vez, exigié la compra de inversiones
obligatorias en titulos de deuda publica interna, denominados Titulos de Solidaridad (TDS),
reguladas por el Decreto 685 del 22 de mayo de 2020, el monto de inversion del banco fue de
$536.615 que compensa ésta disminucidn. Los titulos tendran un plazo de vencimiento de un
afo contado a partir de la fecha de su expedicién. Sin embargo, esto sera prorrogable parcial
o totalmente, de forma automatica, por periodos iguales, acorde con las solicitudes que se
hagan al Ministerio de Hacienda. En la nota 5a y 7d se detalla el efecto de esta operacién en
el Banco.

La pandemia con relacién a los derivados de cobertura, durante el Gltimo trimestre, no ha
generado ningun efecto significativo y se mantienen vigentes las estrategias de cobertura de
flujos de efectivo (CFH) realizadas por el Banco. A cierre de junio los portafolios no han
presentado modificaciones en cuanto a su estrategia y composicion, los instrumentos de
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cobertura contintan replicando las partidas primarias cubiertas, en términos de: monto, tasa de
interés y temporalidad de pago de intereses.

Cartera de créditos: Con el objetivo de cumplir con las instrucciones establecidas por el
Gobierno Nacional en las circulares externas 7 y 14 emitidas por la Superintendencia
Financiera, el Banco ha ofrecido un plan de alivios a sus clientes utilizando dos estrategias, en
la primera el cliente solicita el alivio al Banco y en la segunda el Banco genera el alivio cuando
el cliente alcanza determinada altura de mora (en todo caso el cliente puede desistir de dicho
ofrecimiento). Los alivios ofrecidos consisten en la reprogramaciéon de las deudas para
personas naturales y juridicas, brindando opciones como periodos de gracia para el pago de
cuotas o0 pago de capital, intereses y otros conceptos. En la nota 7g se detallan al 30 de junio
los importes de los alivios otorgados.

Igualmente, desde el inicio de la contingencia y en linea con lo enmarcado en los programas
de alivio que se han emitido por el Gobierno Nacional, el Banco ha venido participando en los
siguientes programas: Programa de ingreso solidario (PIS), Programa de apoyo para el empleo
Formal (PAEF), Programa de apoyo para el pago de la prima de servicios (PAP), Programa de
Garantias Unidos por Colombia (FNG), LEC Colombia Agro produce - Lineas especiales de
Finagro y Colombia Responde (Bancoldex).

El andlisis realizado de los efectos de la expansion del Covid-19 y de las medidas de mitigacion
adoptadas, generaron que en el segundo trimestre de 2020 el Banco como iniciativa interna,
registré un incremento a las provisiones individuales adicionales requeridas por la circular
externa 026 del 2012 de la Superintendencia Financiera de Colombia, constituyendo mayores
provisiones con corte al mes de junio por $296.588, con el fin de mantener un volumen estable
de provisiones y reflejar las pérdidas del portafolio de acuerdo con el riesgo actual observado.
Estas provisiones no son deducibles en el Impuesto de Renta de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 145 del ET, razon por la cual al cierre del mes de junio de 2020 se registré un
impuesto diferido activo sobre estas provisiones por valor de $106.772.

Otros Activos: Como resultado de la aplicacion de los requerimientos de evaluacién de
deterioro de valor bajo NIC 36, el Banco analiza los indicadores de deterioro que afectan el
valor recuperable de sus activos. El monitoreo constante realizado sobre los eventos sociales
y econémicos que la pandemia genera en las estimaciones, permite concluir que no existe
evidencia concreta de deterioro, a pesar de identificar una decadencia en algunas variables
gue determinan el importe recuperable de cada una de las unidades generadoras de efectivo
(UGE).

Con relacién a la plusvalia, al proyectar los flujos de caja relacionados con el segmento
consumo, como la unidad generadora de efectivo a la que se le atribuyd la plusvalia en la
combinacion de negocios realizada en 2018 con Citibank, y compararlos con su valor en libros,
se concluye que no existe deterioro de valor.

En relacién con los arrendamientos de oficinas y otros espacios, al 30 de junio de 2020 se
presentan modificaciones sobre los contratos por efecto de las concesiones de pago realizadas
por los arrendadores (alivios que van desde 30% hasta el 100% del canon), y por tanto no se
ha reconocido cambios aplicando NIIF 16 o valores significativos en el estado de resultados por
este concepto.
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Emisién de bonos subordinados

El 30 de junio de 2020 el Banco emitié y coloco bonos subordinados de contenido crediticio por
$224.700, de valor nominal $1.000 por cada bono. La emisién se hizo mediante oferta privada
presentada a las sociedades Scotiabank Caribbean Treasury Limited y Mercantil Colpatria S.A.,
la cual fue aceptada.

Estos bonos estan denominados en pesos colombianos y se emitieron con vencimiento de 10
afos, devengan intereses fijos del 9.90% EA, el capital sera redimido totalmente al vencimiento
de los mismos.

La emision privada de bonos subordinados obtuvo la calificacion AA, emitida por la firma
calificadora Value & Risk en su Comité Técnico 497 del 4 de junio de 2020.

La totalidad de los recursos obtenidos a través de la emision y colocacion seran destinados a
ampliar las fuentes de recursos disponibles para el desarrollo de operaciones activas de crédito
y para el desarrollo de otras actividades enmarcadas dentro del objeto social del Banco,
buscando adicionalmente, una mejor relacion de plazos entre el activo y el pasivo con el fin de
obtener una mejor volatilidad del pasivo.

Estos bonos cuentan con las condiciones de pertenencia al Patrimonio Adicional (prepago,
subordinacién, permanencia, pagos del mismo, no financiacién y mecanismos de absorcién de
pérdidas) que establece el articulo 2.1.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010.

3. Bases de preparacion de los estados financieros intermedios condensados separados

a.

Declaracion de cumplimiento con las normas de contabilidad de informacién aceptadas
en Colombia.

Los estados financieros intermedios condensados separados son reportados de acuerdo con
las Normas de Contabilidad y de Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia (NCIF)
establecida en la ley 1314 de 2009, reglamentada por el Decreto 2420 de 2015 emitida por el
Gobierno nacional, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 1851 de 2013, 2131 de 2016,
2483 de 2018 y 2270 de 2019. Junto con la aplicaciéon de NIC 34 — Informacién Financiera
Intermedia, utilizando las mismas politicas y métodos contables del célculo de los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2019.

Adicionalmente, el Banco aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras
normas vigentes en Colombia:

- Excepciones contempladas en el Titulo 4 “Regimenes especiales” del Capitulo 1 del Decreto
2420 de 2015, respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro, la clasificacion y la
valoraciéon de las inversiones, para estos casos continGa aplicando lo requerido en la
Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

- Excepciones establecidas en la Circular Externa 036 del 12 de diciembre de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, para vigilados y controlados en lo relacionado
con el reconocimiento de la provisién de bienes recibidos en dacién de pago (BRDP) o
restituidos independientemente de su clasificacién contable, para los cuales se aplican las
disposiciones contables emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia incluidas
en la Circular Basica Contable y Financiera 100/95.
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- El Decreto 2420 de 2015 (incluidos en el articulo 3 del decreto 2131 de 2016) establece la
aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las participaciones en subsidiarias deben
reconocerse en los estados financieros individuales (separados) de acuerdo con el método
de participacion, tal como se describe en la NIC 28, en lugar de la aplicacién de la NIC 27.

- El Banco sigue los lineamientos del decreto 1625 de 2016 para efectos de revelacion sobre
el célculo de pensiones.

Estos estados financieros intermedios condensados separados, fueron preparados para
cumplir con las disposiciones legales a las que estd sujeto el Banco como entidad legal
independiente, algunos principios contables pueden diferir con relacién a los aplicados en los
estados financieros consolidados. Adicionalmente, no incluyen los ajustes ni eliminaciones
necesarias para la presentacion de la situacion financiera consolidada y los resultados
integrales consolidados del Banco y sus subordinadas. Por consiguiente, los estados
financieros intermedios condensados separados deben leerse conjuntamente con los estados
financieros intermedios condensados consolidados del Banco y sus subordinadas.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros separados.

Bases de medicion

Los estados financieros intermedios condensados separados han sido preparados sobre la
base del costo histérico con excepcion de algunas partidas importantes incluidas en el estado
separado de situacion financiera:

- Instrumentos financieros a valor razonable: La base de medicién es el valor razonable con
cambios en el resultado.

- Instrumentos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en ORI: La base de medicion es el valor razonable con cambios en el otro resultado
integral.

- Los activos no corrientes mantenidos para la venta: Los cuales son medidos al valor
razonable menos costo de ventas cuando este valor es menor al costo.

- Inversiones en subsidiarias: Medidas al método de participacion patrimonial.

- Beneficios a empleados exceptuando los definidos a corto plazo o por indemnizacion: los
cuales son medidos utilizando la técnica actuarial de la unidad de crédito proyectada.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios condensados separados del
Banco se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad.
Los estados financieros intermedios condensados separados se presentan “en pesos
colombianos”, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion del Banco. Por lo tanto,
todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso colombiano
son considerados como moneda extranjera.

Toda la informacién es presentada en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad méas
cercana.
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Bases de presentacién de estados financieros

Los estados financieros intermedios condensados separados se presentan de acuerdo con los
siguientes parametros:

- Estado intermedio condensado separado de situacion financiera: Los activos y pasivos se
presentan ordenados atendiendo su liquidez o exigibilidad, respectivamente, por considerar
que para una entidad financiera esta forma de presentaciéon proporciona una informacion
fiable mas relevante. Consecuentemente en las notas a la informacion Financiera
Condensada separada se revela para los activos y pasivos financieros, el importe que se
espera recuperar o pagar dentro de los doce meses siguientes.

- Estado intermedio condensado separado de resultados del afio y otros resultados integrales:
Se presentan por separado en dos estados. Ademas, el estado de resultados se presenta
discriminado por naturaleza de los gastos, este modelo proporciona informacién mas
apropiada y relevante.

- Estado intermedio condensado separado de flujos de efectivo: Se presenta por el método
indirecto, en el cual el flujo neto por actividades de operacion se determina corrigiendo el
resultado del ejercicio, por los efectos de las partidas que no generan flujo de caja, los
cambios netos en los activos y pasivos derivados de las actividades de operacién y por
cualquier otra partida cuyos efectos monetarios se consideran flujos de efectivo de inversion
o financiacién. Los ingresos y gastos por intereses recibidos y pagados forman parte de las
actividades de operacion.

Para la elaboracion del estado intermedio condensado separado de flujos de efectivo se toman
en consideracién los siguientes conceptos:

- Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la fuente principal de ingresos
del Banco.

- Actividades de inversion: Corresponden a la adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente
de efectivo.

- Actividades de financiacion: Las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.

Uso de estimaciones y juicios con efecto significativo en el estado intermedio
condensado separado de situacion financiera

La preparacion de los estados financieros intermedios condensados separados del Banco de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF) requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y contingentes
en la fecha del estado intermedio condensado separado de situacién financiera, asi como los
ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los juicios y estimaciones significativos aplicados en estos estados financieros intermedios
condensados separados fueron los mismos que los aplicados en los estados financieros
separados auditados al 31 de diciembre de 2019.
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Principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por el Banco en la preparacion de estos estados
financieros intermedios condensados separados son los mismos aplicados por el Banco en los
estados financieros separados auditados al 31 de diciembre de 2019 descritas en la Nota 4
Principales politicas contables.

Administraciéon del riesqo financiero

El Banco asume la responsabilidad general por el establecimiento y supervisién de un marco de
administracion de los diferentes riesgos a los que esta expuesto; riesgo de crédito, de liquidez, de
mercado y operacional. Al 30 de junio de 2020 las politicas de administracion de riesgos son las
mismas aplicadas por el Banco en los estados financieros separados auditados al 31 de diciembre
de 2019.

a. Exposicion de Riesgo de crédito
La maxima exposicion al riesgo de crédito del Banco se refleja en el valor en libros de los activos

financieros en el estado intermedio condensado separado de situacién financiera como se
indica a continuacion:

30de 3lde
junio de diciembre de
2020 2019

Activos
Depositos en bancos diferentes de Banco Republica $ 1.634.910 130.593
Instrumentos financieros negociables
Gobierno 1.642.290 289.448
Entidades financieras 295.543 420.039
Instrumentos disponibles para la venta
Gobierno(1) 1.898.450 1.382.016
Otros emisores 84.429 84.885
Instrumentos derivados 379.423 222.776
Instrumentos de deuda a costo amortizado
Inversiones en titulos de deuda 625.829 632.090
Cartera de créditos
Cartera comercial 11.944.357 11.095.932
Cartera consumo 12.488.188 12.886.379
Cartera vivienda 5.298.905 5.099.499
Total activos financieros con riesgo de crédito 36.292.324 32.243.657
Riesgo de crédito fuera del balance
Garantias financieras y cartas de crédito 2.536.896 2.093.881
Cupos de crédito 11.686.521 12.439.504
Total exposicién al riesgo de crédito fuera del balance 14.223.417 14.533.385

Total maxima exposicion al riesgo de crédito $ 50.515.741 46.777.042
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(1) ElBanco en cumplimiento del decreto legislativo 562 de 2020 y el decreto 685 de mayo
de 2020 creé una inversion obligatoria temporal en Titulos de Deuda Publica Interna
denominados Titulos de Solidaridad — TDS por valor de $536.615, cuyos recursos
seran destinados a conjurar las consecuencias economicas y sociales de los hechos
que dieron lugar a la declaratoria del Estado de Emergencia Econdmica, Social y
Ecolégica mediante el Decreto 417 de 2020. Estos titulos son desmaterializados a tasa
fija con vencimiento a un afio prorrogable parcial o totalmente de forma automatica.

Calidad crediticia del efectivo

La calidad crediticia determinada por agencias calificadoras de riesgo independientes, de las
instituciones financieras en las cuales el Banco deposita fondos es la siguiente:

30de 3lde
junio de diciembre de

2020 2019
Banco Republica $ 1.228.575 1.387.417
Grado de Inversién 1.633.920 130.003
Sin grado de inversién 515.039 567.035
$ 3.377.534 2.084.455

El efectivo y equivalentes al efectivo es mantenido con el Banco Republica e instituciones
financieras con calificaciones entre AA y AA+.

Calidad crediticia de inversion
A continuacién, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes

calificadores independientes de las principales contrapartes en titulos de deuda y patrimonio
en las cuales el Banco tiene inversiones negociables, al vencimiento y disponibles para la venta:

30de 31lde
Junio de diciembre de
2020 2019
Inversiones negociables
Emitidos o garantizados por el Gobierno Nacional $ 1.642.290 289.448
Grado de inversién 295.543 420.039
1.937.833 709.487
Inversiones mantenidas al vencimiento
Grado de inversion 625.829 632.090
Inversiones disponibles para la venta
Emitidos o garantizados por el Gobierno Nacional 1.898.450 1.382.016
Grado de inversion 66.399 65.265
Sin calificacién o no disponible 18.030 19.620
$ 1.982.879 1.466.901

Al 30 de junio de 2020, la cartera de activos financieros en instrumentos de deuda la conforman
principalmente los titulos emitidos y avalados por el Gobierno de Colombia. El incremento de
estos titulos para el primer semestre de 2020 fue del 112% respecto al 31 de diciembre de
20109.
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El Banco no registraba inversiones vencidas ni deterioradas al 30 de junio de 2020 y 31 de
diciembre de 2019.

Calidad crediticia derivados

A continuacion, se detalla la calificacion de riesgo de contraparte de los instrumentos
financieros derivados activos de negociacién y de cobertura:

30 de junio de 2020

Operacione Opciones

Forward s de de Swaps Swaps Total
cobertura
contado monedas
Grado de $  232.767 525 9.991 69.216 1 3125
inversion
Sin grado de 31.096 - 8.241 17.514 7.914  64.765
inversion
Riesgo medio 1.311 - - 311 - 1.622
Riesgo alto 467 - - 69 - 536
$ 265.641 525 18.232 87.110 7.915 379.423
31 de diciembre de 2019
. Opciones
Forwards Operaciones de Swaps Swaps Total
de contado cobertura
monedas
Grado de $  156.644 47 6.006 21.780 - 184.477
inversion
Sin grado de 27.568 1 2177 5.570 2782  38.098
inversion
Riesgo medio 15 - - 145 - 160
Riesgo alto - - - 41 - 41
$ 184.227 48 8.183 27.536 2.782 222.776

Exposicién al riesgo de la cartera de crédito

Segmentacion de acuerdo con los lineamientos establecidos por la Superintendencia Financiera
de Colombia en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera 100/95, como se muestra
a continuacion:

30de 31 de
junio diciembre
de 2020 de 2019
Portafolio
Comercial $ 11.944.357 11.095.932
Consumo 12.488.188 12.886.379
Vivienda 5.298.905 5.099.499

$ 29.731.450 29.081.810
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Calidad crediticia de las exposiciones de la cartera

Los siguientes son los porcentajes de la cartera vencida de los diferentes segmentos del Banco:

30+ Cartera Comercial

30dejunio de 31 de diciembre
Segmento 2020 de 2019
Comercial 5,89% 6,02%
30+ Cartera de Consumo
30dejunio de 31 de diciembre
Producto 2020 de 2019
Consumo 2,07% 4,98%
Tarjetas 1,54% 4,52%
Codensa 1,52% 3,93%
Préstamos 2,17% 5,30%
Rotativo 1,85% 6,20%
Instalamento 1,27% 4,78%
Libranzas 1,49% 2,02%
Vehiculos 6,19% 7,21%
Otros (1) 13,38% 11,58%
Hipotecario 6,62% 7,38%

(1) Lavariacién se presenta por la aplicacion de la politica de alivios por la pandemia Covid-
19 segun se indica en la nota 2.a.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se entiende como la posibilidad de incurrir en pérdidas o disminucién del
valor econémico del patrimonio, como consecuencia de cambios en el precio y las tasas de
mercado (tasas de interés, margenes de crédito, precios de acciones, tipos de divisas,
productos basicos) las correlaciones entre ellos, y sus niveles de volatilidad, para sus
posiciones dentro o fuera del balance.

Los siguientes son los activos y pasivos financieros a valor razonable sujetos a riesgo de
mercado:

Activos

Instrumentos financieros negociables y simultaneas

Instrumentos disponibles para la venta
Instrumentos derivativos activos de negociacion
Instrumentos derivativos activos de cobertura

Pasivos

Instrumentos derivativos pasivos de negociacion
Instrumentos derivativos pasivos de cobertura

Posicién neta

30 de 31l de
junio de diciembre de
2020 2019
$ 1.937.833 709.487
1.982.879 1.466.901
371.508 219.994
7.915 2.782
4.300.135 2.399.164
361.756 209.771
14.422 7.388
376.178 217.159
$ 3.923.957 2.182.005
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VaR regulatorio: El Banco utiliza el calculo del VaR Regulatorio de acuerdo a los lineamientos
del Modelo Estandar establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo
XXI “Reglas relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado” y segun la
metodologia establecida en el Anexo 1. Este procedimiento es realizado por la Gerencia de
Riesgo de Mercado y Liquidez con una periodicidad diaria y mensual con el cierre de los
estados financieros. Se compone de cuatro elementos que son calculados de forma separada
y se muestran los resultados a continuacion (cifras en millones de pesos):

30de 31 de

Criterios VaR junio de marzo de
2020 2020
Tasa de interés $ 101.314 62.604
Tasa de cambio 4774 2.253
Precio de acciones 8.530 9.419
Fondos de inversién colectiva 18 18
VaR total del Banco 114.636 74.294
Promedio Maximo Minimo
Jun20-Junl19 Jun20-Junl9 Jun20-Junl9

Tasa de Interés $ 78.576 112.167 51.429
Tasa de Cambio 7.473 26.037 1.375
Precio de acciones 8.941 9.419 8.17
Carteras colectivas 18 18 17
VaR total del Banco 95.008 121.731 66.511

VaR interno: Utilizando la metodologia de simulacion histérica, se calcula diariamente el VaR
Interno para la mesa de Trading a partir de la informacion correspondiente a las variaciones y la
volatilidad del mercado de cada uno de los factores. Con base a los insumos descritos se obtiene
el resultado de las posiciones de cierre de haberse mantenido durante los Gltimos 300 dias.
Teniendo en cuenta que el nivel de confianza es del noventa y nueve por ciento (99%), el cuarto
peor resultado corresponde a la estimacion de VaR Interno.

Se destaca que durante el trimestre evaluado se dio cumplimiento a los limites de consumo de

VaR establecidos. A continuacion se detalla el consumo de VaR Interno (cifras en millones de
pesos):

30de Jun 31 de Mar

de 2020 de 2020
Tasa de interés $ 962 3.053
Tasa de cambio 895 647

VaR total del Banco 1.479 2.738
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Minimo
Jun20-Juni9

Maximo
Jun20-Juni9

Promedio
Jun20-Juni9

Tasa de Interés $ 657 3.529 13
Tasa de Cambio 408 1.215 42
VaR Total del Banco 714 2.738 63

Durante el dltimo trimestre se destaca un aumento en el VaR Regulatorio, por alta volatilidad
generado en el mercado de deuda publica y en el FX debido a la crisis econémica y la mayor
exposicién de tasa de interés debido a la inversién obligatoria en titulos TDS. Por otro lado, se
dio una disminucion de $1.258 en el VaR interno, principalmente en el riesgo de tasa de interés
del portafolio que aumentd la exposicion en $1.043 en el trimestre de enero a marzo de 2020.

Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco son mantenidos principalmente en délares

de los Estados Unidos de América. El siguiente es el detalle en pesos de los activos y pasivos
en moneda extranjera mantenidos por el Banco.

30 de junio de 2020

Otras
monedas
expresadas Total
en millones millones
Millones de de dblares de pesos
délares americanos colombianos
Activos en moneda extranjera
Efectivo y equivalentes del efectivo(1) 436 1 1.641.354
Inversiones 10 - 39.424
Derivados 39 - 147.352
Cartera de crédito(2) 537 - 2.015.772
Otras cuentas por cobrar 11 - 40.314
1.033 1 3.884.216
Pasivos en moneda extranjera
Depositos de clientes 56 1 209.018
Instrumentos derivados 53 - 198.257
Obligaciones con entidades de redescuento 37 - 139.579
Financiaciones 514 - 1.932.522
Cuentas por pagar 8 - 29.453
668 1 2.508.829
Posicién neta pasiva en moneda
extranjera 365 - 1.375.387
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31 de diciembre de 2019
Otras monedas

expresadas en Total
millones de millones
Millones de délares de pesos
délares americanos colombianos
Activos en moneda extranjera
Efectivo y equivalentes del efectivo $ 41 1 135.340
Derivados 6 - 19.059
Cartera de crédito 455 - 1.490.277
Otras cuentas por cobrar 9 - 28.926
$ 511 1 1.673.602
Pasivos en moneda extranjera
Depositos de clientes 22 1 73.623
Instrumentos derivados 4 - 13.619
Obligaciones con entidades de 35 ) 113.664
redescuento
Financiaciones 496 - 1.626.715
Cuentas por pagar 6 - 19.977
$ 563 1 1.847.598
Posicion neta pasiva en moneda
extranjera $ (52) - (173.996)

(1) El incremento corresponde a depésitos de corresponsales originado por los beneficios que
el mercado de derivados en moneda extranjera ofrece segun los niveles en la curva de
devaluacion.

(2) Durante el semestre el Banco ha efectuado desembolsos en ME por aproximadamente
$607.098 con el respaldo de Bancoldex y Findeter.

Si el valor del ddlar frente al peso hubiera aumentado en $10 pesos colombianos por US$1 al 30
de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, seria un incremento en activos de $10.341 y $5.107
y en pasivos de $6.679 y $5.638, respectivamente.

c. Riesgo de liquidez
Vencimientos contractuales

En el siguiente cuadro se muestran los flujos de pasivos financieros proyectados al vencimiento
que no son derivados:
30 de junio de 2020

13 36 6-12 13 35 >5

1 mes Meses Meses Meses Afios Afios Afios Total
Certificados
Depésito a
Término $ 1.403.123 2.050.284 2.627.984 2.198.243 3.779.590 240.108 - 12.299.332
Bonos y
Titulos en
circulacion - - 200.000 - 380.000 150.000 949.700 1.679.700
Otros pasivos
contractuales

relevantes 16.199.374  547.452  416.953 419.134 314.729 265,934 175.670 18.073.578
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31 de diciembre de 2019

1-3 3-6 6-12 1-3 3-5 >5

1 mes Meses Meses Meses ARfos Afos Afos Total
Certificados
Depésito a
Término $ 1.151.420 2.152.895 1.624.343 3.307.610 4.455.141 283.215 - 12.974.624
Bonos y
Titulos en
Circulacién - - - - 388.303 150.713 929.845 1.468.861
Otros pasivos
contractuales
relevantes 13.463.635 388.761 415.206 217.299 338.299 223.508 139.226 15.185.934

Medicion regulatoria IRL

Entre diciembre de 2019 y junio de 2020, el Banco dio cumplimiento a los limites establecidos
por la regulacién en términos del IRL positivo a 7 y 30 dias, manteniendo niveles de activos
liquidos de alta calidad por encima del limite regulatorio.

El indicador (IRLr) ha mantenido niveles superiores a los del periodo precedente principalmente
en el dltimo mes del trimestre, esto como resultado de medida preventiva para atender
necesidades adicionales que pueda tener el Banco, teniendo en consideracién las situaciones
que atraviesa el pais y el mundo a causa de la pandemia del Covid-19 y la caida en el precio del
petréleo, las cuales pueden imprimir temor y mayor requerimiento de recursos en los clientes.

No obstante lo antes mencionado, la estrategia del Banco y de la Tesoreria se ha ajustado en
contar con eficiencia y manejo responsable en los niveles de liquidez cumpliendo asi mismo con
las politicas y directrices establecidas a nivel local y por Casa Matriz de la mano con el
fortalecimiento de la gestién a nivel de portafolios estructurales, activos liquidos de alta calidad
y la estructura de fondeo de la entidad.

A continuacion, se muestra el resultado comparativo del IRLr.

30 de 3lde
junio diciembre
de 2020 de 2019
7 dias 1332% 1,774%
30 dias 337% 424%
Promedio Maximo Minimo
dic/19 —jun/20  dic/19-jun/20  dic/19 — jun/20
7 dias 1939% 2955% 1134%
30 dias 544% 689% 435%

Medicion Regulatoria CFEN

La Superintendencia Financiera de Colombia implemento para medicion y gestion de los
establecimientos de crédito, un nuevo indicador de Liquidez denominado Coeficiente de
Financiacién Estable Neto — CFEN, mediante el cual busca monitorear la liquidez de largo plazo
de las entidades a través de la estructura de gestion estructural del balance.
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Esta nueva métrica entré en vigencia a partir del mes de enero de 2020 reportando resultados
informativos para los periodos de dic/19, ene/20 y feb/20. A partir del mes de marzo de 2020 el
ente regulador ha establecido el cumplimiento de un nivel minimo sobre este indicador de 80%.

Teniendo en cuenta que el Banco ha venido trabajando desde hace mas de un afio en el
crecimiento de fuentes de fondeo estable (Core), el Banco da cumplimiento con suficiencia al
nuevo requerimiento regulatorio.

A continuacion, se muestran el resultado del indicador:

30de 31lde
junio diciembre
de 2020 de 2019
CFEN 112.2% 113,80%

Instrumentos derivados

El Banco esta expuesto a un riesgo de liquidez en relacion con el uso de instrumentos derivados
para satisfacer las necesidades de sus clientes, generar ingresos resultado de actividades de
negociacion, administrar los riesgos del mercado y crediticio que se originan a partir de sus
actividades de préstamo, financiamiento e inversién, y reducir su costo de capital.

Los modelos internos y regulatorios de riesgo de liquidez reflejan las entradas y salidas por
instrumentos derivados a través de las proyecciones de flujo de caja, con lo cual estan
considerados dentro de los limites definidos y la gestion de la liquidez.

El Banco mantiene la implementacibn de mejoras continuas a nivel de procedimientos,
metodologias y mecanismos de control interno que permitan a la entidad identificar, medir,
controlar y monitorear eficazmente este riesgo, y adoptar decisiones oportunas para la adecuada
mitigacion, en desarrollo de sus operaciones autorizadas, para las posiciones del libro bancario
y del libro de tesoreria, sean del balance o por fuera de él.

6. Administracién del capital

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 la relacion de solvencia del Banco fue del 10,79%
y 10,48%, respectivamente. Adicionalmente el patrimonio técnico a las mismas fechas de corte fue
de $3.484.135 y $3.419.620, respectivamente.

30de 31de
junio diciembre
Ponderacion de 2020 de 2019
Capital Nivel 1 — Patrimonio basico Ordinario
Valor de las acciones ordinarias suscritas y pagadas 100% $ 322.079 322.079
Prima en colocacién de acciones 100% 695.428 695.428
Apropiacion de utilidades liquidas (Reservas) 100% 1.836.030 1.719.833

Deducciones

Valor de los activos intangibles registrados a partir del 23

de agosto de 2012 (437.332) (400.083)
Impuesto diferido débito 100% (52.743) -
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30de 3lde
junio diciembre
Ponderacién de 2020 de 2019
Pérdida del ejercicio 100% (21.014) -
Valor de las inversiones de capital, instrumentos de deuda
subordinada 100% (9.114) (9.114)
2.333.334 2.328.143
Capital Nivel 2 — patrimonio Adicional
Bonos - Valor de las obligaciones dinerarias subordinadas
efectivamente autorizadas, colocadas y pagadas 100% 1.093.200 926.000
Ganancias acumuladas no realizadas en titulos de deuda
disponible para la venta 50% 12.719 5.506
Ganancia del ejercicio 60% - 115.858
Provisién general 100% 52.117 50.796
Desvalorizacion en las inversiones 100% 63 84
Deducciones
Pérdidas acumuladas no realizadas en titulos de deuda
disponible para la venta 100% (1.081) (563)
Valorizaciones en las inversiones clasificadas como
disponibles para la venta en titulos participativos de baja
minima o ninguna bursatilidad 30% (6.217) (6.205)
1.150.801 1.091.476
Total Patrimonio Técnico 3.484.135 3.419.619

Modificaciones sobre el margen de solvenciay los requerimientos de capital

El 6 de agosto de 2018 el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de Colombia emiti6 el Decreto
1477 mediante el cual modifica el titulo 1 de libro 1 de la parte 2 del Decreto 2555 de 2010, sobre el
margen de solvencia y los requerimientos de capital de los establecimientos de crédito. Este Decreto
fue reglamentado por la Superintendencia Financiera de Colombia a través de la Circular Externa
020 de 2019 y las disposiciones de estas normas aplican a partir del 1 de enero de 2021.

El propdsito de esta norma es aumentar la calidad y la cantidad de capital con el fin de evitar exceso
de apalancamiento y dar mayor cobertura a los riesgos asumidos por los establecimientos de crédito,
en linea con las definiciones de relacion de solvencia de Basilea .

Este decreto hizo modificaciones sobre:

1. La definiciéon y el calculo del patrimonio técnico. Se modifican las deducciones del
Patrimonio Bé&sico Ordinario. Se incorporan las utilidades retenidas, las reservas
ocasionales, las ganancias y las ganancias o pérdidas no realizadas (ORI), sin incluir la
revalorizacién de propiedad, planta y equipo y se eliminan estos conceptos del patrimonio
adicional.

2. La metodologia estandar para el calculo de los activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio migrando a una mayor discriminacion por riesgo crediticio de los activos y
contingencias y las ponderaciones diferenciadas se asignan de acuerdo a la evaluacion de
riesgo y de las garantias como mitigantes de riesgo.
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3. Las relaciones de solvencia incorporando nuevas relaciones de solvencia y el colchon
combinado. Se introduce la relacion de solvencia basica adicional (minimo 6%), la relacion
de apalancamiento (minimo 3%), dos colchones de capital constituidos con Patrimonio
Bésico Ordinario neto de deducciones, primero el colchdn de conservacion (minimo 1,5%
de los activos ponderados por nivel de riesgo de crédito y de mercado) y el de entidades
con importancia sistémica (minimo el 1% de los activos ponderados por nivel de riesgo de
crédito y de mercado).

4. Incluyé requerimientos de capital por el valor en riesgo por riesgo operativo.

La Superintendencia Financiera de Colombia en la Carta Circular 88 diciembre 21 de 2019 listo las
entidades con importancia sistémica EIS, las cuales estan obligadas a constituir el colchdn de capital
adicional, siguiendo la metodologia establecida en la Circular Externa 030 de 2019. De acuerdo a la
puntuacion (indicador EIS 3,76% y Cluster 2) para el Banco sobre la base de informacién de cifras
de junio de 2019, se enmarca como entidad que no clasifica para ser sistémica y en consecuencia
el Banco no debe constituir el colchon adicional del 1%.

El Banco definié un proyecto para el calculo del margen de solvencia de acuerdo con el Decreto
1477 de 2018 y Circular Externa No. 020 del 6 de septiembre de 2019, que se encuentra en su fase
de desarrollo siguiendo el plan de trabajo para dar cumplimiento a lo establecido en estas normas.

Instrumentos financieros

a. Valor en libros y valor razonable

Las técnicas de valoracion e inputs utilizados en la estimaciéon del valor razonable de los
instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2 y Nivel 3 son consistentes con las reveladas en
el estado financiero separado auditado al 31 de diciembre de 2019.

En la siguiente tabla se muestra el valor en libros, el valor razonable y la jerarquia del valor razonable
de los instrumentos financieros activos y pasivos:

30 de junio de 2020

Valor en Total Valor
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Razonable

ACTIVOS
Efectivo (ver literal d) 3.377.534 3.377.534 - - 3.377.534
Inversiones Negociables
Emitidos o garantizados por el
Gobierno Colombiano $ 1.642.290 591.520 1.050.770 - 1.642.290
Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras 295.543 295.543 - - 295.543

Inversiones hasta el Vencimiento

Emitidos o garantizados por el

Gobierno colombiano 625.829 - 616.632 - 616.632
Inversiones Disponibles para la

Venta (ver literal e)

Emitidos o garantizados por el
Gobierno colombiano 1.898.450 1.190.389 708.061 - 1.898.450

Instrumentos de patrimonio 84.429 6.012 - 78.417 84.429
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Derivados de negociacion
Forward monedas

Forward de titulos

Swap de monedas

Swap tasa de interés

Operaciones de contado

Opciones de monedas

Derivados de cobertura (ver literal f)
Swap de monedas

Cartera de créditos (ver literal g)
Cartera comercial

Cartera de consumo

Cartera Vivienda

Total activos financieros

PASIVOS

Derivados de negociacion
Forward monedas

Forward de titulos

Swap de monedas

Swap tasa de interés
Operaciones de contado
Opciones de monedas
Derivados de cobertura
Swap tasa de interés
Depdsitos de clientes (ver literal h)

Depdsitos en cuenta corriente bancaria

Certificados de depdsito a término
Depositos de ahorro
Otros

Obligaciones financieras (ver literal i)

Fondos interbancarios

Créditos de bancos

Créditos entidades redescuento
Arrendamientos

Otras obligaciones financieras
Titulos de inversién (ver literal j)

Total pasivos financieros

30 de junio de 2020

Valor en Total Valor

libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Razonable
265.641 - 265.641 - 265.641
48.376 - 48.376 - 48.376
38.734 - 38.734 - 38.734
525 - 525 - 525
18.232 - 18.232 - 18.232
7.915 - 7.915 - 7.915
11.944.357 - - 11.755.037 11.755.037
12.488.188 - - 12.265.561 12.265.561
5.298.905 - - 5.003.457 5.003.457
$ 38.034.948 5.460.998  2.754.886 29.102.472 37.318.356
259.265 - 259.265 - 259.265
417 - 417 - 417
47.291 - 47.291 - 47.291
36.316 - 36.316 - 36.316
167 - 167 - 167
18.300 - 18.300 - 18.300
14.422 - 14.422 - 14.422
2.167.176 - - 2.167.176 2.167.176
12.441.411 - - 12.295.625 12.295.625
13.672.640 - - 13.672.640 13.672.640
524.647 - - 524.647 524.647
1.072.977 - - 1.072.977 1.072.977
1.932.522 - - 1.526.677 1.526.677
443.465 - - 443.465 443.465
307.841 - - 307.841 307.841
5.718 - - 5.718 5.718
1.691.845 - - 1.691.845 1.691.845
$ 34.636.420 - 376.178 32.016.766 34.066.672
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ACTIVOS

Efectivo
Inversiones Negociables

Emitidos o garantizados por el
Gobierno Colombiano

Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras

Inversiones hasta el Vencimiento
Emitidos o garantizados por el
Gobierno colombiano

Inversiones Disponibles para la
Venta

Emitidos o garantizados por el gobierno
colombiano

Instrumentos de patrimonio
Derivados de negociacion
Forward monedas

Swap de monedas

Swap tasa de interés
Operaciones de contado
Opciones de monedas
Derivados de cobertura
Swap de monedas

Cartera de créditos
Cartera comercial

Cartera de consumo
Cartera Vivienda

Total activos financieros

PASIVOS

Derivados de negociacion
Forward monedas

Forward de titulos

Swap de monedas

Swap tasa de interés
Operaciones de contado
Opciones de monedas
Derivados de cobertura
Swap tasa de interés

Depositos de clientes
Depdsitos en cuenta corriente bancaria

Certificados de depdésito a término

31 de diciembre de 2019

Valor en Total Valor
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Razonable
2.084.455 2.084.455 - - 2.084.455

289.448 236.931 52.517 - 289.448
420.039 420.039 - - 420.039
632.090 - 619.375 - 619.375
1.382.016 554.050 827.966 - 1.382.016
84.885 6.530 - 78.355 84.885
184.227 - 184.227 - 184.227
22.163 - 22.163 - 22.163
5.373 - 5.373 - 5.373
48 - 48 - 48
8.183 - 8.183 - 8.183
2.782 - 2.782 - 2.782

11.095.932 - - 10.963.360 10.963.360

12.886.379 - - 12.796.699 12.796.699
5.099.499 - - 5.018.168 5.018.168

$ 34.197.519 3.302.005 1.722.634 28.856.582 33.881.221
173.984 - 173.984 - 173.984

42 - 42 - 42

20.533 - 20.533 - 20.533

2.847 - 2.847 - 2.847

48 - 48 - 48

12.317 - 12.317 - 12.317

7.388 - 7.388 - 7.388
1.788.935 - - 1.788.935 1.788.935
12.974.624 - - 12.866.659 12.866.659
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31 de diciembre de 2019

Valor en Total Valor
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Razonable
Depositos de ahorro 11.260.721 - - 11.260.721 11.260.721
Otros 642.053 - - 642.053 642.053
Obligaciones financieras
Fondos interbancarios 235.700 - - 235.700 235.700
Créditos de bancos 1.626.715 - - 1.626.715 1.626.715
Créditos entidades redescuento 376.995 - - 376.995 376.995
Arrendamientos 317.843 - - 317.843 317.843
Otras obligaciones financieras 4.830 - - 4.830 4.830
Titulos de inversién 1.468.861 - - 1.468.861 1.468.861
Total pasivos financieros $ 30.914.436 - 217.159 30.589.312 30.806.471

b. Transferencia de niveles

El siguiente es el detalle de las transferencias de nivel de clasificacion entre Nivel 1 y Nivel 2.
Las transferencias entre Nivel 1 y Nivel 2 de los portafolios de inversiones corresponden
fundamentalmente a cambios en los niveles de liquidez de los titulos de mercado:

30de 3lde
junio diciembre
de 2020 de 2019
Nivel 2 a Nivel 1 a Nivel 2 a Nivel 1 a
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
Activos
Inversiones negociables $ - 1.045.179 - 869.138

Al 30 de junio de 2020 no se presentaron transferencias de niveles de valor razonable entre Nivel
2 y Nivel 1 de o al Nivel 3.

c. Reconciliacién de jerarquia Nivel 3

Instrumentos
de patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 51.051
Ajuste de valoracion con efecto en ORI 7.684
Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 58.735
Ajuste de valoracion con efecto en ORI 1.652

Saldo al 30 de junio de 2020 $ 60.387
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d. Efectivo y equivalentes de efectivo

30de 3lde
junio diciembre
de 2020 de 2019
Moneda legal:
Caja $ 506.839 559.034
Banco de la Republica (1) 1.228.575 1.387.417
Bancos y otras entidades financieras 676 2.074
Canje 90 590
Subtotal moneda legal 1.736.180 1.949.115
Moneda extranjera:
Caja 8.110 7.411
Bancos y otras entidades financieras(ver nota 5b) 1.558.118 127.929
Remesas en transito - -
Overninght 75.126
Subtotal moneda extranjera 1.641.354 135.340
Total efectivo y equivalentes al efectivo $ 3.377.534 2.084.455

(1) EI Banco de la Republica el 14 de abril de 2020 en la resolucion externa 9 decidi6 inyectar
liquidez permanente a la economia mediante la reduccion del encaje realiza disminucién de
tres puntos porcentuales del requisito de encaje sobre las exigibilidades para cuentas
corrientes, cuentas de ahorro y disminucién de un punto porcentual del requisito de encaje
sobre las exigibilidades cuyo porcentaje de encaje requerido actual sea de 4,5% para CDT
de menos 