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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Fiduciaria Colpatria S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion Calificada

He auditado los estados financieros de Fiduciaria Colpatria S.A. (la Fiduciaria), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
estados de resultados y de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que
incluyen las politicas contables significativas y otra informacién explicativa; ademas
audité los fondos de inversion colectiva, el fondo de capital privado y fideicomisos que
se indican en el numeral 3) de este informe y que son administrados por la Fiduciaria.

En mi opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo para
una opinion calificada, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo
con informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera
de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera
uniforme con el afo anterior, excepto por la aplicacion de la NIIF 16 — Arrendamientos.

Bases para la opinion Calificada

Como se describe en la nota 16 a los estados financieros, la Fiduciaria al 31 de
diciembre de 2019 reconocid un gasto de $703 millones relacionado con la ocurrencia
de un evento de riesgo operativo identificado el 5 de julio de 2019, por el faltante de
recursos en ciertos Patrimonios Autdbnomos administrados por la Fiduciaria. El monto
final que debe reconocer la sociedad fiduciaria como provisién, para subsanar esta
apropiacion indebida por parte de una funcionaria, ain esta siendo determinado por la
administracion. Consecuentemente no me fue posible determinar si se hubieran
requerido ajustes al monto del gasto presentado en los estados financieros a dicha
fecha.
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Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son
descritas en la secciéon "Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria
de los estados financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la
Fiduciaria, de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo
IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por sus siglas en inglés)
incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia
junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado. Considero
que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinidn calificada.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi
informe de fecha 6 de marzo de 2019, expresé una opinion sin salvedades sobre los
mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno
corporativo de la Fiduciaria en relacion con los estados financieros

LLa administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar
y mantener el control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea
por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como
establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la
evaluacion de la habilidad de la Fiduciaria para continuar como un negocio en marcha,
de revelar, segun sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma vy
de usar la base contable de negocio en marcha a menos que la administracion pretenda
liquidar la Fiduciaria o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista que proceder de una de estas formas.



Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso
de reportes de informacién financiera de la Fiduciaria.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea
por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad
razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una
auditoria efectuada de acuerdo con NIAs siempre detectard un error material, cuando
este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en agregado, se podria razonablemente esperar que
influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio
profesional y mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

Identifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien
sea por fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta
a estos riesgos y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para fundamentar mi opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante
de fraude es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, representaciones
enganosas o la anulacién o sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
objetivo de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias.

Evaluo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la
administracion.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por
parte de la administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que puedan indicar dudas significativas sobre la habilidad de la Fiduciaria para
continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre



material, debo llamar la atencion en mi informe a la revelacion que describa esta
situacion en los estados financieros o, si esta revelacién es inadecuada, debo
modificar mi opinién. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones
futuras pueden causar que la Fiduciaria deje de operar como un negocio en
marcha.

- Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las
transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Fiduciaria, entre otros asuntos, el
alcance planeado y la oportunidad para la auditorfa, asi como los hallazgos de auditoria
significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identifique durante mi auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2019:

a) La contabilidad de la Fiduciaria ha sido llevada conforme a las normas legales yala
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos vy a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas.

c¢) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas v los libros de actas y de
registro de acciones_se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la adecuada administracién y provision de
los bienes recibidos en pago y con la implementacion e impacto en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados y de otros resultados integrales de
los sistemas de administracion de riesgos aplicables.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe
de gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte
de la administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los
vendedores o proveedores.

f) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al
sistema de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus
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ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables.
La Fiduciaria no se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de
seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor
Fiscal contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio,
relacionadas con la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y
si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de
los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe
separado de fecha 4 de marzo de 2020.

2. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones
dirigidas a la administracién de la Fiduciaria y no hay asuntos de importancia
material pendientes que puedan afectar mi opinién.

3. En cumplimiento de lo sefalado en el numeral 3.3.3.2.6.10 del Capitulo Il
Titulo I, Parte | de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, a continuacién, relaciono los informes de Auditoria
sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 que se emiten en
forma independiente para los Fondos de inversién colectiva, el fondo de capital
privado y negocios fiduciarios, administrados por la Fiduciaria:

al Informes sin salvedad

Fondos de Inversién Colectiva

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rendir
Fondo de Inversién Colectiva Abierto 15625

Fondos de Capital Privado

Fondo de Capital Privado Mercantil Colpatria

Negocios Fiduciarios
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Cddigo

3-1-86686
3-1-86889
3-1-85701
3-1-85096
3-1-85206
3-1-83910
3-1-82888
3-1-82975
3-1-82977

3-1-83049
3-1-83127
3-1-83408
3-1-83414
3-1-83420
2-1-81489
2-1-81589
3-1-81997
3-1-81999
3-1-82319
3-1-81180
3-1-81200
3-1-80055
3-1-79956
3-1-80013
3-1-78953
3-1-76732
3-1-76749
3-1-17984
3-1-19882
3-1-32450
3-1-34444

2-1-35206
2-1-35210
2-1-37215
3-1-42587
2-1-43853

Nombre del Negocio

Patrimonio Auténomo FC Contraloria — Quibdé

Patrimonio Auténomo FC Masa Ecopetrol (Rete garantia)

Patrimonio Auténomo FC PAD Contraloria - Centro Integrado de Informacién
Patrimonio Auténomo FC PAD Contraloria Consorcio Saludar 2018

Patrimonio Autonomo FC SHT

Patrimonio Autonomo FC PAD Fondo de Desarrollo Local Ciudad Bolivar
Patrimonio Auténomo FC PAD CSJ - Tribunales Medellin Antioquia

Patrimonio Auténomo FC PAD Contraloria - Convenio 260

Patrimonio Auténomo FC PAD Secretaria Distrital de Hacienda - Concejo Bogoté
Patrimonio Auténomo FC Subordinado Fondo de Compensaciones Obligados Vis/Vip —
PAS FCO

Patrimonio Auténomo FC Fortaleza - Disefios

Patrimonio Auténomo FC PAD Fortaleza - Indumil

Patrimonio Autonomo FC PAD Ministerio del Trabajo

Patrimonio Autonomo FC PAD Fondo De Desarrollo Local de Kennedy
Patrimonio Auténomo FC Manzana 52 El Porvenir

Patrimonio Auténomo FC Subordinado 464

Encargo Fiduciario FC TGl

Patrimonio Auténomo Fondo De Seguridad Vial

Patrimonio Auténomo FC PAD Cantén Norte

Patrimonio Autonomo FC PAD Archivo General de la Nacién

Patrimonio Autonomo FC PAD Fortaleza - Ministerio de Defensa

Fiducia Publica Convenio ESAP - EIC

Patrimonio Auténomo FC Proyecto Ministerios

Patrimonio Auténomo FC PAD Ministerio del Interior Edificio Bancol

Patrimonio Auténomo FC PAD CAD Municipal de Mocoa — Ministerio del Interior
Patrimonio Autonomo FC PAD Uspec - Inpec

Patrimonio Auténomo FC PAD La Policia Nacional Proyectos Manizales y Pasto
Encargo Fiduciario FC Lisa

Patrimonio Auténomo FC Cajanal

Encargo Fiduciario FC Municipio de Pereira

Patrimonio Auténomo FC Metrovivienda Matriz

Patrimonio Auténomo FC Subordinado La Victoria Parque Comercial y Residencial
Metrovivienda

Patrimonio Auténomo FC Fideicomiso Subordinado Plaza de la Hoja

Patrimonio Auténomo FC Subordinado Idipron

Encargo Fiduciario FC Construcciones Ciro Chipatecua SAS

Patrimonio Auténomo FC Subordinado La Estacién



Cadigo

2-1-46241
2-1-46573
2-1-46578
2-1-46792
2-1-49836
2-1-49948
2-1-49960
2-1-49964
3-1-b0646
3-1-50877
3-1-51942
3-1-52158
2-1-55290
3-1-60828
2-1-66685
3-1-67114
3-1-68043
3-1-68395
3-1-68535
3-1-68669

3-1-73787

3-1-74154
3-1-74163
3-1-74418
3-1-74894
3-1-75246
3-1-75546
3-1-75591
3-1-75599
3-1-75622
3-1-75641
3-1-75644
3-1-75646
3-1-78712
3-1-75717
2-1-37045

Nombre del Negocio

Patrimonio Auténomo FC Subordinado Villa Javier

Patrimonio Auténomo FC Subordinado Calle 26

Patrimonio Auténomo FC Subordinado Restrepo

Patrimonio Auténomo FC Subordinado Las Cruces Metrovivienda
Patrimonio Auténomo FC Subordinado Manzana 57

Patrimonio Auténomo FC Subordinado Manzana 65

Patrimonio Auténomo FC Subordinado Manzana 66

Patrimonio Auténomo FC Subordinado Manzana 22 A-B

Patrimonio Auténomo FC Derivado San Juan De Dios ERU

Patrimonio Auténomo FC Derivado Carrera Decima ERU

Patrimonio Auténomo FC Cinemateca

Patrimonio Auténomo FC Municipio De Pereira Matriz

Patrimonio Autdnomo FC Subordinado Los Olivos — Metrovivienda

Encargo Fiduciario FC Preconcreto

Patrimonio Auténomo FC Agencia Nacional Inmohiliaria Virgilio Barco Vargas - Pam
Encargo Fiduciario FC IDESAN

Patrimonio Auténomo FC PAD Fiscalia Clcuta

Patrimonio Auténomo FC PAD Fiscalia Paloguemao

Patrimonio Auténomo FC PAD Contraloria

Patrimonio Auténomo FC PAD Fiscalia Bolivar

Patrimonio Autdénomo FC PAD Empresa de Renovacién y Desarrollo Urbano de Bogota
D.C.

Patrimonio Auténomo FC PAD La Unidad Administrativa Especial Junta Central de
Contadores La UAE JCC.

Patrimonio Auténomo FC PAD Fondo De Desarrollo Local de Puente Aranda
Encargo Fiduciario Aquaoccidente

Encargo Fiduciario CUN - Secretaria General

Patrimonio Auténomo FC PAD Policia Nacional

Patrimonio Auténomo FC Metrologia

Patrimonio Auténomo FC PAD Defensoria Del Pueblo

Patrimonio Auténomo FC PAD Fondo Rotatorio Cancilleria

Patrimonio Auténomo FC PAD El Ministerio - Fonsecon

Patrimonio Auténomo FC PAD Superintendencia Del Subsidio Familiar
Patrimonio Auténomo FC PAD Museo Memoria Historica - CNMH
Patrimonio Auténomo FC PAD Consejo Superior De La Judicatura
Patrimonio Auténomo FC PAD Supervigilancia - Edif Argos

Patrimonio Auténomo FC PAD Sena -Fa- Majagual Sucre

Patrimonio Auténomo FC Subordinado 720



Cadigo
4-2-80386
3-1-7145

3-1-49248
3-1-56048
3-1-66462
3-1-88106
3-1-89230
4-2-52896
4-2-24018
4-2-42679
4-2-26228
4-1-85080
4-1-86081
4-1-43553
4-2-29717
4-2-30220
3-1-86150
3-1-87600
3-1-88594
3-1-69512
3-1-68665
3-1-88101
3-1-63076
3-1-48833
2-1-74717

3-1-8916

3-1-8866

Nombre del Negocio

Patrimonio Auténomo FC Avantel

Patrimonio Auténomo FC Helicol

Patrimonio Auténomo FC Invalidez Sobrevivencia Incapacidades y Auxilios Funerarios
Afiliados 2015 Colfondos

Patrimonio Auténomo FC GEC Grupo Empresarial Colpatria
Patrimonio Auténomo FC Hacienda Santa Ana

Patrimonio Auténomo FC PAD Dapre

Patrimonio Auténomo FC Pulpetrol- Ecopetrol (Retegarantia)
Patrimonio Auténomo FC Bayport Bid

Patrimonio Autonomo FC Edificio San Martin

Patrimonio Auténomo FC Grupo Haddad

Patrimonio Auténomo FC San José De Bugs

Patrimonio Auténomo FC Tro Ca

Patrimonio Auténomo FC Los Morros

Patrimonio Autonomo FC Obras y Disefos

Patrimonio Auténomo FC Distrimas

Patrimonio Auténomo FC Exportecnicas

Patrimonio Auténomo FC Sistemcobro BBVA 3

Patrimonio Auténomo Subordinado Juan Pablo I

Patrimonio Auténomo FC PAD Contraloria Convenio 278
Patrimonio Auténomo FC Consorcio Saneamiento
Patrimonio Auténomo FC Unién Temporal Super Data 2016
Patrimonio Auténomo FC Consorcio Malla Vial BBC
Patrimonio Auténomo FC Proyecto Perimetral De Oriente
Encargo Fiduciario FC Avintia

Patrimonio Auténomo FC- Celestia Reservado Rosso Etapa 1
Patrimonio Auténomo FC Concesionaria San Rafael
Patrimonio Auténomo FC Concesionaria San Simén

4, Adicionalmente, en cumplimiento de lo sefalado en el numeral 3.3.3.7 del
Capitulo Ill, Titulo I, Parte | de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, a continuacién, se presenta la
siguiente informacion:

a)

Negocios Fiduciarios en proceso de liquidacién sobre los cuales se verifico el
cumplimiento de los compromisos relacionados con rendicién de cuentas vy el



manejo de la correspondencia y de las actas de los 6rganos asesores y/o
administradores:

i) En proceso de liquidacién durante el ano 2019 y presentan saldos en cero en

sus estados financieros al 31 de diciembre de 2019:

Cadigo Nombre del Negocio
3-1-59939 Patrimonio Auténomo FC Fondo Nacional De Seguridad Vial

Ingrid Pagla Benito rago

Revisor Fiscal de Fiduciarig Colpatria S.A.
T.P.182513-T
Miembro de KPMG S.A.S.

4 de marzo de 2020
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Fiduciaria Colpatria S.A.:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos
1.2.1.2 y 1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los
articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el
cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio,
detallados como sigue, por parte de Fiduciaria Colpatria S.A. “la Sociedad” al 31 de
diciembre de 2019, en la forma de una conclusién de seguridad razonable
independiente, acerca de que los actos de los administradores han dado cumplimiento
a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen
adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo
con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este informe:

1°) Si'los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las
ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3° Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y
de las decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener
medidas adecuadas de control interno que incluyen los sistemas de administracion de
riesgos implementados para la conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad vy
los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo
1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la
Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de
Accionistas vy si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al
respecto en la forma de una conclusién de seguridad razonable independiente basado
en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de acuerdo con la Norma
Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia (International
Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés, traducida
al espanol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board —
IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectle los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca
de si los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que
estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la
Circular Béasica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los
aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en
consecuencia, mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye
politicas y procedimientos documentados sobre el cumplimiento de los requisitos
éticos, las normas profesionales legales y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en ingles, que se basa en principios fundamentales
de integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la
evaluacion del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que
estan en su poder no estén adecuadamente disefiadas e implementadas, de acuerdo
con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.



KPME

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de
diciembre de 2019. Los procedimientos incluyen:

Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en
su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

Obtencion de una certificacion de la Administracién sobre las reuniones de la
Asamblea de Accionistas, documentadas en las actas.

Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos vy verificacion de
si los actos de los administradores se ajustan a los mismos.

Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su
implementacién,

Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de
acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

e Pruebas de disefno, implementacion y eficacia operativa sobre los controles
relevantes de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los
elementos establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso
de valoracion de riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades
de control y seguimiento a los controles.

e Evaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles
relevantes, manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio
relacionados con las cuentas significativas de los estados financieros.

e Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre Los
sistemas de Administracién de Riesgos y Atencién al Consumidor aplicables a la
Sociedad: SARM, SARL, SALAFT, SARO y SAC.

e Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias
en el control interno que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.
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e Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién que emitf
con relacidn a las deficiencias en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible
que existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicion en
futuros periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la
evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusién de dos o0 mas personas o, inapropiado sobrepaso de los
controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales vy las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por
la Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluaciéon de
riesgos, sus sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles
por parte de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales
estan basados en lo establecido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos
descritos, y estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe.
Considero que la evidencia obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable
para fundamentar la conclusién que expreso a continuacion:
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En mi opinion, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estan en su poder, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en la

Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Ingrid Pfola Beni itrago
Revisor Fiscal de Fiduciaria Colpatria S.A.
T.P. 182513 -T

Miembro de KPMG S.A.S.

4 de marzo de 2020
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FIDUCIARIA COLPATRIA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 CON CIFRAS CORRESPONDIENTES AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresados en miles do pesos}

Nota 2018 2018 (1)
f do ackivi .
Ingresos por comisiones 23 3 3211878 40.358.030
ingreso en operaciones conjunias 24 B63.433 T 578
Gaslos de actividades ordinarias:
Gnoslos por comisionss 26 {1.911.353) (1.862.568)
Utilidad bruta 33.262.958 39.230.040
Ingresos operacionales:
Utilidad en de avalor 1 dn deuda 885.207 499,858
Dividendas - 151.403
Qlros ingresos 25 762694 367.714
Gastos operacionales
Pérdida en valoracidn de inversiones {2.300) .
Fi i por del d  ofras ini = Dif detasas - (204)
Gaslas de administacitn 27 (7.620.707) (6 608 298)
Gaslos benehcios a empleados 28 (17.110.880) (14.014 B44)
Depreciacién propledad y equipo (283273 {110.225)
(414.013) 2
{552,809} (227.258)
Otros gastos (137.771) (587.309)
Resultado do da la of 8.770.106 18.700.876
Clros ingresos financieros 462,753 1.085 602
Gastos serviclos bancarias 48, o {S3048)
Ingreso financiero neto 414.103 1.033 556
Lilidad artes de Impuestos sobre la renta G.184 200 18.734.432
Gasto de impuesto sobra la renta 29 (3.347.493) (7.228.120)
Resultado del periodo 5 5.836.710 12.506.312

Las notas adjuntas son parte integral do los esiados financieros.

Mambro de KPMG S AS
{Véase mi informa de tevistn def 4 da marzo de 2020}

(1) Fiduciana Colpalria S.A. adopto la KIF 16 a partit del 1 de enero de 2015 usando el enfoque retrospectivo modificado, bajo este enfoque la Inf P no es e
{*) Los suscntos Representante Legal y Conlador Publico cedifs que hemaos verif: previ las afi i en ostos etlados financieros individuales y que los mismos
han sldo temados fislmante do los libros de contabilidad do la Compafia
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FIBUCIARIA COLPATRIA S A,

ESTADODS DE FLUJO DE EFECTIVD
POR LOS ARDS TE AL 31 DE DE 2018 COM CIFRAS ENTES AL M DE DE2018

{Expressds en miles da poson)

fuily Fuil)
Fiujos de eective de actvidades do cperacdn
Utdrdad del sjercicia 3 58348710 12506312
Apdsles para conciliar el resultodo del sjercicn con ef atective neto prenislo pof las acthvidades de cpenacion
Deprectackin propadad y nqwipa 283373 110.225
ion de srives en 414013 =
[Litidya) en valoracisn y venta de imversiones. neto (842.007) (469.858)
Dedesicro cuentas por catisr, nelo 173,549 1.755
Prowisiones 594,000 =.
Amaotizacion de intangibley 592,800 27 60
Gasto de interes de arrencamienta 214 319 *
Gasto doimpuesto tabre la rentn I MT A3 TI|20
Cambios en acivDs ¥ PAMVEL Operatves
Dvyminucidn (Aumenta) cuentas por cobrar 418,873 {625 ooy
Aumento olica acthas {504.483) [41.270)
{Deaminuscetn) Aumento cuentas por pagar (wa8.321) 43T 252
Aurmerla benefcos a empieados 122,801 208 645
Aumento (Damenusidnl oiras patios a4 {142 384)
impuasts toben I fents pagaga {5,687 512) {8 361.750)
Elective et pravisto por actividades da operacitn EXIIEIT] TLA19914_
{Aurrenta) Preprodad y equipo, neto (B45.801) (63 583)
Adiciones de aciivos mtangibles {0197 £87) (2.£80353)
{Aumento] Desminucsdn aetves Bnanciecs de irversdn, neto (458.102) 3553418
Etectivo neto uaido en actividades de Inversién [T.330.584) [204.820)
Dividerdos pagadas en elective {12,500 00Q) {12.148.044)
Dnadendos recibidos - (151.403)
Pago da canan da atftendamienta {528.827) !
Erectiva nalo usad d Lo e AAOSRRTT} L (13.IOR04T]
VARLACION NETA DEL EFECTIVO (15 889 20d) 12.383.253)
EFGETIVO AL INGCIO DEL ESERCICIO —_— 2203700 QACOOPOR
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO 5 6292810 2182709

Lax notas adantay pon pare wtegral de los etados nancierns

THA HEL 'u (‘.&9\5 FERRANG
Hepiesertanis Lagal (]

(Vikaaa miinforme del 4 de meeza de 2000)
(1) Fdueania Colpatiia 5 A agspta la NIEF 16 2 partie del 1 do eaedo de 2019 usanda o enfoque relroespectiva medificads, bajo este enfoque la inf na es el
{*] Los suserdos Regrosentante Legal y Contador Piblco us hemas verfiead: ! iday an esios extados Bnanclercs individuales y qua los

resmas han tido lomados Felmesie de kos Kbros de contabidad de la cernpnm



FIDUCIARIA COLPATRIA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en miles de pesos)

1. Entidad informante

Fiduciaria Colpatria S.A. (en adelante “la Fiduciaria”) es una entidad de derecho privado, con
domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., constituida el 17 de septiembre de 1991, con
escritura publica No. 1710 de la Notaria Cuarenta y Cuatro de Bogota y autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante la Superintendencia) mediante
Resolucion No. 3940 del 28 de octubre de 1991 y protocolizada mediante escritura ptblica No.
2453 del 4 de diciembre de 1991 de la Notaria Cuarenta y Cuatro de Bogota. La duracion de
la Fiduciaria sera de 99 afios contados a partir del 12 de noviembre de 1991.

El objeto social de la Fiduciaria es la celebracién de todos los actos, contratos y operaciones
permitidas a las sociedades fiduciarias, regulados por la legislacién colombiana tanto en el
Caodigo Civil como en el Codigo de Comercio, la Ley 45 de 1923 y la Ley 45 de 1990. Su
actividad se desarrolla principalmente a través de los fideicomisos de administracion,
inversién, garantia e inmobiliarios.

El 17 de enero de 2012, se perfecciono la compra del 51% de Scotiabank Colpatria S.A. por
parte de The Bank of Nova Scotia (BNS), domiciliado en Toronto, Canada, motivo por el cual a
partir de dicha fecha Scotiabank Colpatria S.A. y sus filiales, entre las gue se encuentra la
Fiduciaria pasaron a formar parte del Grupo Scotiabank, situacién que se legalizo mediante
documento privado del representante legal del 8 de febrero de 2012, inscrito el 2 de marzo del
2012, bajo el numero 01612674 del Libro IX de la Camara de Comercio de Bogota. La
Sociedad matriz The Bank of Nova Scotia domiciliada en Toronto (Canada) ha configurado
una situacion de control con Scotiabank Colpatria S.A. y las siguientes subordinadas: Scotia
Securites S.A., Comisionista de Bolsa y Gestiones y Cobranzas S.A., entidad no financiera,
domiciliadas en la ciudad de Bogota D.C., de esta forma, Scotiabank Colpatria S.A. se sigue
configurando como la controladora inmediata de la Fiduciaria y The Bank of Nova Scotia
(BNS) en su ultima controladora.

La Fiduciaria desarrolla su actividad en la ciudad de Bogota D.C. ubicada en la Carrera 7 # 24-
89, siendo esta su sede administrativa principal, hace uso de la red de oficinas del Scotiabank
Colpatria S.A., a través de un Contrato de uso Red, cuenta con centros de procesamiento y
Administracion en: Cali, Medellin, Barranquilla, Pereira, Bucaramanga, Monteria y Cartagena,
donde lleva a cabo la administracion de los negocios fiduciarios. Al 31 de diciembre de 2019
tiene una planta de personal de 221 funcionarios, 206 contratados a término indefinido, 8 a
término fijo, 6 aprendices SENA, (al 31 de diciembre de 2018 tiene una planta de personal de
195 funcionarios, 172 contratados a término indefinido, 13 a término fijo y 10 aprendices
SENA).
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FIDUCIARIA COLPATRIA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en miles de pesos)

Fiduciaria Colpatria S.A. administra los siguientes dos Fondos de Inversién Colectiva y un
Fondo de Capital Privado, debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia:

1. Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rendir
2. Fondo de Inversion Colectiva Abierto 1525
3. Fondo de Capital Privado Mercantil Colpatria

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Fiduciarias, esta la de administrar
Fondos de Inversion Colectiva, Fondo de Capital Privado y Negocios Fiduciarios.

e Los Fondos de Inversion Colectiva y de Capital Privado Mercantil tiene sus propios
reglamentos.

e Los negocios fiduciarios tienen sus propios contratos fiduciarios.

o La Sociedad Fiduciaria, administra los recursos conforme a lo establecido en el
reglamento y/o contrato fiduciario; su responsabilidad es de medios y no de resultado.

e La Sociedad Fiduciaria como administradora, recibe como remuneraciéon una comisién
establecida en el reglamento y/o contrato fiduciario.

e Los Fondos de Inversiéon Colectiva y los negocios fiduciarios, se consideran como un
vehiculo separado.

e La Sociedad Fiduciaria no asume el control, los riesgos ni el beneficio, segtn lo
establecido en el reglamento y/o contratos en las cldusulas de derechos y obligaciones
tanto del fideicomitente o adherente.

e El Fondo de Capital Privado se rige por su propio reglamento y cuenta con una politica
propia de inversion.

En razon a lo descrito en los parrafos anteriores, la Sociedad Fiduciaria no tiene control y/o
influencia significativa sobre los recursos administrados de los Fondos de Inversién Colectiva,
el Fondo de Capital Privado y los negocios fiduciarios.

Fiduciaria Colpatria S.A., al 31 de diciembre de 2019 administra 646 negocios fiduciarios
categorizados asi:
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FIDUCIARIA COLPATRIA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en miles de pesos)

Tipo negocio No.
Fiducia de inversion 1
Fiducia inmobiliaria 175
Fiducia de administracién 380
 Fiducia en garantia 90
Total Negocios 646

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a. Marco técnico normativo

Los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria han sido preparados de acuerdo a las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF)
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017,
2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF aplicable en 2019 se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con las interpretaciones emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars
Board — IASB, por sus siglas en ingles); las normas de base corresponden a las traducidas
oficialmente al espariol y emitidas por el IASB en el segundo semestre 2017.

La Fiduciaria aplica a los presentes estados financieros, las siguientes excepciones
contempladas en el Titulo 4 - Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de
2015:

e La NIIF 9 unicamente respecto del tratamiento de las cuentas por cobrar derivadas de
las comisiones fiduciarias y su deterioro, aplicando lo requerido en el Anexo I,
Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia.

e Por medio de la Circular Externa 034 de 2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, establece que para los titulos de deuda vy titulos participativos que se
valoran a variacion patrimonial deben ser ajustados en cada fecha de valoracién con
fundamento en la calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando esta
exista y la evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una
perdida por deterioro del valor en estos activos. El importe de la pérdida por deterioro
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debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con independencia de que
la respectiva inversion tenga registrado algiin monto en el ORI.
b. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de algunas partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los instrumentos financieros que no tienen pagos fijos y determinables son medidos
al valor razonable, se encuentran registrados en el activo financiero.

c. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Fiduciaria se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad. Los estados financieros se
presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

La informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana.

d. Estados Financieros

La Sociedad Fiduciaria ha elaborado un estado de situacion financiera, un estado de
resultados, un estado de otros resultados integrales, un estado de cambios en el
patrimonio, un estado de flujo de efectivo y las notas a los estados financieros que
comprenden un resumen de las politicas contables y otra informacion explicativa.

El periodo contable para el cual se informa es del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019y
2018.

La Fiduciaria lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el Catalogo
Unico de Informacién Financiera con fines de supervision, establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para propésitos de presentacion de acuerdo
con las Normas de Contabilidad e Informacion Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF),
algunas cifras del 2019 y 2018 han sido reclasificadas para efectos de presentacion del
Flujo de Efectivo.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de Fiduciaria de conformidad con las Normas de

Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la

administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
13
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politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del
balance, asi como los ingresos y gastos del afo. Los resultados reales pueden diferir de estas

estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se incluye en

las siguientes notas:
o Nota 6 — Estimacidn del valor razonable de los instrumentos financieros.

La informacion sobre los valores razonables de instrumentos financieros de Nivel 2 y Nivel
3, distintos de los precios cotizados, incluidos en el Nivel 1 que son observables para los
activos o pasivos directa o indirectamente, son revelados en la nota 6.

Los valores razonables y la valoracion de los instrumentos financieros se determinan de
acuerdo a la jerarquia de valor razonable.

La Fiduciaria considera datos observables aquellos datos del mercado que estan
disponibles, son verificables y reflejan los supuestos que los participantes del mercado
utilizaran al fijar el precio del activo o pasivo.

e Nota 15 — Beneficios a empleados.

La medicién de las obligaciones por beneficios post-empleo (pensiones de jubilacion) y
otras obligaciones de largo plazo (primas de antigedad) dependen de premisas y
supuestos a largo plazo determinados sobre bases actuariales, incluyendo estimados del
valor presente de los pagos futuros proyectados de los beneficios, considerando la
probabilidad de eventos futuros potenciales, tales como incrementos en el salario minimo y
experiencia demografica. Estas premisas y supuestos pueden tener un efecto en el monto
y en las contribuciones futuras, de existir alguna variacion. Lo anterior, segln los
requerimientos de la NIC 19 “Beneficios a Empleados”.

¢ Nota 18 — Contingencias.

Para cubrir las posibles pérdidas por los procesos laborales, fiscales y civiles, la Fiduciaria
estima y reconoce una provisién segun las circunstancias, utilizando la opinion de la
gerencia 