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Grafico de la semana:

El sdbado Joe Biden alcanzé los votos necesarios para ganar la presidencia de los EEUU.
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Fuentes: The Associated Press, Fecha del reporte: 9 de noviembre 2020. s Scotiabank @ COLPATRIA



Los mercados operaron mayormente positivos pese a la incertidumbre generada por las elecciones presidenciales en EEUU ® La Reserva

G I b I Federal mantuvo sin cambios su politica monetaria estable ® Los contagios diarios de COVID-19 llegaron a records en EEUU ® Empezaron
O a nuevos cierres en Europa ¢ La actividad econdmica en China se siguié expandiendo.

Avance del Covid-19

Fuente: Reserva Federal, Scotiabank Economics.

La Reserva Federal Mantuvo su politica monetaria expansiva y sigue
comprometida a apoyar la recuperacion de EEUU en los préximos meses.
* En EEUU los contagios diarios alcanzaron un maximo superior a los 120 mil durante la
semana. ltalia por su parte supero el record diario de nuevos casos con mas de 34,500 7,
* En Paris, las restricciones aumentaron, mientras Rusia advierte que los test de COVID19 .8 ., . .
muestran falsos negativos hasta en el 40% de los casos. c Evolucion activos hoja de balance Reserva Federal
Lo bueno... © _
L . . . > 8  Billones USD -6
* LaOMSinsté a los gobiernos a no politizar la respuesta a la pandemia. Q %
(U]
Datos macro = 7 b
8 Tasa de politica
* Las elecciones de EEUU resultaron mas apretadas de lo anticipado. Al jueves, Joe Biden aventaja ¢ 6T mopetara
a Donald Trump en los votos electorales y esta a 6 votos de alcanzar la Casa Blanca. Trump por su o L,
parte anuncia acciones legales al no reconocer los resultados de algunos Estados. :?:J 5 |
* Por otro lado, el Senado de EEUU parece que no estara orientado a los Demdcratas, lo anterior
5 hace prever la posibilidad de un estimulo fiscal moderado y reduce el chance de una reforma para 4 L /S*ngigisst(rggg)idggd L5
% aumentar los impuestos. Ante esto, el mercado se mostré bastante positivo a lo largo de la
£<  semana. . |
§§- El PMI manufacturero Caixin/Markit de China se expandié por sexto mes consecutivo al ubicarse L2
§§ en 53.6 puntos en octubre. La encuesta mostré una mejor percepcién sobre la demanda y la ,
ES  operacidn de las empresas.
E * El Banco de Inglaterra incremento su objetivo de compras de activos en el horizonte al 2021. 1
@ e+ El Congreso de Pert aprobé una ley que permitiria a los afiliados del sistema pensional un .
g segundo retiro de sus ahorros hasta de USD 4,700. El pasado abril, se aprobd una ley en la que se
j permitio el retiro de hasta 25% de los fondos privados de pensiones. 0 T 0
o
>
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Los contagios de COVID-19 llegaron a 1’143.887 ¢ El Banco de la Republica mejoré levemente su escenario macroecondémico para 2020 y

[ ]

CO I O m b I a 2021 ° El Gobierno anuncié estrategias para reactivar la economia en el final del afio ¢ La inflacion sorprendié a la baja y se ubico en su
minimo histérico ¢ La confianza del consumidor mejord en octubre, la percepcidon de la situacion actual mejord, aunque la del futuro se
deterioro.

Avance del Covid-19 La inflacion en octubre cayd 0.06% frente al mes anterior. Los precios
8 de la educacidon siguen contribuyendo negativamente. Con lo

* Los contagios diarios en Colombia se han mantenido altos y préximos a los 10.000 'E anterior la inflacién doce meses se ubicé en el minimo histérico de

Lo bueno... S 1.75%.

* La cifra de recuperados superd el milléon. Con esto mas del 90% de los casos registrados han superado la q>) B _ _

enfermedad. < Inflacion al Consumidor Colombia
Datos Macro e« ® [
o
* El Banco de la Republica publicé el Informe sobre Politica Monetaria. En el documento el equipo 's o
técnico revisé ligeramente al alza su escenario macroeconédmico, ahora se espera una contraccion :?:’

del 7.6% en 2020 en un rango entre -9% y 6.5%. La recuperacion en 2021 se anticipa en 4.6%. En T
inflacion, la senda fue revisada al alza para un cierre de 2020 al 1.9% y de 2021 hacia 2.6%. En
este contexto el equipo técnico del emisor reviso que la trayectoria de tasa de interés puede ser 20 |
ligeramente mas alcista a la anticipada por el consenso de analistas, aunque advirtié que la

incertidumbre permanece alta. "

La confianza del consumidor continué repuntando en octubre, aunque con una dindmica mixta.
La percepcion sobre la situacion actual mejord significativamente, mientras que la percepcién 0r
sobre el futuro se deterioré a un estado casi neutral. La intencién de comprar bienes durables
sigue baja, lo que es un reto para la recuperacién econémica. 5t
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El Gobierno anuncié medidas para impulsar la economia al cierre de 2020. Definié el dia sin IVA 0

para el 21 de noviembre, anticipara la prima para funcionarios del Gobierno Nacional Central y 84 86 88 90 92 94 9% 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
estd promoviendo jornadas en las que el comercio se podria dinamizar.

Sources: DANE, Scotiabank Economics.
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Prondsticos Colombia:

Variable 2018 2019 2020 2021
Crecimiento del PIB (Var anual) 2.5 3.3 -7.5 5.0
Inflacién al Consumidor (%) 3.20 3.8 1.8 2.9
Tasa Banco de la Republica (%) 425 4.25 1.75 2.75
Tasa de cambio - USDCOP (Fin periodo) 3250 3287 3654 3450
Tasa de desempleo 9.70 10.5 16.40 13.2
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Disclaimer:

Este informe ha sido preparado por Scotiabank Colpatria S.A. establecimiento bancario. Las opiniones, estimados vy
proyecciones contenidas, corresponden a la fecha de divulgacién y se encuentran sujetos a cambios sin previo aviso, pues
atienden al comportamiento de la economia y el entorno. Los datos expuestos en el documento provienen de fuentes
publicas consideradas fidedignas, sin embargo Scotiabank Colpatria S.A. no se hace responsable de su veracidad ni de la
interpretacion que de los mismos se haga. Este documento no es ni pretende brindar asesoria de inversion; la informacion,
herramientas y material contenido en el texto, son proporcionados meramente con fines informativos y no deben ser
utilizados ni entendidos como una oferta, consejo, asesoria o recomendacidn de inversion ni para comprar, vender o emitir
valores y/o cualquier otro instrumento financiero, ni para realizar cualquier otro tipo de transaccién financiera. El contenido
de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacidon profesional para realizar inversiones en los
términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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