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Informe de los auditores independientes

A la Superintendencia General de Valores
y a la Junta Directiva y Accionistas
Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros que se acompafian del Fondo de Inversion
No Diversificado Puablico Scotia (el Fondo), administrado por Scotia Sociedad de Fondos de
Inversién, S.A. (la Compaiiia), los cuales comprenden el estado de activos netos al 31 de diciembre
de 2012, el estado de operaciones, de cambios en el activo neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas, las cuales conforman un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa. Los estados financieros han sido preparados por la
Administracién, con base en las disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo Nacional
de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL), relacionadas con la informacion financiera.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las disposiciories de cardcter contable emitidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores y por el
control interno que considere necesaria para la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
errores significativos.

Una auditoria comprende realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa que respalde
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro criterio, incluida la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgo, consideramos el
control interno necesario para la preparacion de los estados financieros de la entidad, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende evaluar lo adecuado de los principios de contabilidad utilizados y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como una evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

KPMG, S.A., una sociedad an6nima costarricense, es
firma miembro de KPMG International Cooperative, una
cooperativa suiza.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situaciéon financiera del Fondo de Inversion No Diversificado Publico Scotia,
administrado por Scotia Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. al 31 de diciembre
de 2012, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con las disposiciones de cardcter contable emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores, relacionadas con la
informacién financiera.

Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 1(a) a los estados financieros, en la cual
se indica la base de contabilidad. Los estados financieros han sido preparados por la Administracion
de conformidad con las disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores. Por tanto, los estados

financieros adjuntos podrian no ser adecuados para otros fines.
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO PUBLICO SCOTIA

ADMINISTRADO POR

SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de Activos Netos
Al 31 de diciembre de 2012

(Con cifras correspondientes de 2011)

(En colones sin céntimos)

Nota
Activos:
Efectivo 2y3
Inversiones (véase detalle de inversiones) 7
Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar 7
Total activos
Pasivos:
Otras cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta diferido 6
Comisiones por pagar 3

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos
Activo neto:
Composicién del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion 1-f
Capital pagado en exceso
Pérdida no realizada en valuacién de inversiones
Utilidades por distribuir 1-g
Total activo neto

Numero de certificados de titulos de participacién por serie:
Serie C1
Serie C2
Serie C3
Serie C4

Valor del activo neto por serie:
Serie C1
Serie C2
Serie C3
Serie C4

Valor del activo neto por titulo de participacién y por serie
Serie C1
Serie C2
Serie C3
Serie C4

A

Mari Vasquez
Represe tante Legal

Las notas forman parte integral de los estados financieros

2012

2011

2.226.123.450
10.653.110.708

19.731.518

1.250.012.475
8.032.138.181
46.719.900
71.273.450

12.898.965.676

9.400.144.006

397.722 130.120

- 10.891
6.294.063 3.484.436
110.955 155.366
6.802.740 3.780.813

12.892.162.936

9.396.363.193

3.493.612.714
9.228.429.686

(18.934)

170.139.470

2.674.757.447

6.595.500.122
(855.832)

126.961.456

12.892.162.936

9.396.363.193

70.795.564 66.794.957
408.668.048 303.025.015
234.588.739 140.811.343

2.779.560.363 2.164.126.132
3.493.612.714 2.674.757.447
219.776.315 199.081.505
1.386.638.679 982.475.991
603.278.701 344.379.888
10.682.469.241 7.870.425.809

12.892.162.936

9.396.363.193

3,1043797513

2,9804870397

3,3930685008

3,2422273540

2,5716439011

2,4456828547

3,8432226126

3,6367685283
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO PUBLICO SCOTIA

ADMINISTRADO POR

SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de Operaciones
Afio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Con cifras correspondientes de 2011)
(En colones sin céntimos)

Nota
Ingresos:
Ingresos por intereses, netos
Ganancia (Pérdida) neta en venta de inversiones disponibles para la venta
Total ingresos
Gastos:
Comision por administracién del fondo 3y5

Otros gastos
Gasto por intereses
Total gastos
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta 6
Utilidad neta del afio
Utilidades por titulo participaciones bésicas y diluidas
Serie C1
Serie C2
Serie C3
Serie C4

A\ )

Mari Vasquez Jugyl Catlos Delgado
Represe tante Legal ador

Las notas forman parte integral de los estados financieros

2012 2011
787.658.962 1.009.672.136
2.117.171 (1.281.293)
789.776.133 1.008.390.843
163.354.113 214.068.409
4.699.101 272.766
33.610.126 67.374.830
201.663.340 281.716.005
588.112.793 726.674.838
3.345.525 1.365.111
584.767.268 725.309.727
8,26 10,85
1,43 2,39
2,49 5,15
0,21 0,33

=
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO PUBLICO SCOTIA
ADMINISTRADO POR
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Con cifras correspondientes de 2011)
(En colones sin céntimos)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 584.767.268 725.309.727
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el efectivo de las actividades de operacion
Ingreso por intereses (787.658.962) (1.009.672.136)
Impuesto sobre la renta corriente 3.345.525 1.365.111
(199.546.169) (282.997.298)

Efectivo usado en (provisto por) cambios en:

(199.133.812.848)
202.170.515.897

(46.719.900)
3.484.436
159.201
970.854.092

(1.272.932)

3.680.210.647

157.341.821.208
(165.374.262.954)

(8.032.441.746)

Compra de inversiones disponibles para la venta (164.388.508.025)
Venta de inversiones disponibles para la venta 161.768.361.505
Otras cuentas por cobrar 46.719.900
Comisiones por pagar 2.809.627
Otras cuentas por pagar (39.194)
Intereses cobrados 839.200.894
Impuestos pagados (3.083.140)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion (1.934.084.603)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Fondos recibidos de los inversionistas 128.649.895.812
Liquidacién de participaciones a los inversionistas (125.739.700.235)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiamiento 2.910.195.577
Aumento (disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 976.110.975
Efectivo al inicio del afio 1.250.012.475

(4.352.231.098)
5.602.243.573

Efectivo al final del afio 2.226.123.450

1.250.012.475

il

Ma OVasquez Ju Ca os Delgado Leonel\Morales”
Repre ntante Legal / nta Auditor Interno

Las notas forman parte integral de los estados financieros



BIO}IPNY
%y [ou0a] \

%£9°T8 80L0TT°€59°01 (ve6'81) Tv9'621°€59°01
%0b°L 01€'EVL ES6 " 01EEVL'ES6
%8ETT SEL'LLOLIY'T - SELLLOLOV'T
%9LSH 101°78£°668'S % 101°78€°668°S
%020 1L0'90€°ST - 1L0°90€°ST
%E1°E 90£60V €0V - 90€°60¥"€0Y
%618 T08'68L 1601 - T08'68L760'T
%12°0 9€TTST'LT (re6'81) OLT'1LT LT
%L09 LYT0S1°Z8L - LYT0ST'T8L
030U SOATIOE SO oIsTl IO[EA Epezi[ear ou Opezniowe
"op SlENRdI0] TP 031500

#

€10T/10/T - £103/10/60
€102/20/ST - ET0TT10/LO
€102/20/S1 - 10T 0/L0

€1/10/60
€10T/10/¥T - £107/10/80

€10T/T0/LT - €10T/10/LO
€102/90/61 - €E10T/Y0/L1

€10T/£0/1T - £10T/10/C
OJUSTUITOUS

%I8°L
%L6°6
orpawoid
OJUSTUITPUTY

T10T 21quiIo1p 3p [ € [V
SOUOISIAAU] 9P I[[Id

404 OAVILSININAY

%000
%L9°01

OIpawioid spIayul
3pese],

V'S ‘NOISYIANI 4d SOANO4 3 AVATId0Ss VILOOS

VILODS 001T7dNd OAVIIAISYIAIA ON NOISYIANI 3d OANOA

[eSo7 ayuejuagardoy

wuaA ef vied sojqruodsip sajfoisiaaut ap [e10]
BOTY ©1S00) 9p OUIRNqO) [op se[qelsnfe pepardoid ap sojmp uoo serdwoosy
BONY ©)SO) 9P OWIAIqON) [9p saxe[op ud pepaidoxd ap so[my uos sexdwrooay
BONY ¥1S0) 9P OWIRIOL) [2p S2u0[0d U pepardoid op sojmyp uod sexduwoosy
DI [9P S2IB[Op UD SOU0q u0d se1dwoosy

BOTY IS0 9p [eOUI)

00URg [OP SO[qELIEA ELIEJOUOWI UQIIBZI[IR]S 9P SOU0q U0d seiduroooy

9p [BQUR)) OoURg [P BLILIIUOUI U

BOTY BIS0)

QIOBZI[IRISS 9p S0u0q uod sexdurosayy
1

¥

A

ozeyd ¢ e

P

p

uod s 1 Ud SIUOISIIAUY
uodno 0129 pepardoxd ap oy
oze[d e oj1sodap opeaynIa)

BONY ©1500) 3P OUIIGOX) 3P SO[NIL,



BIOJPNY
%yucoﬁ /

iz

%3168 T181°8E1°CE0'8 (v6vv8) TT1'e86'2€0°8
%LLO 6C1°SYITL - 6CL'SPITL
%ETT €16'6S5°60T - £16°'655°60C
%88°01 9v6'050°CC0’T # 96°0S0°CC0°T
%¥LTI YE6'ESOLOT'T = YE6'ES0'LOTT
%S1°9 T8V EC8LLS - T8V ET]LLS
%6L°T °e8'ev6°19C - TE8'EV6'19C
%88°L 6EEETOVL = 6E°EETOVL
%020 90608061 906°080°61
%90°T 18,6866 - V18°L68°66
%66°LT T06'LLO0EIT (1v6'+¥8) £¥8°CT6'0£9°C
%6LT1 Y8Y°0LLTOT'T - Y8Y°OLL'TOT'T

T107/10/40
Z102/20/02-T10¢/10/+Q
TLOT/10/L1-T10T/TO7S0
2102/20/20-C10T/10/11
T10T/20/90-T10T/10/€1

C10T/10/02-C102/10/¥0

CI0z/€0/€1
C107/10/90
T10T/90/LT-T10T/€0/8C
# T10T/S0/60-T10Z/10/T
[GIENTEIENN

%029
%018
%bE'L
%8Y°9
%89°C
%SL'9

%b0°L

%Zh'9
%9Y°L
%089
%L0°L
orpawoid

[IEGIEN]

110T 21qua101p 3p 1€ [V
SOUOISIAU] 9P I[[BIDT
V'S ‘NOISYFANI 4d SOANOA dd AVAIID0S VILODS Y0d OAVILSININAY
AOd OAVILSININAY

3p ese],

VILODS 021T79Nd OAVIIIISYTAIA ON NOISYHANI 3d OANOA

[e5a7 ayueyuagordoy
zanbseA odlejy

I

™
/
eJuoA ] eied 5o]qrudglsip safforsiaaut 9p [e10],
BOTY B1SO)) 9P OWIAIGOL) [9P O[[OLISI(] 9P S3PBPIU[] 9P SO[mp Hoo sexdwiody
BORY BISO)) 9P [RUOIORN] 09UR [2p SOUOQ U090 seIdurodny
BOTY ©1S0)) 9p OUIAIqOL) [2p safqeisnfe pepardoxd ap soymp oo sexdwosay
BOY BJSO)) 9P OWIIQOD) [2p S2U0[09 U2 pepardord ap sojmy uoo sexduroday
BOY B1SO)) 9P OWIRIGOL) [9P BLISIXD BPNAP 3P SAUOISIWS U0d serduroosy
BOTY ©ISO)) 2p
[eDUa)) 0ok [2P SI[ELIEA BLIRIOUOUI UOTORZI[IEISI 3P SOUOq U09 seidurooay]
B]S0D) 9p [BIUI)) 0JURE [SP BLIEJSUOW UQIORZI[IqR}S3 9P SOU0q U0d se1dwioosy
ozeld e esopapuda ugisod uod sexdwoddr ud SIUOISIAUY
91qeisnfe pepardoxd op oymr],
9 91125 BORY ©ISO)) 2p 0duey [BI0I12UI0D [adeg
pepardoxd ap ofm],
oze[d e ojsodap opeoynio)
BIY B1S0)) 3P OWI3IGOS) Ip SO[mIL],



(D

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO PUBLICO SCOTIA
ADMINISTRADO POR )
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2012
(con cifras correspondientes de 2011)

Naturaleza del Fondo v politicas contables

Naturaleza del Fondo — El Fondo de Inversién No Diversificado Publico Scotia (“el
Fondo”) es administrado por Scotia Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.,
entidad domiciliada en Costa Rica. El Fondo invierte en valores con riesgo
soberano y en valores que cuenten con la garantia del Estado costarricense,
inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y titulos valores
autorizados por la Superintendencia General de Valores.

Mecanismo de redencion - El Fondo es abierto, es decir el patrimonio del Fondo es
ilimitado. La redencién de las participaciones es directa por parte del Fondo,
cuando el inversionista exprese su voluntad de retiro, bajo las condiciones
establecidas en el prospecto. Las participaciones no pueden ser objeto de
operaciones distintas de las del reembolso, segin lo establece el inciso a) del
Articulo No.80 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

Caracteristicas de los titulos de participacion - La participacion del inversionista esta
representada por titulos de participacién denominados Certificados de Titulos de
Participacion.

Las participaciones del Fondo se emiten a la orden, sin vencimiento, con valor nominal
unitario de ¢1 (un coldén costarricense). No hay emision fisica, sino que Scotia
Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. lleva un registro electrénico de las
participaciones de cada inversionista. El inversionista tiene a su disposicién la
documentacién que sirve de respaldo a sus transacciones con el Fondo.

Suscripcion de las participaciones - Para participar en el Fondo debe realizarse una
inversion inicial minima de ¢1.000 (mil colones) con aportes posteriores minimos
de ¢1.000 (mil colones) y un saldo minimo de permanencia de ¢1.000 (mil
colones).

El Fondo de Inversiéon No Diversificado Publico Scotia es un fondo seriado. Existen
cuatro series, a saber: Serie Cl, Serie C2, Serie C3 y Serie C4, cada una de las
cuales cuenta con un saldo minimo de inversion y una comision de
administracion.

(Continuia)
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO PUBLICO SCOTIA

ADMINISTRADO POR

SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Las series segtn su saldo de inversion se detallan en el siguiente cuadro:

Serie

Serie C1
Serie C2
Serie C3
Serie C4

Saldo Minimo de Inversién Segun Serie
De ¢1.000 a ¢5.000.000

De ¢5.001 a ¢50.000.000

De ¢50.000.001 a ¢100.000.000

Mas de ¢100.000.001

Comisidn de administracién - Por concepto de administracién de la cartera del Fondo,
Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. cobra una comisidon sobre el valor
de los activos netos del Fondo, la cual es cancelada mensualmente. Los
porcentajes maximos de comisién de administracion a cobrar en cada serie se
muestran en la siguiente tabla:

Serie

Serie Cl
Serie C2
Serie C3
Serie C4

Porcentaje
Miximo a
Saldo Minimo de Inversion Segin cada serie Cobrar
Anualizado
De ¢1.000 a ¢5.000.000 3,50%
De ¢5.001 a ¢50.000.000 2,50%
De ¢50.000.001 a ¢100.000.000 2,00%
Mas de ¢100.000.001 1,50%

Comision de entrada- Por concepto de comision de entrada al Fondo de Inversion, Scotia
Sociedad de Fondos de Inversiéon S.A., podrd cobrar una comisién Flat sobre la
inversién realizada por el cliente. Los porcentajes maximos de comisiéon de
entrada por cobrar en cada serie se muestran en la siguiente tabla:

Serie

Serie Cl1
Serie C2
Serie C3
Serie C4

Saldo Minimo de Inversion Seguin cada serie Hasta el A partir del
22/11/2012 23/11/2012
De ¢1.000 a ¢5.000.000 2,85% 2,50%
De ¢5.001 a ¢50.000.000 2,35% 2,25%
De ¢50.000.001 a ¢100.000.000 1,85% 2,00%
Mis de ¢100.000.001 1,35% 1,50%

(Continua)
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FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO PUBLICO SCOTIA
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Distribucion de beneficios - El Fondo acumula diariamente los beneficios generados por
adminjstracion de la cartera de inversiones en el precio de la participacion, por lo
tanto, los rendimientos solamente estaran disponibles hasta la liquidacién de las
participaciones mantenidas por los inversionistas, las cuales serdn canceladas de
acuerdo a las politicas establecidas en el Contrato General para la Administracion
de Fondos.

Fuentes para obtener liquidez - Con el fin de enfrentar situaciones donde se requiere
liquidez, el Fondo podra accesar financiamientos hasta por un 10% del total de los
activos administrados. Para esto, el Fondo podra utilizar la combinacion deseada
entre una gama de alternativas que van desde el sobregiro bancario hasta
operaciones de reportos tripartitos con posiciones compradoras a plazo, sin
embargo, cumpliendo en todo momento con el limite del 10%. En casos
excepcionales de iliquidez generalizada del mercado, éste porcentaje podra
aumentar hasta un 30% de sus activos, siempre y cuando se cuente con la
aprobacion previa de la SUGEVAL.

Las principales disposiciones que regulan al Fondo de inversién estin contenidas en la
Ley Reguladora del Mercado de Valores No.7732 y en las Reformas al Codigo de
Comercio, y éstas son supervisadas por SUGEVAL.

a. Bases de contabilidad - 1os estados financieros del Fondo fueron preparados de
conformidad con las disposiciones de caracter contable emitidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero y por la Superintendencia General
de Valores.

Los estados financieros han sido autorizados para ser emitidos por la Junta Directiva
el 21 de febrero de 2013.

b. Moneda y transacciones en moneda extranjera - Los registros contables del
Fondo se mantienen en colones (¢), moneda de curso legal de Costa Rica de
acuerdo a lo establecido en el prospecto de inversion aprobado por SUGEVAL.
De acuerdo con dicho prospecto el Fondo no realiza transacciones en moneda
extranjera.

(Contintia)
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Instrumentos financieros
(i) Clasificacion

Se conoce como instrumentos financieros cualquier contrato que origine un activo
financiero en una empresa y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra empresa. Los instrumentos financieros incluyen: inversiones
en valores, cuentas por cobrar, obligaciones por reportos tripartitos, cuentas por
pagar y préstamos por pagar.

El Fondo clasifica sus inversiones como disponibles para la venta.

Las inversiones disponibles para la venta son activos financieros que no entran en
la categorfa de negociables y las cuales pueden ser vendidas en respuesta a
necesidades de liquidez o cambios en tasas de interés o valor de acciones. Las
inversiones disponibles para la venta incluyen inversiones en otros fondos, titulos
de deuda y acciones.

(ii) Valores disponibles para la venta

Los valores mantenidos como disponibles para la venta se presentan a su valor
razonable y los intereses devengados se reconocen como ingresos. Los cambios en
el valor razonable de estos valores, si los hubiese, son registrados directamente al
activo neto hasta que los valores sean vendidos o se determine que éstos han
sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidas en el activo neto son incluidas en la utilidad o la pérdida
neta del periodo.

(iii)  Reconocimiento
El Fondo reconoce los activos y pasivos financieros en la fecha que se
compromete a comprar o vender el instrumento financiero. A partir de esta fecha,

se reconoce cualquier ganancia o pérdida proveniente de cambios en el valor de
mercado.

(Continta)
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(iv)  Medicion

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al valor razonable,
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros, el costo es el
valor justo de la contrapartida entregada. Para los pasivos financieros, €l costo es
el valor justo de la contrapartida recibida. Los costos de transaccién incluidos en
la medicién inicial son aquellos costos que se originan en la compra de la
inversion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se
miden al valor razonable. Este valor se determina mediante referencia al vector de
precios que publica el Proveedor Integral de Precios de Centroamérica, S.A.
(PIPCA). La metodologia descrita es aplicable para aquellos titulos cuyo
vencimiento supera los 180 dias, manteniendo registrados al costo amortizado
aquellos titulos cuyo vencimiento sea inferior a los 180 dias.

Reconocimiento de los ingresos - intereses - Los intereses sobre inversiones se
reconocen diariamente con base en los saldos diarios y las tasas de interés
pactadas individualmente. Los ingresos se reconocen conforme se devengan, es
decir sobre la base de acumulacién.

Reconocimiento de gastos - comisiones - El Fondo calcula diariamente las
comisiones de la Sociedad Administradora sobre el valor del activo neto con base
en los porcentajes establecidos en el prospecto del Fondo. Los gastos se
reconocen conforme se incurren, es decir sobre la base de acumulacion.

Titulos de participacién - Los titulos de participacién se acreditan por el monto
de las entradas de nuevos inversionistas y se debitan por las redenciones de éstos.
Las compras de participaciones se realizan al precio del titulo de participacion del
dia en que se realizaron y las liquidaciones al precio del dia que se solicit6 la
liquidacién por el cliente.

Utilidades por distribuir — Las utilidades por distribuir se acreditan cuando se
aplican las utilidades conforme al sistema de distribucion del resultado del Fondo,
y se debita por el reconocimiento del pago a los inversionistas. Los rendimientos
obtenidos son acumulados diariamente al precio del titulo de participacién, y se
haran efectivos cuando el inversionista decida redimir sus participaciones, ya sea
de manera parcial o total.

(Contintia)
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Valor las participaciones - Se determina en forma diaria, de acuerdo con el activo
neto y la cantidad de participaciones.

Capital pagado en exceso — Corresponde a una cuenta de activo neto del Fondo,
en la cual se registran las sumas depositadas por los inversionistas en exceso del
valor nominal de las participaciones adquiridas. Se acredita (aumenta) con los
depodsitos de los inversionistas y se debita (disminuye) con los retiros de los
inversionistas.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con el articulo No. 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
los rendimientos que reciban los fondos de inversion provenientes de la
adquisicién de titulos valores, que ya estén sujetos- al impuesto unico sobre
intereses, o estén exentos de dicho impuesto, estaran exceptuados de cualquier
otro tributo distinto del impuesto sobre la renta disponible. Los rendimientos
provenientes de titulos valores u otros activos que no estén sujetos al impuesto
tnico sobre intereses, quedardn sujetos a un impuesto tUnico y definitivo del 5%.
El pago de esos tributos debera hacerse mensualmente mediante una declaracién
jurada.

i. Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable de cada mes, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance mensual.

ii. Diferido:

El Fondo sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo al
método pasivo del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias
temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y
los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferencias
temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles).
Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un
activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

(Continuda)
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Efectivo

Al 31 de diciembre, el detalle del efectivo, es el siguiente:

2012 2011
En entidades financieras relacionadas ¢ 1.226.112.895 229.794.630
~(ver nota 3)
En entidades Financieras del pais 1.000.010.555 1.020.217.845

¢ 2.226.123.450 1.250.012.475

Saldos v transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con la Sociedad Administradora y con sus
partes relacionadas, se detallan como sigue:

2012 2011
Saldos
Cuentas corrientes con Scotiabank de Costa Rica,

S.A. ¢ 1.226.112.895  229.794.630
Comisiones por pagar la Sociedad Administradora ¢ 6.294.063 3.484.436
Transacciones
Gastos por comisiones a Scotia Sociedad de Fondos

de Inversion, S.A. ¢ 163.354.113  214.068.409

Custodia de los valores del fondo

Los titulos que respaldan la cartera activa del Fondo, asi como las operaciones de reportos
tripartitos y a plazo, se mantienen en custodia de la Central de Valores de la Bolsa
Nacional de Valores, S.A. (CEVAL), o en entidades del exterior, a través de
Scotiabank, S.A., quien funge como custodio de los Fondos Administrados por
Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

(Continua)
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Comisiones

La Sociedad Administradora puede cobrar una comisién por administracién de hasta un
3,50% sobre el activo neto del Fondo, de acuerdo con las categorias de cada serie
(ver nota 1). Los cargos se contabilizan en forma diaria y se pagan mensualmente.
FEl monto pagado a la Sociedad Administradora en el 2012 y 2011, por este
concepto fue de ¢163.354.113 y ¢214.068.409, respectivamente. Durante los
periodos 2012 y 2011, la comisién cobrada vari6 entre 1,35% y 2,85%.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Fondo debe presentar sus
declaraciones mensuales de impuesto sobre la renta sobre los rendimientos
provenientes de titulos valores u otros activos que no estén sujetos al impuesto
unico.

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo asciende a ¢3.345.525 (¢1.365.111 en el
2011).

La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaria de aplicar
la tasa correspondiente del impuesto a los rendimientos provenientes de titulos
valores que no estén sujetos al impuesto Unico sobre intereses antes de impuesto
sobre la renta (5%), se concilia como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
Impuesto esperado sobre utilidad antes de
impuesto ¢  29.405.640 36.333.742
Menos efecto impositivo por ingresos no
gravables (36.277.032) (49.300.287)
Mas efecto impositivo por gastos no deducibles 10.216.917 14.331.656
Impuesto sobre la renta ¢ 3.345.525 1.365.111

Al 31 de diciembre de 2012, no se registra pasivo por impuesto sobre la renta diferido por
la ganancia no realizada por valuacién de inversiones disponibles para la venta. En
el afio 2011 se registro un pasivo por ¢10.891.

(Contintia)
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Los pasivos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal gravable y los

activos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal deducible.

Administracion de riesgo

Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. mantiene control sobre los riesgos
relacionados con la administracion y operativa del Fondo, en estricto apego a la
normativa vigente que los entes reguladores han definido.

1. Riesgo no sistematico o riesgo diversificable -

Riesgo de solvencia del emisor o riesgo de crédito - Es el riesgo de que uno de los
emisores de los titulos valores en que invierte el Fondo no pueda hacer frente a sus
obligaciones, con lo cual habria una reduccién del patrimonio del Fondo y el
inversionista perderia una parte de sus ahorros.

El Fondo de Inversion No Diversificado Publico Scotia, esta disefiado para proporcionar
al inversionista un rendimiento adecuado en colones para sus recursos financieros
transitorios, por medio de la administracién de una cartera de valores con niveles
de liquidez y seguridad razonables, cuya caracteristica fundamental corresponde a
que solamente se invertird en valores con riesgo soberano y en valores que cuenten
con la garantia del Estado costarricense, inscritos en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios y titulos valores autorizados por la Superintendencia
General de Valores.

a) Inversiones por calificacién

Al 31 de diciembre, un detalle de las inversiones por calificacion de riesgo asociado se
presenta a continuacion:

2012 2011

Calificacion de riesgo
B ¢ 809.402.383 3.950.827.107
Sin calificacion 9.843.708.325 4,081.311.074
Total inversiones 10.653.110.708 8.032.138.181
Productos por cobrar asociados a
inversiones 19.731.518 71.273.450

Total ¢ 10.672.842.226 8.103.411.631

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cartera se encuentra compuesta por inversiones en
titulos de gobierno de Costa Rica, Banco Central de Costa Rica, bancos del
estado costarricense e inversiones en recompras. Para calificar las inversiones en
titulos de Gobierno de Costa Rica, Banco Central de Costa Rica y bancos del
estado costarricense en colones, se utiliza la calificacion de riesgo pais a nivel
local para corto plazo en moneda nacional, emitida por Standar & Poor 's la cual
es B. Bajo el criterio de "sin calificacién” se muestran las inversiones en reportos
tripartitos que componen la cartera.

b) Inversionés por sector geografico

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la totalidad de la cartera de inversiones se concentra
en Costa Rica.

Riesgo de liquidez - Es el riesgo de que las inversiones en el Fondo no puedan ser
retiradas en el momento en que el inversionista lo desea, y tenga que esperar algin
tiempo antes de recuperar el efectivo.

Con el objetivo de procurar una adecuada administracion de la liquidez del Fondo y con
base en calculos relacionados al volumen y frecuencia de retiros en este fondo, se
establecié un porcentaje del 10%, como coeficiente minimo de liquidez con
respecto al valor del activo administrado por el Fondo, el monto resultante se
mantiene en activos con una alta liquidez. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el
plazo promedio de permanencia de los inversionistas es de 0,11 afios.

El porcentaje de endeudamiento del Fondo al 31 de diciembre del 2012 es de 0,05%
(0,00% en el 2011).

Riesgo de cesacion de pagos - Es el riesgo de que un emisor deje de pagar sus
obligaciones y la negociacion de sus valores sea suspendida, con lo cual el Fondo
de inversidn que haya invertido en dichos valores, debera excluir de la cartera del
Fondo, tanto los intereses devengados y no cobrados, como el principal de dichos
valores. Por tanto, el valor de la participacién de cada inversionista existente a la
fecha, se reduciria por el monto proporcional a su participacion en dichos valores.

Riesgo de tasa de interés - Al aumentar el nivel general de tasas de interés en los
mercados internacionales y local, los valores de renta fija experimentan una caida
en su precio, para adaptarse a estas nuevas condiciones, por lo que su valoracién
puede caer, aunque por si mismos dichos valores no estén afrontando eventos
individuales que justifiquen esa caida.

(Continta)
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La manera de cubrirse de este riesgo es mantener en la cartera valores que no sean tan
sensibles a movimientos en el nivel general de tasas de interés. Asimismo,
también pueden adquirirse valores de renta ajustable, siempre y cuando tengan un
tamafio de emision tal que no vayan a tener que afrontar eventualmente problemas
de liquidez. Al 31 de diciembre 2012 y 2011, el 100% de la cartera de inversiones
corresponde a valores de renta fija.

La sensibilidad de un valor indica la variacidn porcentual que puede suftir el precio de un
bono o portafolio como reaccién ante cambios en las tasas de interés del mercado
en los plazos de referencia. La sensibilidad promedio de este Fondo al 31 de
diciembre 2012 es de 0,05 (0,15 en el 2011).

Las tasas de interés efectivas promedio anuales de los instrumentos financieros y un
andlisis de vencimientos se detallan como sigue:

Tasa de
interés
31 de diciembre de 2012 efectiva Total De 1 a 6 meses

Inversiones disponibles para la 756% ¢ 10.653.110.708  10.653.110.708

venta
Tasa de
interés
31 de diciembre de 2011 efectiva Total De 1 a 6 meses

Inversiones disponibles para la

7,09% ¢ 8.032.138.181 8.032.138.181
venta

2. Riesgo sistematico o no diversificable -

Es el inherente al sistema como un todo y esta relacionado con las variables economicas
del pais y el mercado internacional, de manera que afecta a todas las empresas o
instituciones de un pais. Este es el riesgo ligado al mercado en su conjunto y que
depende de factores distintos de los propios valores del mercado. Esta modalidad
de riesgo no es eliminable mediante la diversificacion de la cartera. Dentro de este
tipo de riesgo se puede mencionar:

(Contintia)
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o Riesgo de inflacion - Es el riesgo asociado al poder de compra potencial del flujo
de efectivo esperado. El poder de compra de un flujo de efectivo (producto de una
inversidn) se ve reducido ante una aceleracion del proceso inflacionario.

o Riesgo de tipo de cambio - Es el riesgo de que la moneda en que estan realizadas
las inversiones del fondo se deprecie frente a otras monedas.

3. Riesgo de reportos tripartitos-

Riesgos del Fondo como vendedor a plazo - Es el riesgo de incumplimiento, si el
comprador a plazo a quien el Fondo prestd, no cumple la operacién. En estos
casos, la Bolsa Nacional de Valores procederia a vender el titulo y cancelaria lo
adeudado al vendedor a plazo. Si el dinero no alcanza, el puesto del comprador a
plazo (deudor), debe hacer frente a la deuda con su patrimonio hasta donde éste
alcance. Lo anterior, podria ocasionar una pérdida al Fondo.

Riesgos del Fondo como comprador a plazo — A continuacién se presenta el detalle de
los riesgos asociados:

. Riesgo de precio - Es el riesgo de que oscilaciones en el precio del titulo valor
originen una llamada al margen, de tal forma que el comprador a plazo se vea
obligado a devolver parte del dinero que se le ha prestado para mantener la
garantia de cumplimiento.

. Riesgo de renovacién - Es el riesgo de que el comprador a plazo desee renovar
nuevamente el reporto tripartito cuando esta venza y que eso no sea posible; eso lo
obliga a devolver todo el dinero que se le ha prestado o bien a vender los titulos
valores dados en garantia. En este segundo caso, el comprador a plazo perderia el
titulo y podria tener que pagar comisiones adicionales y eventualmente devolver
mas dinero si el producto de la venta es insuficiente.

. Riesgo de tipo de cambio - Es el riesgo de que, si se realiza un reporto tripartito en
una moneda diferente a la moneda de denominacion del titulo valor, haya
diferenciales cambiarios sustanciales que obligardn a aportar recursos propios
adicionales para hacerle frente a la obligacion.

(Contintia)
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Politicas de inversion -

La politica para seleccionar los valores que conforman el Fondo de Inversién No
Diversificado Publico Scotia la determina el Comité de Inversién, mediante una
seleccién que permita al fondo una doptima diversificacion del portafolio y una
gestion activa de la cartera, respetando los pardmetros generales establecidos en el
prospecto.

a. Tipo de activos - El Fondo invierte en valores con riesgo soberano y en valores
que cuenten con la garantia del Estado costarricense inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios denominados tanto en colones costarricenses
como en dolares estadounidenses, los cuales podran adquirirse con la modalidad
de tasa de interés fija o ajustable, asi como en valores sin cupones negociados por
descuento. También se podrd invertir en instrumentos de reporto tripartito o
cualquier otro instrumento bursatil autorizado por la Superintendencia General de
Valores e inscrito en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

b. Tipo de emisores - Hasta el 100% del total de su cartera podra ser invertida en
valores emitidos por el Sector Publico Costarricense, que cuenten con riesgo
soberano o garantia estatal.

c. Operaciones de reportos tripartitos u otros instrumentos autorizados - El Fondo
puede invertir los recursos de los inversionistas en reportos tripartitos, en los
cuales las partes contratantes acuerdan la compraventa de valores y su retrocompra
al vencimiento con un plazo y precio convenidos. Estas operaciones se llevan a
cabo en los mercados regulados, en estricto apego a los reglamentos vigentes
establecidos por las bolsas de valores para este tipo de operaciones.

Los limites méaximos de inversién en este tipo de instrumentos en los fondos de
inversién seran los que establezca la SUGEVAL, para efectos de politica de
inversion y de riesgo. El Fondo puede invertir en otros instrumentos autorizados
de conformidad con las definiciones y reglas que para tal efecto establezca la
SUGEVAL.

d. Duracion promedio - Por duracion se entiende el plazo promedio de vencimiento
de los valores (teniendo en cuenta cada cupon o pago de intereses y los valores
principales como instrumentos separados, basicamente para considerarlos como
valores independientes a la hora del célculo), ponderado por el valor actual del
flujo que cada uno de esos valores representa.

(Continua)
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La Superintendencia General de Valores establece, en el acuerdo SGV-A-170, la
formula de calculo para la duracién. Esta férmula se aplicard a cada uno de los
valores para luego obtener la duracién de la cartera, la cual es igual a la sumatoria
del producto de la duracién de cada valor y su valor de mercado, dividida por el
valor total de los valores integrantes de la cartera. Al 31 de diciembre del 2012y
2011, la duracién y duracién modificada es de 0,05 y 0,07, respectivamente.

®) Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el

El 11

Consejo), acordd implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Para normar la
implementacién, el Consejo emitié los Términos de la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a
los Emisores no Financieros y el 17 de diciembre de 2007 el Consejo aprobo una
reforma integral de la “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas
por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no financieros”.

de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 413-10 el Consejo Nacional de
Supervisién del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN, SUGESE vy a los emisores no financieros” (la Normativa),
en el cual se han definido las NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en
inglés) como de aplicacién para los entes supervisados de conformidad con los
textos vigentes al primero de enero de 2008; con la excepcion de los tratamientos
especiales indicados en el capitulo II de la Normativa anteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2008, la

emisiéon de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como
cualquier modificacién a las NIIF adoptadas que aplicardn los entes supervisados,
requerird de la autorizacién previa del Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF).



