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Luego de un primer trimestre alentador, los
mercados empiezan a perder su optimismo
inicial y reducen sus expectativas de
recortes en las tasas de interés referencial
Sin
embargo, existe un factor que sera tomado

tras las presiones inflacionarias.
en cuenta en las proximas reuniones de
politica monetaria de la Fed: El mercado
laboral, el cual podria acelerar los recortes.
¢Qué esperamos de aqui hacia adelante?
Las respuestas a estas preguntas estan en

el presente Market InSight.
Se pierde la potencia del ler trimestre

El inicio del segundo trimestre del afio se

tornd negativo en la mayoria de los
mercados (ver Grafico 1), debido
principalmente al deterioro de los

indicadores econdomicos (ver Grafico 2),
acompafiado de un repunte en las ultimas
de

preocupaciones respecto al futuro de las

lecturas inflacion  que generan
tasas de interés. Sin embargo, existe un
factor importante a considerar en las
decisiones de politica monetaria de la
La salud del

donde,

Reserva Federal: mercado
En

desaceleracion en sus datos mas recientes

laboral. hemos visto una

(ver Grafico 3y 4), en linea con lo

“La Unica limitacion es la que
uno se impone.”

—Napoledn Bonaparte

Retorno total de los activos principales

durante abril
(Grafico 1)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 30 de abril del 2024.
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Fuente: Bloomberg. Informacion al 03 de mayo del 2024.

Disclosure: La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacion publica disponible. El
presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una
invitacion o una recomendacion para realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario

o producto financiero. Scotiabank Peru no se responsabiliza por cualquier error, omisidn o inexactitud que
pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier decision de inversién adoptada por un
inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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mencionado en ediciones anteriores de
nuestro Market InSight. De este modo, se
avivaron las expectativas de recortes en las
tasas de interés a lo largo del afio (ver
Grafico 5).

éComo reaccionaron los mercados?

Los rendimientos de los bonos de tesoro a
largo plazo cayeron debido a la debilidad
de
Grafico 6). Del mismo modo, esperamos

los indicadores econdmicos (ver
que los rendimientos continden a la baja
en linea con la caida de la inflacién en el
corto plazo. Por lo que, mantenemos
nuestra preferencia por la deuda de alto

grado de inversion de mayor duracién.

En cuanto al mercado de acciones, a pesar
del deterioro macroecondémico, el indice
recuperd terreno (ver Grafico 7) tras la
continuacién de la presentacion de los
reportes de ganancias correspondientes al
primer trimestre del aflo. Principalmente,
los resultados de las “7 Magnificas” han
tenido un impacto positivo en la renta
variable (ver Grafico 8). Al mismo modo
que, sus rendimientos han sido atractivos

en lo que va del afo (ver Grafico 9).
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JOLTs: Ofertas de empleo
(Grafico 3)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 07 de mayo del 2024.
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Néminas no agricolas
(Gréfico 4)

La creacion de empleos no agricolas
se encuentra por debajo de su
promedio a mediano plazo desde

inicios del 2023.
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Fuente: Bloomberg. Informacion al 03 de mayo del 2024.
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Disclosure: La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacion publica disponible. El

presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una
invitacion o una recomendacion para realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario
o producto financiero. Scotiabank Peru no se responsabiliza por cualquier error, omisidn o inexactitud que

pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier decision de inversién adoptada por un
inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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Expectativas de recortes en las tasas de
interés a lo largo del 2024

(Gréfico 5)
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Fuente: Bloomberg. Informacion al 03 de mayo del 2024.

Grafico historico: Precio del S&P 500
(Grafico 7)
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Fuente: Stockcharts. Informacion al 03 de mayo del 2024.

Rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afos
(Gréfico 6)
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Fuente: Stockcharts. Informacion al 03 de mayo del 2024.

Earnings Season: 7 Magnificas

(Grafico 8)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 02 de mayo del 2024.

Disclosure: La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacion publica disponible. El
presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una
invitacion o una recomendacion para realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario

o producto financiero. Scotiabank Peru no se responsabiliza por cualquier error, omisidn o inexactitud que
pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier decision de inversién adoptada por un
inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.




Rendimientos de las “7 Magnificas” en lo que

190

160

130

100

70

40

Fuente: Bloomberg. Informacion al 03 de mayo del 2024.
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(Grafico 9)
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