
Durante el presente mes, el riesgo por

conflictos geopolíticos volvió a ser el foco

de atención, luego de que se confirmen

ataques entre Irán e Israel. Lo cual generó

preocupaciones entre los inversionistas y

una mayor aversión al riesgo. Sin embargo,

tuvo un impacto limitado en los mercados

¿Vemos un escalamiento al conflicto

geopolítico? ¿Qué esperamos de aquí en

adelante? La respuesta está en el presente

Market InSight.

Riesgo geopolítico nuevamente en el radar

Los desacuerdos que existen entre Irán e

Israel no son un secreto, los cuales van

desde el lado geopolítico hasta el religioso

e iniciaron desde la Revolución Islámica en

1979. Sin embargo, el ataque a mediados

de mes representa la primera vez que Irán

ataca directamente a Israel tras acusarlo de

un bombardeo en su consulado de Siria

(ver Gráfico 1) y aunque la respuesta de

Irán no causó gran daño en Israel, ya que la

gran mayoría de proyectiles fueron

derribados y las autoridades de países

desarrollados afirmaron que no

intervendrán (ver Gráfico 2), el riesgo por

conflictos geopolíticos en el Medio Oriente

volvió a ser el centro de atención.
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“El secreto del éxito en la vida es
estar listo para la oportunidad
cuando llegue.”

1er ataque: Al consulado de Irán en Siria 
atribuido a Israel

(Gráfico 1)

2do ataque: A las principales ciudades de 
Israel por parte de Irán

(Gráfico 2)

Fuente: BBC. Información al 01 de abril del 2024.

Fuente: La República. Información al 14 de abril del 2024.

–Benjamin Disraeli



En esta misma línea, como medida de

represalia Israel atacó a Irán el viernes

pasado por la mañana (ver Gráfico 3).

Dicho lo anterior, el índice del miedo

repuntó hasta niveles no vistos desde

octubre del año pasado (ver Gráfico 4). No

obstante, Irán minimizó el ataque

mencionando que no tiene ningún plan de

respuesta y alivió la presión sobre los

mercados, debido a que el golpe fue

limitado como para provocar una escalada

en el conflicto geopolítico.

¿Cómo reaccionaron los mercados?

Mientras se desarrollaban los ataques

anteriormente mencionados, la prima de

riesgo por factores geopolíticos generó

una alta volatilidad en los mercados. Cabe

recordar que, cuando hablamos de esta

clase de conflictos sobre todo en el Medio

Oriente pensamos rápidamente en los

precios del petróleo, ya que es una de las

regiones más importantes en términos de

producción a nivel mundial y puede

generar preocupaciones respecto alguna

interrupción en el suministro. Sin embargo,

el impacto en los precios del petróleo fue

limitado debido a que la prima de riesgo

geopolítico ya estaba tomada en cuenta
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Índice de volatilidad

(Gráfico 4)

Fuente: Bloomberg. Información al 19 de abril del 2024.

3er ataque: A la provincia de Isfahán y Tabriz de 
Irán por parte de Israel

(Gráfico 3)

Fuente: CNN. Información al 18 de abril del 2024.



desde el 1er ataque y se espera que el

conflicto no se intensifique (ver Gráfico 5).

Consecuentemente, el incremento de las

tasas de rendimiento se vio reflejado

durante la última semana tras los ataques,

pero esperamos que haga una corrección a

la baja tras la relajación de este conflicto

que parece haber llegado a su fin (ver

Gráfico 6). Sin embargo, estos

acontecimientos sumaron una mayor

percepción de riesgo entre los

inversionistas a lo largo de los ataques, lo

cual generó una corrección de las acciones,

las cuales están cerca de un 5% por debajo

de su máximo del último año (ver Gráfico

7). Ante ello, el precio del dólar y el oro

fueron los principales activos de refugio

(ver Gráfico 8 y 9).

Disclosure: La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El
presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una
invitación o una recomendación para realizar cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario
o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que
pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier decisión de inversión adoptada por un
inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.

3

22 de abril de 2024

Rendimientos del tesoro americano a 10 años

(Gráfico 6)

Fuente: Stockcharts. Información al 19 de abril del 2024.

Gráfico histórico: Precio del petróleo

(Gráfico 5)

Fuente: Bloomberg. Información al 19 de abril del 2024.



Disclosure: La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El
presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una
invitación o una recomendación para realizar cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario
o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que
pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier decisión de inversión adoptada por un
inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.

4

22 de abril de 2024

Gráfico histórico: Precio del dólar

(Gráfico 8)

Fuente: Bloomberg. Información al 19 de abril del 2024.

Gráfico histórico: Precio del oro

(Gráfico 9)

Fuente: Bloomberg. Información al 19 de abril del 2024.

Gráfico histórico: Precio del S&P 500

(Gráfico 7)

Fuente: Stockcharts. Información al 19 de abril del 2024.
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