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ENTORNO MACROECONOMICO Y POLITICO

La economia peruana habria registrado un crecimiento nulo durante el 2T09, de acuerdo a

proyecciones del Departamento de Estudios Econdémicos de Scotiabank Peru,

luego de

acumular 33 trimestres de crecimiento consecutivo. Desde el 3T08 la economia peruana viene
acusando una rapida desaceleracion en su ritmo de crecimiento, debido a que algunos
sectores econémicos, principalmente vinculados al comercio exterior y a la inversién privada,
vienen siendo impactados por la crisis global y por el menor crecimiento de la demanda, lo que
contintia reflejandose en elevados niveles de inventarios. En materia de precios, durante el
2T09 las presiones inflacionarias continuaron disminuyendo,
menores precios de los alimentos ante el incremento de la oferta agricola. La desaceleracion
de la actividad econémica afectd la recaudacion tributaria, principalmente la proveniente del
impuesto a la renta, por menores utilidades de las empresas mineras, y en menor medida a la
recaudacion por IGV interno, por la menor actividad. Las cuentas externas arrojaron un déficit
por cuarto trimestre consecutivo, aunque en menor magnitud que los trimestres anteriores. La
percepcién de riesgo-pais continu6 disminuyendo por segundo trimestre consecutivo, mientras
que el sentimiento de los agentes econémicos mejor6 moderadamente ante las menores

presiones inflacionarias.

Actividad Econdmica

impulsados esta vez por los

Comercio Exterior

En el sector externo, las transacciones con el resto del mundo volvieron a arrojar un resultado
favorable para la economia peruana. Durante el 2T09 la economia registré un superavit

comercial cercano a los US$ 1,000 millones.
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El superavit comercial fue contrarrestado por un menor flujo de capitales producto de la
turbulencia de los mercados internacionales, lo que explicé el saldo negativo en la Balanza de
Pagos. Esto se reflejo en una caida de US$ 139 millones en las Reservas Internacionales
Netas (RIN).

La percepcién de riesgo pais en el 1T09 segun el indice EMBI+ Per disminuyé 153pbs,
pasando de 425pbs en marzo a 272pbs en junio. Los diferenciales respecto a otros paises con
grado de inversion también se redujeron, pasando de 46pbs a 25pbs en el caso de México, y
de -62pbs a -29pbs en el caso de Colombia.

. . Sector Fiscal
BVL y Rlesgo Pais 30 4 (variaciones promedio Ulimos 12 meses)

880 1 IGBVL —<>—EMBI+ Pert 25 |
780 -
680 21

B +16% anual

+41.4% 15 |

580 - —A— 2\
40 | 10 4 !
380 5 ——— Recaudacion Tributaria
280 4 0 Gasto No Financiero sin Transferencias
180 - P 5 -2% anual
Wi 33 3333858558888888555555388888383

8 955555588833 3833g DS S5 Ao aSas b st o oSS a0 25 005>

£:8f23 2285233385z 5255825288252 838802 858252558202

» oz W= = zZ W == =z W == Fuente: Sunat, BCR Elaboracion: Estudios Econémicos - Scotiabank
Fuenk: BCR, Estudios Econdémicos - Scotiabank

En el ambito fiscal, la recaudacién tributaria continu6é desacelerandose, en linea con el menor
crecimiento econémico, pasando de 6% en el 1T09 a -2% a fines del 2T09. El gasto publico,
por su parte, sin considerar el efecto de las transferencias, acelerd su ritmo de crecimiento
pasando de 14% en el 1T09 a 16% en el 2T09. No obstante, este ritmo podria ser insuficiente
para lograr el impacto esperado por el Plan de Estimulo Econémico. Un menor impulso fiscal
afectaria las proyecciones de crecimiento econémico para este afo, en un contexto en el que la
inversion privada se muestra débil.

Inflacion

Durante el 2T09 la inflacién a nivel minorista, medida por la variacién del indice de Precios al
Consumidor de Lima Metropolitana (IPC), continué desacelerandose, cayendo 0.4%, menor al
aumento de 0.4% registrado durante el 1T09. Influydé en la desaceleracién de los precios la
mayor oferta agricola, que influyd principalmente en los precios de tubérculos y hortalizas.

La trayectoria de la inflacién pas6 en términos anualizados de 4.8% durante el 1T09 a 3.1%
durante el 2T09, ubicandose por séptimo trimestre consecutivo fuera de la banda de inflacion
objetivo del BCR (entre 1% y 3%). La desaceleracion de la inflacion dejé espacio para que el
BCR continte reduciendo su tasa de interés de referencia de 6.0% a 3.0%, esta vez dejando
sin cambios los requerimientos de encaje.

La inflacion subyacente, que sirve de guia para evaluar el impacto de la politica monetaria
sobre los precios pues aisla el comportamiento de los factores volétiles de la canasta, como
alimentos, combustibles y tarifas, registré6 un aumento 0.5%, menor al 1.3% registrado en el
1T09. En este comportamiento influyeron los menores precios de alimentos vinculados a
materias primas importadas, productos lacteos, muebles y enseres, y automdviles. En términos
anualizados la trayectoria de la inflacién subyacente pas6 de 5.7% en el 1T09 a 4.8% en el
2T09.
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Inflaciéon Minorista (IPC), Mayorista (IPM) y Tipo de

Cambio
(Variacién % promedio)
IPC Inflacion IPM Tipo de
Subyac. Cambio
2000 3.72 3.1 3.84 3.16
2001 -0.13 1.06 -2.19 0.53
2002 1.52 1.69 1.67 0.28
2003 2.48 0.73 2.00 -1.10
2004 3.50 1.23 4.89 -1.88
2005 1.50 1.23 3.60 -3.40
2006 1.14 1.36 1.33 -0.70
1T07 0.62 0.76 0.24 -1.00
2707 1.14 0.38 2.44 -0.54
3707 1.22 0.71 2.03 -1.10
4707 0.88 1.28 1.06 -4.87
1T08 218 1.16 2.22 -5.76
2708 1.30 1.40 3.17 2.95
3708 1.70 1.30 3.72 3.12
4708 1.30 1.60 -0.63 6.49
1T09 0.17 1.30 -3.51 3.07
2709 -0.36 0.52 -1.76 -5.80

Fuente: BCR, INEI Elaboracion: Estudios Econdmicos - Scotiabank

Tasas de Interés

La tasa interbancaria en soles descendid por segundo trimestre consecutivo, pasando de un
promedio de 6.4% en el 1T09 a 4.2% en el 2T09, en un contexto en el que el BCR redujo en
300pbs su tasa de interés de referencia (ubicandola en 3.0%).

Las tasas de las operaciones repos en moneda nacional se ubicaron en promedio en 5.0%
durante 2T09, menor al 6.5% registrado durante el 1T09. Para diversos plazos las tasas de
interés en soles continuaron descendiendo, por segundo trimestre consecutivo. Para un plazo
de siete dias la tasa de repos se ubico en 5.2%, oscilando entre 6.11% y 4.00%. Para un plazo
de 14 dias la tasa registré un promedio de 5.1%, con un rango de variabilidad entre 6.09% y
4.05%, mientras que para un plazo de 30 dias la tasa promedio fue de 5.2%.

El BCR convocé también a subastas repos en moneda extranjera. La tasa promedio fue de
5.04%, menor al 6.05% del trimestre anterior, oscilando entre un rango de 6.1% y 4.00% para
plazos que fueron de entre 1y 10 dias.

El BCR también retom6 las operaciones de esterilizacién monetaria, que no se realizaban
desde setiembre del 2008. Se colocaron CD a plazo de un dia, a una tasa de 3.4%, a un plazo
de 7 dias, a una tasa de 3.5%, a un plazo de 14 dias, con una tasa de 3.0%, a un plazo de 30
dias, con una tasa de 2.5%, a un plazo de 90 dias, con una tasa de 2.5% vy, finalmente, a un
plazo de 180 dias con una tasa de 2.7%.

La principal tasa benchmark del mercado financiero mundial, la tasa Libor a 3 meses, continué
descendiendo durante el 2T09, pasando de 1.19% a 0.60%, en un contexto en que las tasas
de interés de referencia de la Reserva Federal se mantuvieron en torno al 0%. El Banco Central
Europeo continu6 reduciendo su tasa de interés de referencia en 50pbs adicionales, luego de
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reducirlas 100pbs durante el 1T09, a 1.0%. El Banco de Inglaterra optd por mantener su tasa
de referencia sin cambios durante el trimestre, dejandola en 0.5%, al considerar suficiente la
reduccién de 450pbs desde que se agravo la crisis global. En América Latina, todos los bancos
centrales relajaron la orientacion de sus politicas monetarias destacando los descensos de
tasas de interés en Peru (-300pbs), Colombia (-250pbs). Brasil (-200pbs), México (-200pbs) y
Chile (-150pbs).

Tasas Referenciales de Bancos Centrales

CAMBIOS EN LA POLITICA MONETARIA INTERNACIONAL 6.0 4
Tasas de Interés Referenciales | 2T08 | 3T08 | 4T08 | 1T09 ( 2T09 | Var. |5, |
Banco Central 2709
Reserva Federal FED | 200 | 200 | 025 | 0.00 | 0.00 0 |*99
Banco Central Europeo ECB 4.00 4.25 2.00 1.50 1.00 50 3.0 1
Banco de Inglaterra BOE 5.00 5.00 1.50 0.50 0.50 0
Banco Central de Brasil | COPOM | 1225 | 1375 | 13.75 | 11.25 [ 925 | -200 |21
Banco Central de Chile CBC 6.75 | 825 | 825 | 225 | 075 | -150 | 4o/ Japon=0.1%
Banco Central del Pert BCRP 575 | 650 | 650 [ 6.00 | 3.00 | -300
Banco Central de México BCM 775 | 825 | 825 | 6.75 | 475 | -200 |°° o 15 © © © 0 © © e I~ e I~ D ® ®
Banco Central de Colombid BCC | 10.00 | 10.00 | 9.50 | 7.00 | 450 | -250 2 2130322338222 23522%
Fuente: Bloomberg Elab on: Estudios E LE (%glﬁgge’%glﬁgge’%guﬁgggw
Fuente: Bloomberg Elaboracién: Estudios Econdmicos - Scotiabank
Tipo de Cambio

El sol registr6 en el 2T09 una apreciacion promedio de 5.2% respecto del délar norteamericano,
dejando atras cuatro trimestres consecutivos de depreciacion, pasando de S/.3.19 en el 1T09 a
S/.3.02 en el 2T09. En términos fin de periodo la apreciacién llegd a 4.8%. Este
comportamiento se explico por la reducciéon de posiciones en ddlares tanto por parte de los
bancos como de clientes extranjeros ante el debilitamiento del délar a nivel mundial y, por
consiguiente, por la formacioén de expectativas de apreciacion del sol. El mercado de cambios
se mostré ofertado por parte de personas, empresas, instituciones e inversionistas del exterior,
y el BCR, esta vez actu6 por el lado de la demanda, aunque en una magnitud no
representativa, al adquirir sélo US$ 77 millones durante el 2T09.

Tipo de Cambio promedio
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Fuente: BCR  Elaboracion: Estudios Econémicos - Scotiabank
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SISTEMA BANCARIO

La actividad crediticia del sistema bancario acumul6 un crecimiento de 16% en los ultimos 12
meses culminados en mayo del 2009, registrando un crecimiento de 1.9% en los primeros cinco
meses del afno. El flujo crediticio se recuperd durante el 2T09, luego de la contraccion del 1T09,
caracterizada por cancelaciones y prepagos, tanto a nivel de empresarial como de crédito
personal. No obstante, el crecimiento del crédito durante el 2T09 registré un ritmo bajo. Algunas
empresas se mostraron cautelosas ante las expectativas de descenso de las tasas de interés,
retrasando sus decisiones de financiamiento en algunos casos.

Los créditos a la microempresa registraron la mayor contraccién, con una caida de 2.6%
durante los primeros cinco meses del afo, mientras que los créditos comerciales crecieron
2.3%, principalmente los vinculados a la pequefia empresa y para capital de trabajo. En el caso
de los créditos a personas, los saldos de los créditos de consumo descendieron 0.3%,
reflejando un comportamiento mas cauto también por parte de los tarjeta-habientes luego de
dos aros de crecimiento explosivo. Los créditos hipotecarios vienen liderando el crecimiento
del crédito con un aumento de 5.3%, principalmente en soles.

El siguiente cuadro resume la evolucion mas reciente del sistema bancario:

PRINCIPALES CIFRAS DEL SISTEMA BANCARIO
Millones de US$

Dic-08 Mar09 Abr09 May-09 Vacum V 12m

Total activos 47,031 47,349 47,687 47,007 -0.1% 76%
Colocaciones brutas 29,261 28835 29504 29817 19% 16.4%
Colocaciones netas 28,001 27529 28,128 28,435 16% 15.8%
Cartera atrasada 37 407 448 470 265% 401%
Ratio de morosidad 1.21% 141% 152% 1.58%
Provisiones 961 990 1,035 1,059 102% 226%
Ratio de cobertura 259%  243%  231%  225%
Cartera deteriorada 636 689 733 762  197% 227%
Compromiso Patrimonial -8.3 -8.0 1.3 71
Cartera Pesada 2.7 3.0 3.1 3.1
Depésitos 31,565 32316 33,015 34,107 81% 14.3%
Adeudados 6,524 6,100 5160 4,099 -372% -291%
Patrimonio 3,803 3767 4151 4,210 81% 20.7%
Utilidad neta 1/ 1,067 1,065 1,027 1,018 -4% 4.9%
ROA 2.2% 2.2% 2.2% 2.2%
ROE 211% 283% 24.7% 242%

1/ Acumulada Ultimos 12 meses

Fuente: Asbanc. Elaboracion: Estudios Economicos - Scotiabank

La cartera de créditos indirectos, que incluye avales, cartas fianzas, cartas de crédito, y
aceptaciones bancarias, totaliz6 a mayo US$ 5,383 millones. Los compromisos con avales y
cartas fianzas ascendieron a US$ 4,468 millones, aumentando 25% en los Ultimos 12 meses,
ante el mayor nimero de licitaciones por el mayor dinamismo de la inversién puablica. El
otorgamiento de cartas de crédito descendié 40%, impactado por la menor actividad del
comercio exterior, mientras que las aceptaciones bancarias crecieron en 27%.
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Financiamiento Bancario

Los depésitos del sistema bancario aumentaron 8.1% durante los primeros cinco meses del
afio y crecieron 14% durante los Gltimos 12 meses, alcanzando un saldo de US$ 34,107
millones. Los depédsitos a la vista, vinculados a actividades transaccionales, registraron el
menor crecimiento (+8.8%), mientras que los depédsitos de ahorro crecieron 9.5% y los
depositos a plazo lo hicieron en 7.2%.

Los depdsitos en soles registraron una contraccion durante los primeros cinco meses del ano,
mientras que por el contrario, los depdsitos en dolares registraron un importante aumento. La
dolarizaciéon de los depositos durante los ultimos meses es consecuencia de la formacion de
expectativas depreciatorias sobre el sol producto de la inestabilidad de los mercados
financieros y de cierto deterioro de los fundamentos internos.

Calidad de Cartera

La cartera atrasada (créditos vencidos mas créditos en cobranza judicial) alcanz6 un saldo de
US$ 470 millones registrando un aumento de 40% durante los Ultimos 12 meses. Este aumento
superé al crecimiento de los créditos con pago puntual (+15%), lo que explicé el aumento de la
tasa de morosidad de 1.27% en diciembre del 2008 a 1.58% en mayo 2009.

La cartera deteriorada, que incluye a la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada, alcanzé
US$ 762 millones, mientras que la cartera pesada, que incluye a los créditos con categoria de
deficiente, dudoso y pérdida, totalizé US$ 1,080 millones. EI menor dinamismo del crédito
permiti6 que el ratio de deterioro pase de 2.2% en diciembre del 2008 a 2.6% en mayo del
2009, mientras que el ratio de cartera pesada se elevé de 2.7% a 3.1% en ese mismo periodo.

Por categorias de riesgo, los créditos bajo categoria normal aumentaron 15% durante los
tltimos 12 meses mientras que los créditos C.P.P. lo hicieron en 6%. Los créditos bajo la
categoria Deficiente y Dudoso aumentaron 33% y 39%, respectivamente, mientras que los de
categoria Pérdida se contrajeron en 5%.

Con estos resultados, el nivel de provisiones para riesgos de incobrabilidad descendié de una
cobertura equivalente a 259% de la cartera atrasada en diciembre del 2008 a una de 225% en
mayo de 2009, nivel que aun se considera holgado. En ese mismo sentido, la cobertura sobre
la cartera deteriorada baj6 de 151% a 139% en el mismo lapso.

Gestion Bancaria

El Producto Neto Bancario (PNB), que refleja los resultados operativos del sistema en términos
de margen financiero bruto, saldo neto entre ingresos y costos por servicios financieros
(comisiones) y resultado de cambios, crecié 15% en los Ultimos 12 meses culminados en mayo,
desacelerandose respecto del crecimiento de 27% registrado en el 2008. En los ultimos 12
meses el PNB acumulé un flujo de US$ 3,783 millones. De otro lado, el coeficiente de
explotacion, que relaciona los gastos de personal, gastos generales y depreciacién de activos
respecto al Producto Neto Bancario (PNB), disminuyé de 46.9% en diciembre 2008 a 46.0% en
mayo de 2009. Por su parte, las utilidades acumularon un flujo de US$ 1,018 millones en los
Ultimos 12 meses culminados en mayo del 2009, monto superior a los US$ 970 millones
acumulados hasta mayo del 2008. La rentabilidad en términos de ROA se mantuvo en 2.2% de
los activos en ese mismo lapso, mientras que el ROE disminuyé de 27.8% a 24.2% en términos
anualizados durante ese mismo periodo de tiempo.

Tasas de Interés Bancarias
Durante el 2T09 las tasas de interés bancarias registraron un nuevo descenso. Las tasas

activas expresadas en soles (TAMN) descendieron de 22.6% a 20.6%, impulsadas por las
menores tasas de interés de los créditos a medianas y grandes empresas y en menor medida,
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de los créditos hipotecarios. Este comportamiento estuvo en linea con la reduccién de la tasa
de interés de referencia del BCR. Por su parte, las tasas expresadas en moneda extranjera
(TAMEX) también descendieron por segundo trimestre consecutivo, de 10.1% a 9.8%, en linea
con los menores costos de fondeo en délares en los mercados internacionales. Se redujeron
las tasas de interés de los créditos corporativos y de los créditos retail (consumo e hipotecario).
Las tasas de interés pasivas también registraron un descenso. Las tasas expresadas en soles
(TIPMN) disminuyeron de 4.0% en el 1T09 a 3.1% en el 2T09, mientras que las tasas pasivas
en moneda extranjera (TIPMEX) descendieron de 1.6% a 1.4% en ese mismo lapso. Tanto en
soles como en dolares las tasas de interés disminuyeron en todas las modalidades de

depositos.
13.0 - Tasas de Interés Activas o 45 Tasas de Interés Pasivas
(en porcentaje %) 1 27 40 | (en porcentaje %)
12.0 4 '
126
1 o5 35 TIPMN
11.0 4 TAMEX (eje izquierdo) 30
< v“’_’\'\/\,\/ T2 .
10.0 A + 23 25
-+ 22 20 |
9.0 1 TAMN (eje derecho) | - 21 5
120 “ TIPMEX
8.0 - 1.0
119 il
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Fuente: BCR Elaboracion: Estudios Economicos - Scotiabank Fuente: BCR  Elaboracion: Estudios Econdmicos - Scotiabank
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ASPECTOS INSTITUCIONALES

Los resultados financieros al 30 de junio del 2009 muestran que, pese la desaceleracién en el
ritmo de crecimiento de la economia peruana, los principales indicadores del Banco contindan
mostrando una favorable evolucién, manteniendo una adecuada calidad de los activos, con
una adecuada diversificacion de pasivos. Las colocaciones brutas se incrementaron en 16% en
los ultimos doce meses, explicada por el crecimiento de la cartera vigente en la misma
magnitud, con una satisfactoria calidad de cartera que se refleja en una morosidad de 2.03%, y
una cobertura de provisiones que alcanz6 201% al cierre de junio 2009.

Por su parte, el patrimonio del Banco alcanzé US$ 868 MM, mostrando un crecimiento anual de
37%, que le brinda un adecuado respaldo a sus operaciones. El crecimiento de los resultados
complementa los aportes efectuados por los accionistas, logrando un fortalecimiento
patrimonial que garantiza la capacidad de crecimiento futuro de la institucion, lo que se refleja
en el menor ratio de apalancamiento, el cual es de 8.01 al 30 de junio del 2009.

La Utilidad Neta a junio del 2009 fue de US$ 95 MM, inferior en 2% respecto al resultado
acumulado en el primer semestre del 2008, basicamente explicado por mayores provisiones
para colocaciones (-US$ 27 MM) ante la nueva normativa SBS sobre exigencia de provisiones
(provisiones prociclicas) implementada a partir de diciembre 2008, menores ingresos de
inversiones tanto negociables como subsidiarias, asi como un menor monto de Otros Ingresos
netos, los que fueron compensados en su mayor parte por mayor margen bruto, menores
gastos administrativos y menor provisiéon por depreciacién y cuentas por cobrar.

A nivel del trimestre, la utilidad neta alcanzé US$ 52 MM; superior en 20% a la utilidad del
trimestre anterior, y mostrando también una mejoria en el ROE de 22.1% a 23.9%.

Cabe mencionar que el nivel de eficiencia operativa alcanzado en el segundo trimestre del
2009 es el mejor (més bajo) en los ultimos 5 afos, con un nivel de 36.3% de Gastos
Administrativos respecto a Ingresos Totales, y que refleja un adecuado control de gastos a lo
largo del tiempo en paralelo a un incremento de los ingresos.
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1. Principales Cifras
Scotiabank Peru
En US$ MM
Variacion 12 Variacion Afio Variacion
Jun-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 ms. Jun09/Dic08 Trimestre
Jun09/Jun08 Jun09/Mar09
Abs. % Abs. % Abs. %
Activo Total 6,953 7,819 7,781 7,596 642 9% 223 -3% -185 -2%
Invers. Financ. Netas 911 1,052 1,008 625 -286  -31% -427  -41% -383 -38%
Colc. Brutas 4,126 4,745 4,813 4,778 653 16% 34 1% -35 1%
Colc. Netas 3,895 4,494 4,541 4,503 607 16% 9 0% -38 1%
Colc. Refinanciada 59 52 71 66 8 13% 14 28% 5 7%
Colc. Reestructurada 43 38 34 35 -9 -20% 3 9% 0 1%
Colc. Atrasada 73 87 96 97 24 33% 10 1% 1 1%
- Créditos Vencidos 66 76 83 85 19 29% 9 12% 2 3%
- Cobranza Judicial 7 12 13 12 5 62% 1 5% -1 -7%
Provisién Colocaciones 186 202 218 195 9 5% -7 -4% 24 -11%
Depositos 4,721 5,470 5,470 5,566 844 18% 95 2% 95 2%
Valores en Circulacién 224 193 194 208 16 7% 15 8% 14 7%
Adeudados 938 957 867 550 -389  -41% -407 -43% -317  -37%
Pasivos Totales 6,321 7,029 7,001 6,728 407 6% -301 -4% -273 -4%
Patrimonio Neto 632 790 779 868 236 37% 78 10% 88 11%
Utilidad Neta 97 191 43 95 2 2% -96 -50%
Créditos Contingentes 4,641 3,971 4,745 3,306 -1,334 -29% -664 -17% -1,439 -30%
- Avales 0 0 0 1 1 262% 1 283% 1 286%
- Fianzas 412 440 478 487 75 18% 47 1% 10 2%
- Cartas de Crédito 204 132 108 112 -92  -45% 20 -15% 4 4%
- Otros Contingentes 4,024 3,398 4,159 2,705 -1,319 -33% -692  -20% -1,454  -35%
Cartera Total 4,742 5,317 5,399 5,378 636 13% 61 1% =21 0%
- Créditos Directos 4,126 4,745 4,813 4,778 653 16% 34 1% -35 1%
- Créditos Indirectos 617 573 586 600 -17  -3% 27 5% 14 2%
2. Activos

Los activos totales al 30 de junio del 2009 alcanzaron US$ 7,596 MM cifra superior en
US$ 642 MM (+9%) a la de doce meses atrds, explicable por la mayor cartera de
créditos (+US$ 653 MM) compensado con un menor nivel de Inversiones Financieras
Netas (-US$ 286 MM).

La participacion de las colocaciones netas en el total de activos a junio 2009 fue de
59.3% superior en 3.3 puntos porcentuales a la de junio 2008 (56%). La cartera neta
de colocaciones ascendié a US$ 4,503 MM, cuyo incremento de US$ 607 MM (+16%)
se explica en US$ 630 MM por crecimiento de la cartera vigente, mientras que la
cartera deteriorada crecié en US$ 23 MM.

La cuenta Disponible se incrementé en US$ 349 MM explicado por un mayor saldo en
BCR (+US$ 231 MM) y en Bancos y otras instituciones financieras del exterior (+US$
142 MM). Por su parte, las Inversiones negociables y al vencimiento se redujeron en
US$ 418 MM, por menores inversiones en certificados BCR.

Las Inversiones permanentes crecieron en US$ 132 MM (+169%), debido
principalmente al incremento en subsidiarias atribuible a la compra de Banco del
Trabajo y RECSA por US$ 105 MM en Julio 2008 y los aportes de capital efectuados al
Banco del Trabajo en diciembre’08 (US$ 8.2 MM), abril’09 (US$ 25 MM) y junio’09
(US$ 20 MM)
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Estructura del Activo
(en porcentajes)

Rubros Jun.08 Dic.08 Mar.09 Jun.09
Disponible 215 20.7 20.8 243
Fondos Interbancarios 0.5 0.7 0.4 0.2
Inversiones 13.1 13.5 13.0 8.2
Colocaciones Netas 56.0 57.5 58.4 59.3
Bs. Realizables y Adj. 0.1 0.1 0.1 0.1
Activo Fijo 24 1.9 1.9 20
Otros Activos 6.3 5.6 5.5 5.9
Total Activo 100.0 100.0 100.0 100.0

Colocaciones

Las colocaciones por tipo de moneda, muestran el efecto desdolarizacién que se ha
venido observando en el conjunto de la economia, por el cual las colocaciones en
moneda nacional han ganado 8 pps de participacion en el total, de 34% en junio 2008
a 42% en junio 2009, con un crecimiento de 44% en los Ultimos doce meses.

Colocaciones Netas Trimestrales
(US$ MM)

5,000

4000 4 - - - _ - _
3,000 -
2,000
1,000 -

Colocaciones por moneda

2708
3708
4708
1709

2T09

Jun08 | Dic-08 | Mar-09 | Jun-09 Var'l/z ms. Varo/A”° Varo/T rm
|Colocaciones Brutas MN (S/MM) 4,151 5,501 6,015 5,986 44.2% 8.8% -0.5%
[Colocaciones Brutas ME (US$ MM) | 2,726 | 2993 | 2910 | 2789 ][ 23% | -68% | -42% |
Total Colocaciones Brutas (US§ MM)| 4,126 | 4745 | 4813 | 4778 || 158% | 07% | -07% |
Participacion %
Colocaciones Brutas MN 34% 37% 40% 42%
Colocaciones Brutas ME 66% 63% 60% 58%
Total 100% 100% 100% 100%

Las colocaciones brutas al 30 de junio del 2009 totalizaron US$ 4,778 MM, cifra
superior en 16% a la de junio 2008 atribuible en su mayor parte al crecimiento de las
colocaciones vigentes (+16%), las que alcanzaron US$ 4,580 MM.

Cabe agregar que en el mes de abril 2009, SBP transfiri6 cartera de colocaciones
basicamente de consumo y en menor medida microempresa a su subsidiaria
Crediscotia, en el marco de orientar adecuadamente la atencién a los segmentos de
clientela del grupo oportunamente identificada, en los canales respectivos, permitiendo
consolidar en Crediscotia Financiera la atencién de los negocios de consumo y
microempresa del Grupo. Dicha transferencia cont6 con la autorizacién correspondiente
de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
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A continuacién se presenta la evolucion de las colocaciones brutas por modalidad:

Colocaciones Brutas por modalidad

En US$ MM
Variacion 12 ms Variacion afio Variacion Trim.

Colocaciones Brutas Jun-08 | Dic-08 | Mar-09 | Jun-09 Jun09/Jun08 Jun09/Dic08 Jun09/Mar09

Absoluta % Absoluta % Absolutal %
Sobregiros y Avan. Cta. Cte 145 96 77 68 -77 -53%| -29 -30% -9 -12%
Tarjetas de Crédito 305 334 341 179 -126 -41%)| -155 -46% -162 -48%
Descuento 150 137 129 114 -36 -24%| -24 -17% -15 -12%
Factoring 23 26 27 54 32 139%) 28 107% 27 100%
Préstamos 1,503 1,833 1,950 1,999 497 33% 167 9% 49 3%
Arrendamiento Financiero 545 783 830 869 324 60% 86 1% 39 5%
Créditos Hipotecarios 363 481 501 524 162 45% 43 9% 23 5%
Otras colocac. (Sist. Fin. y Sindic) 918 876 756 773 -145 -16%) -103 -12% 17, 2%
Colocaciones Vigentes 3,951 4,567 4,612 4,580 630 16% 13 0% -32 -1%
Refinanciadas 59 52 7 66 8 13%) 14 28% -5 7%
Reestructuradas 43 38 34 35 -9 -20% -3 -9% 0 1%
Vencidas 66 76 83 85 19 29% 9 12% 2 3%
Cobranza Judicial 7 12 13 12 5 62% 1 5% -1 7%
Total Colocaciones Brutas 4,126 4,745 4,813 4,778 653 16%)| 34 1% -35| 1%

Al 30 de junio 2009, los créditos bajo la modalidad de préstamos contindan siendo los
mas significativos, con el 42% del total de colocaciones por un monto de US$ 1,999
MM, mostrando un incremento del 33% en los Ultimos doce meses.

Las colocaciones que mostraron mayor dinamismo fueron las correspondientes a
Arrendamiento Financiero (+60%), Factoring (+139%) e Hipotecarios (+45%). Por su
parte, las colocaciones en Tarjetas se redujeron en 41% en los Ultimos doce meses,
debido a la transferencia de cartera a Crediscotia antes mencionada.

La cartera total del Banco (créditos directos més indirectos) al 30 de junio del 2009
muestra un crecimiento anual de 13%, alcanzando el monto de US$ 5,378 MM. La
mayor parte de la cartera (89%) esta compuesta por créditos directos. La cartera de
créditos indirectos del Banco totalizé US$ 600 MM, con un decrecimiento anual de 3%,
atribuible a la disminucién en cartas de crédito (-US$ 92 MM).

En términos de colocaciones directas, el Banco mantuvo su posicion en el tercer lugar
de mercado, con una participacion de 16.3% al 31 de mayo del 2009, superior a la que
tenia al cierre de junio del 2008 (16.0%).

Por su lado, el nimero de clientes con crédito bancario de Scotiabank Pert al 31 de
mayo de 2009 fue de 327 mil, habiéndose reducido en 359 mil, debido a la
transferencia de cartera efectuada a Crediscotia en abril 2009.

Calidad de Activos

La calidad de activos se mantiene elevada, con un nivel de cartera atrasada al 30 de
junio de 2009 de US$ 97MM, la cual crecié en 33% con respecto a doce meses atras.
El indice de morosidad (colocaciones atrasadas / colocaciones brutas) alcanz6 2.03%
en junio 2009, superior al 1.77% en junio 2008.

Morosidad y Cartera Atrasada y Provisiones
Cobertura de Cartera Atrasada En US$ MM
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La provisién por colocaciones al 30 de junio 2009 fue de US$ 195 MM, con lo que el
aprovisionamiento alcanzé 201%, manteniendo una amplia cobertura de la cartera
atrasada, aunque inferior al 255% que se tenia al cierre de junio 2008.

Pasivos

Al 30 de junio 2009, los pasivos totales del Banco alcanzaron la cifra de US$ 6,728
MM, cifra superior en US$ 407 MM a la de junio 2008, explicado principalmente por
mayores depésitos y obligaciones (+US$ 844 MM). Los Depésitos constituyen el pasivo
mas importante, con un monto de US$ 5,566 MM, que concentra el 83% del Pasivo
total, y han incrementado su participacion en 8 pps respecto a junio 2008.

Estructura de Pasivos
(en porcentajes)

Rubros Jun.08 Dic.08 Mar.09 Jun.09
Total Depositos 74.7 77.8 78.1 82.7
Fondos Interbancarios 0.4 0.1 0.6 0.2
Valores en Circulacion 3.5 2.8 2.8 3.1
Adeudados 14.8 13.6 124 8.2
Otros Pasivos 6.5 5.7 6.1 5.8
Total Pasivo 100.0 100.0 100.0 100.0

El crecimiento de Depositos y Obligaciones se explica por la mayor captacion de
fondos del publico (+US$ 816 MM, +17%), ya que los depésitos de empresas del
sistema financiero subieron sélo en US$ 28 MM en los Ultimos doce meses.

En cuanto a la captacioén por tipo de moneda, los depdsitos en moneda extranjera
mantienen la mayor participacion en el total de depésitos, 65%, con un monto de
US$ 3,604 MM al cierre de junio 2009, y un crecimiento del 34% en los Ultimos doce
meses, habiendo recuperado 8 puntos de participacién en el total de depésitos, de 57%
en junio 2008 a 65% en junio 2009, siguiendo la tendencia general de los depositos en
el sistema financiero. Por su parte, los depdsitos en moneda nacional acumularon una
disminucion de 2% en los ultimos doce meses, reduciendo su participacion en el total
de depdsitos en 8 pps en el periodo.

Depdsitos por moneda

wno8 | Dic0s | Maroo | Junog | |VArIZMS{ VarAfo | var Trim
[Depésitos MN (S/MM) 6,037 5,893 5,848 5,903 -2.2% 0.2% 1.0%
|Depésitos ME (US$ MM) | 2686 | 3593 3,620 3604 || 342% | 03% | -04% |
|Total Depésitos MN+ ME (US$ MM) | 4,721 | 5,470 5,470 5566 | [ 17.9% | 17% | 1.7% |

Participacion %

Depdsitos MN
Depésitos ME
Total

43%
57%
100%

34%
66%
100%

34%
66%
100%

35%
65%
100%
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Evolucion de Depdsitos Estructura de Depositos por

US$ MM Modalidad al 30-06-2009
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Dentro del rubro depositos, los depédsitos a plazo representan la principal fuente de
recursos del banco, con el 42.8% de participacion del total de depésitos y obligaciones
y un crecimiento del 35% en los ultimos doce meses; las captaciones bajo la modalidad
vista concentran el 29%, con una disminucién anual de 3%. Le siguen en importancia
los depdsitos de ahorro con el 18.5% de los depésitos totales y con un incremento de
23% en los ultimos doce meses.

En términos de Depdsitos (excluyendo los gastos por pagar y otras obligaciones), el
Banco se mantiene en el tercer lugar del mercado peruano, con una participacion de
15.7% al 31 de mayo del 2009, superior al 15.2% que tenia en junio 2008.

Depésitos por Modalidad

En US$ MM

Variacion 12 ms. Variacion afio Variacion Trim.

Depoésitos Jun-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Jun'09/Jun'08 Jun09/Dic08 Jun09/Mar09
Absoluta| % | Absoluta % Absoluta %
Vista 1,667 1,716 1,653 1,614 -53 -3% -102 -6% -39 -2%
Ahorros 833 990 1,003 1,028 195 23% 38 4% 25 3%
Plazo 1,767 2,278 2,302 2,384 616 35% 105 5% 82 4%
Certif. Bancarios 7 6 6 6 0 -6% 1 13% 0 7%
Dep. Sist. Financiero 56 63 83 84 28 50% 21 33% 1 1%
Dep. CTS 186 193 181 188 2 1% -5 -3% 7 4%
Otros Dep. y Obligac. 205 225 244 262 57 28% 38 17% 19 8%
Depdsitos Totales 4,721 5,470 5,470 5,566 844 18% 95 2% 95 2%

Los valores en circulacién alcanzaron US$ 208 MM, habiendo disminuido en US$ 16
MM en los Ultimos doce meses, debido a las amortizaciones de Bonos Subordinados
(US$ 8 MM en agosto 2008 y mayo 2009) y de Bonos de Arrendamiento Financiero-
BAF (US$ 20 MM en julio y agosto 2008), compensado con la emisién de Bonos
Corporativos en soles (equivalente a US$ 13.6 MM en mayo 2009).

Los adeudados alcanzaron US$ 550 MM, habiendo disminuido en US$ 389 MM (-41%)
respecto a junio 2008, debido a la reducciéon de los adeudados de corto plazo (-US$
406 MM), particularmente con organismos del exterior (-US$ 407 MM). Los adeudados
redujeron su participacién en el total de pasivos hasta 8% en junio 2009 versus un 15%
en junio 2008.

Patrimonio

El Patrimonio al 30 de junio del 2009 ascendi6 a US$ 868 MM, habiéndose
incrementado en US$ 236 MM (+37%) con respecto al 30 de junio 2008, explicado en
su mayor parte por los resultados (+US$ 160 MM), y por el aporte del accionista
mayoritario Scotia Per Holdings S.A. por US$ 105 MM para la compra de Banco del
Trabajo y RECSA en el mes de julio 2008, aporte que esta registrado como Capital en
Tramite; asimismo, se capitalizd un préstamo subordinado por US$ 26.8 MM en octubre
2008. Por otro lado, el patrimonio se vio mermado por el pago de dividendos en
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efectivo a las acciones comunes por US$ 57 MM en marzo 2009 asi como por ajustes
patrimoniales efectuados en diciembre 2008 por US$ 26.8 MM.

Patrimonio
En US$ MM
Variacion 12 ms. Variacion afio Variacion trim.
Jun-08 | Dic-08 | Mar-09 | Jun-09 Jun09/Jun08 Jun09/Dic08 Jun09/Mar09
Absoluta % Absoluta % | Absoluta| %
PATRIMONIO 632 790 779 868 236 37% 78 10% 88 1%
Capital Social 170 170 169 178 8 5% 8 4% 8 5%
Capital Adicional 111 169 169 177 67 60% 8 5% 8 5%
Reservas 91 85 85 89 -1 1% 4 4% 4 5%
Resultado Acumulado 164 175 310 326 162 98% 151 86% 16 5%
Resultados no realizados 0 0 4 3 3 3 -1 -23%
Resultado del Ejercicio 97 191 43 95 -2 -2% -96 -50%. 52 120%

Resultados
Margen Financiero Bruto

El Margen Financiero Bruto del periodo enero-junio 2009 alcanzé US$ 225 MM,
superior en US$ 9 MM (+4%) al margen del mismo periodo del afio anterior, atribuible
en primer lugar al incremento de los Ingresos Financieros por intereses y comisiones
por cartera de créditos, los cuales fueron de US$ 260 MM y se incrementaron en US$
45 MM (+21%) atribuible a los mayores volumenes de colocaciones; en segundo lugar,
a la reduccién de otros gastos financieros debido a la menor pérdida de cambio en
instrumentos financieros. Esto se compens6 con el menor resultado neto de las
inversiones, tanto Inversiones Negociables como subsidiarias, ya que Crediscotia, en el
primer semestre del 2009 efectué un alineamiento de cartera que impacté en sus
resultados.

Margen Financiero Bruto

En US$ MM
Acumulado Var% ion Tri Var% 2T09/1T09| | Var%2T09/2T08
Var.
AJun08 AJun09| | Var. Abs.| Var.% 2708 4708 1T09 2T09 Abs.  Var.% | |Var. Abs. Var.%
Ingresos Financieros 332 334 1 0% 148 150 166 168 2 1% 20 14%
Intereses y Comis. Cartera de Créditos 215 260 45 21% 108 110 133 126 -7 -5% 24 23%
Intereses por Inversiones 12 10 -2 -16% 5 6 3 8 5 161% 3 54%
Ingresos por Inversiones 49 13 -35 -73% 23 21 13 1 -12 -95% -23 -97%
Otros Ingresos Financieros 56 50 -6 -11% 17 13 17 33 16 98% 16 98%
Gastos Financieros 116 109 -8 7% 43 51 53 56 4 7% 14 32%
Intereses y Comis. por Oblig. con Publico 62 61 -1 -1% 31 30 33 28 -5 -14% -2 7%
Intereses Depésit., Adeudad. y Val. Circ 24 25 1 5% 12 16 14 12 -2 -16% 0 -2%
Otros Gastos Financieros por Invers. 6 16 10 172% 2 2 3 14 1" 12 611%
Otros Gastos Financieros 24 6 -19 7% -2 3 3 3 -1 -21% 4 -256%
Margen Financiero Bruto 216 225 9 4% 105 100 113 112 2 -1% 7 6%

Margen Financiero Bruto Trimestral

En US$ MM
115 113 112
i I | I l
2708 3708 4708 1709 2709

14



Scotiabank

Margen Operacional Neto

Al 30 de junio del 2008 el Margen Operacional Neto alcanz6 US$ 125 MM, cifra inferior
en 5% (-US$ 6 MM) al del primer semestre del 2008, explicable por mayores
provisiones para incobrabilidad de créditos (+US$ 26 MM), ante la nueva normativa
SBS sobre exigencia de provisiones (provisiones prociclicas) implementada a partir de
diciembre 2008 y la desaceleracion de la economia peruana. Esto fue compensado
parcialmente con el mayor margen bruto (+US$ 9 MM), mayores ingresos por servicios
financieros netos (+US$ 6 MM) y menores gastos administrativos (+US$ 5 MM),
debido a la politica de priorizacidon de inversiones y gastos ejecutada a partir del
segundo semestre del 2008.

Margen Operacional Neto
En US$ MM

Acumulado Var% Evolucion Trimestral Var% 2T09/1T09| | Var%2T09/2T08
Var.
AJun08 AJun09| | Var. Abs. | Var.% 2708 4708 1T09 2T09 Abs. Var.% | |Var. Abs. Var.%

Margen Financiero Bruto 216 225 9 4% 105 100 113 112 -2 -1% 6%
Provisiones 32 58 26 80% 16 24 33 25 -7 -23% 59%

Margen Financiero Neto 184 167 -17 9% 89 75 81 86 6 7% -3%
Ingresos por Servicios Financieros 65 71 7 10% 31 31 36 35 -1 -3% 14%
Gastos por Servicios Financieros 6 6 1 1% 3 3 3 3 0 14% 19%
4
-3
8

Margen Operacional 243 232 -1 -4% 117 103 114 118 4% 1%
Gastos de Administracion 112 107 -5 -4% 55 53 55 52 -6% 5%
Margen Operacional Neto 131 125 -6 -5% 62 50 59 66 13% 6%

Bld = = & o

El incremento de los ingresos totales (Ingresos financieros + Ingresos por Servicios
Financieros — Gastos Financieros - Gastos por Servicios Financieros) conjuntamente
con un mayor control de los gastos administrativos, permiti6 una mejora en la
eficiencia operativa, al reducirse el ratio Gastos Administrativos / Ingresos Totales a
37.0% en el periodo enero-junio 2009, nivel inferior al mostrado doce meses atras
(40.8%). En términos de evolucion trimestral, se puede apreciar una clara tendencia a
la mejora en eficiencia, habiendo alcanzado en el 2T09 su nivel histérico mas bajo.

Gastos Administrativos / Ingresos Totales
Evolucién Trimestral

42.7%

41.2% 41.7%
37.7%
I 36.3%

Al 30 de junio del 2009 la Utilidad Neta del Banco alcanzé US$ 95 MM, disminuyendo
en 2% respecto al resultado acumulado a junio 2008, que fue de US$ 97 MM. Esta
variacion se explica principalmente por el menor monto de Otros Ingresos (-US$ 11
MM) y el menor margen operacional neto (-US$ 6 MM), los que se compensaron
parcialmente con menores provisiones, depreciacién y amortizacion (+US$ 9 MM), y
menor impuesto a la renta (+US$ 6 MM).

2708
3T08
4T08
1T09
2T09

Resultado Neto

La Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) del periodo enero-junio 2009 alcanzé 21.8%
anual, por debajo de la del primer semestre del 2008 (30.7%), ya que, por un lado, el

15



£ Scotiabank

patrimonio crecié 37% atribuible al aporte de capital efectuado en Julio 2008 por US$
105 MM para la compra de Banco del Trabajo y RECSA, inversiones que requieren
algun plazo para generar un retorno que se refleje en los resultados del banco,
mientras que por el otro lado, la utilidad neta ha disminuido 2% en el periodo por las
razones antes explicadas.

En términos trimestrales se aprecia que la utilidad neta del 2T09 alcanzé US$ 52 MM,

superior en 20% a la utilidad neta del 1T09 (US$ 43 MM), al mismo tiempo que el ROE
también mejoré de 22.1% a 23.9%.

Utilidad Neta y ROE Trimestral

En US$ MM
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Utilidad Neta
US$ MM
Acumulado Var% Evolucion Trimestral Var% 2T09/1T09| | Var%2T09/2T08
Var. Var.
A Jun08 AJun09| | Abs. | Var.% 2708 4T08 1T09 2T09 Abs.  Var.% | |Var. Abs. Var.%
Margen Operacional Neto 131 125 -6 -5% 62 50 59 66 8 13% 4 6%
Provis., Deprec. y Amortiz. 23 14 -9 -39% 7 0 9 5 -4 -42% -2 -28%
Resultado de Operacion 107 111 3 3% 55 49 50 61 11 23% 6 11%
Otros Ingresos y Gastos 35 23 -1 -33% 13 14 15 8 -7 -45% -5 -37%
Result. Del Ejerc. antes de Particip. 142 134 -8 -6% 68 64 65 69 5 7% 1 2%
Impto. Renta y Distrib Legal Reta Neta -45 -39 6 -14% -23 -18 -22 -18 4 -19% 5 -24%
Resultado Neto del Ejercicio 97 95 -2 2% 45 45 43 52 9 20% 7 15%
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6. Apalancamiento

El total de saldos ponderados de los Activos y Créditos Contingentes al 30 de junio del
2009 alcanzé el monto de US$ 5,214 MM. El patrimonio efectivo total del Banco sumé
US$ 654 MM, con lo cual el indice de apalancamiento global para riesgo crediticio y
de mercado es de 8.01 veces, inferior al apalancamiento existente al 30 de junio del
2008 (9.13 veces) como resultado de la capitalizacién de utilidades que ha venido
efectuando el banco asi como los aumentos de capital efectuados por los accionistas,
enmarcados dentro de su estrategia para el sostenimiento de su mayor actividad.

Evolucion Trimestral del Ratio de Apalancamiento
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CJActivos y Créditos Contingentes Saldos Contables
[ Activos y Créditos Contingentes Ponderados por Riesgo Crediticio
—— Patrimonio Efectivo
UsS$ MM
Activos y Créditos Contingentes
Saldos Contables 10,782
Saldos Ponderados 5,214
Patrimonio Efectivo Total 654
- Patrimonio asignado a Riesgo Crediticio 652
- Patrimonio asignado a Riesgo de Mercado 3
Ratio de Apalancamiento Riesgo Crediticio 8.00
Ratio de Apalancamiento Global por Riesgo Crediticio y de Mercado (*) 8.01
Ratio Cooke o BIS = Patrim. Efectivo / Activos Ponderados | 12.55%

(*) Numero de veces. Limite maximo 11 veces.

CARLOS GONZALEZ-TABOADA
Vicepresidente Gerente General

Lima, 17 de julio del 2009

17



