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ENTORNO MACROECONOMICO

La economia peruana habria registrado un crecimiento de 1.7% durante el 3T14, ritmo similar
al del 2T14 (1.7%), de acuerdo a proyecciones del Departamento de Estudios Econémicos de
Scotiabank Peru. Los sectores con mejor desempefio fueron Servicios, Comercio y Electricidad
(por mayor demanda de Chinalco), mientras que los sectores que registraron un bajo
desempefio fueron Pesca, Manufactura Primaria y Produccion Industrial. Con este resultado la
economia peruana acumula veinte trimestres de crecimiento consecutivo, aunque con un ritmo
menor. Durante el 3T14 el ritmo de la inflacién continu6é desacelerandose por la reversion de

factores de oferta, lo que permitié que se ubique dentro del rango objetivo del BCR, luego de
dos trimestres de estar fuera.

La recaudacion tributaria se desacelero, al igual que el gasto publico. En el primer caso, por el
menor ritmo de crecimiento econémico y en el segundo, por problemas de ejecucion de gasto
en los gobiernos regionales. A pesar de ello, el resultado fiscal se mantuvo equilibrado. Las
cuentas externas registraron un déficit comercial por sexto trimestre consecutivo, debido a un
menor volumen de exportaciones tradicionales. La percepcién de riesgo aumento luego de tres
trimestres de descenso, ante la mayor volatilidad financiera internacional.
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En el sector externo, durante el 3T14 las transacciones de bienes con el resto del mundo

arrojaron un déficit comercial de USD 900 millones. Esta situacion deficitaria persistio por
tercer trimestre consecutivo.

Reservas Internacionales Netas

Remesas provenientes del exterior

Fuente: BCR, Estudios Econdmicos - Scotiabank
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El mayor déficit comercial no logrd ser compensado por el influjo de capitales hacia el pais, lo
que se reflejé en un descenso de las RIN durante el 3T14, en USD 128 millones.

La percepcion de riesgo pais en el 3T14 segun el indice EMBIG+ Per(i registré un aumento de

4pbs, luego de tres trimestre de descensos, en un contexto de mayor volatilidad financiera y
cambiaria internacional. No obstante, las primas de riesgo respecto de otros paises con grado
de inversion en la region continuaron disminuyeron. Asi, con respecto a México pasé de -15pbs
a-19pbs y de +1pbs a -2pbs respecto de Colombia.
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En el ambito fiscal, el ritmo de aumento de la recaudacion tributaria pasé de 9.5% a 8.3%, en
linea con la desaceleracion de la actividad econémica. El gasto publico sin considerar el efecto
de las transferencias, se desacelero, y pasé de un ritmo de aumento de 13% en el 2T14 a 11%
en el 3T14, a pesar del anuncio de nuevas medidas expansivas en materia fiscal. Como
resultado, el superavit fiscal se mantuvo en un nivel de equilibrio (0% del PBI).

Inflacion

Durante el 3T14 la inflacion a nivel minorista, medida por la variacion del indice de Precios al
Consumidor de Lima Metropolitana (IPC), aumenté 0.5%. Aumentaron los precios de los
productos avicolas, pescados, frutas, vehiculos, servicios de cuidado personal, giras turisticas y
cigarrillos. Disminuyeron los precios de los tuberculos, tarifas eléctricas, equipo meédico,
gasolina, libros y joyas.

La trayectoria de la inflacion descendio de un ritmo anual de 3.5% a 2.7%, retornando al rango
objetivo del BCR (entre 1% y 3%) luego de dos trimestre de permanecer fuera. Las
expectativas de inflacion permanecieron ancladas, en alrededor de 2.8% para el 2015.

La inflacion subyacente, que sirve de guia para evaluar el impacto de la politica monetaria
sobre los precios pues aisla el comportamiento de los factores volatiles de la canasta, como
alimentos, combustibles y tarifas, registré un aumento de 0.6% durante el 3T14, ritmo similar al
registrado en el 2T14, a pesar de lo cual el ritmo anual descendid de 3.6% en el 2T14 a 3.2%
en el 3T14, ubicandose por décimo tercer trimestre consecutivo por encima del rango objetivo
del BCR.

La inflacion sin alimentos ni energia, que refleja las presiones inflacionarias por el lado de la
demanda, descendio de 2.8% a 2.6%, ubicandose dentro del rango objetivo del BCR.
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Inflacion Minorista (IPC), Mayorista (IPM) y Tipo de

Cambio
(Variacién % promedio)
IPC Inflacién IPM Tipo de
Subyac. Cambio

2000 3.72 3.1 3.84 3.16
2001 -0.13 1.06 -2.19 0.53
2002 1.52 1.69 1.67 0.28
2003 2.48 0.73 2.00 -1.10
2004 3.50 1.23 4.89 -1.88
2005 1.50 1.23 3.60 -3.40
2006 1.14 1.36 1.33 -0.70
2007 1.78 1.95 2.49 -4.34
2008 6.65 5.56 8.79 -6.50
1T09 0.17 1.30 -3.51 3.07

2T09 -0.36 0.52 -1.76 -5.78
3T09 -0.11 0.48 -0.43 -2.22
4709 0.33 0.33 0.59 -2.61
1T10 0.90 0.71 1.15 -1.02
2T10 0.52 0.50 1.15 -0.31
3T10 0.63 0.45 0.60 -1.26
4710 0.04 0.44 1.58 0.01

1T11 1.47 0.99 2.28 -0.92
2T11 0.76 1.07 1.72 +0.14
3T11 1.40 0.81 1.43 -1.48
4T11 1.01 0.71 0.66 1.13
1T12 0.99 1.16 0.21 -1.06
2T12 0.53 0.90 -0.29 -0.59
3712 1.13 0.65 -0.20 -1.83
4T12 -0.04 0.51 -0.32 .27
1T13 0.93 1.36 -0.42 -0.40
2T13 0.71 0.81 0.57 3.41

3T13 1.20 0.86 2.33 4.66
4713 0.00 0.62 -1.12 -0.05
1T14 1.44 1.37 0.62 0.71

2T14 0.78 0.64 0.09 -0.65
3T14 0.51 0.55 0.65 1.13

Fuente: BCR, INEI Elaboracion: Estudios Economicos - Scotiabank
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Tasas de Interés

La tasa interbancaria en soles descendio de 4.00% en el 2T14 a 3.70% en el 3T14, en linea
con la reduccién de la tasa de interés de referencia del BCR, de 4.00% a 3.50%.

La principal tasa benchmark del mercado financiero mundial, la tasa Libor a 3 meses se
mantuvo en 0.23% durante el 3T14, en un contexto en que las tasas de interés de referencia de
la Reserva Federal se mantuvieron en torno al 0% por vigésimo segundo trimestre consecutivo.
Cabe destacar a mediados de agosto los mercados financieros registraron un periodo de alta
volatilidad ante la expectativa que la Reserva Federal aumente su tasa de interés de referencia
en el 2T15.

La Reserva Federal de EE.UU. y el Banco de Inglaterra optaron por mantener sus tasas de
interés de referencia sin cambios, mientras que el Banco Central Europeo recorté en 20pbs su
tasa de interés, hasta 0.05% ante el debilitamiento de la economia europea, principalmente
Alemania, dejando entrever la posibilidad de implementar medidas monetarias no
convencionales (como en Estados Unidos).

En América Latina, Brasil y México mantuvieron sus tasas de interés, mientras que Colombia
elevo su tasa en 50pbs, por segundo trimestre consecutivo, ante un ritmo de crecimiento
econdmico mayor al previsto, mientras que por el contrario Chile y Peru optaron por posturas
monetarias expansivas a fin de contrarrestar el debilitamiento de sus economias.

CAMBIOS EN LA POLITICA MONETARIA INTERNACIONAL

Tasas de Interés Referenciales | 4T12 | 1T13 | 2T13 | 3T13 | 4T13 | 1T14 | 2T14 | 3T14 | Var.

Banco Central 2T14

Reserva Federal FED 000 [ 000 | 000 | 000 | 0.00 [ 0.00 [ 0.00 | 0.00 0

Banco Central Europeo ECB | 075 [ 075 | 050 [ 050 | 025 | 025 | 025 | 005 | -0.20

Banco de Inglaterra BOE | 050 | 050 | 050 [ 050 | 050 [ 050 | 050 | 050 0

Banco Central de Brasil |COPOM| 7.25 | 7.25 | 800 | 900 | 10.00 | 11.00 | 11.00 | 11.00 0

Banco Central de Chile CBC | 500 | 500 | 500 | 500 | 450 | 400 | 400 [ 325 | -0.75

Banco Central del Perl BCRP | 425 | 425 | 425 | 425 | 400 | 400 [ 400 | 350 [ -0.50

Banco Cenfral de México| BCM 450 | 400 | 400 | 375 | 350 | 350 | 300 | 3.00 0

Banco Central de Colomb| BCC | 425 | 375 | 325 | 325 | 325 | 325 | 400 | 450 | 050

Fuente: Bloomberg Elaboracion: Estudios Econdmicos - Scotiabank
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Tipo de Cambio

El sol peruano (PEN) se deprecio durante el 3T14. En términos fin de periodo se registrd una
depreciacion de 3.3%, mientras que en términos promedio se registrd una depreciacion de
1.1%, ubicandose en S/.2.8239. Durante el 3T14 los mercados financieros registraron una
marcada volatilidad. En particular los mercados cambiarios registraron un fortalecimiento
generalizado del ddlar norteamericano (USD) ante la expectativa de un aumento de la tasa de
interés de la Reserva Federal en el transcurso del 2015. El BCR se mostro tolerante con la
depreciacion del PEN, no obstante, estuvo activo en el mercado buscando moderar las
fluctuaciones del dolar a partir de la colocacion de Certificados de Depésito Reajustable (CDR)
a plazos cortos e interviniendo directamente en el mercado con ventas por un total de USD 516
millones.

Sistema Bancario

La actividad crediticia del sistema bancario siguié creciendo en el 3T14 por quinto trimestre
consecutivo. Durante los ultimos 12 meses culminados en agosto, el crédito crecié a un ritmo
anual de 14% con tipo de cambio constante, y 12.4% con tipo de cambio corriente, ritmo
ligeramente superior al 13% registrado a fines del 2013. El siguiente cuadro resume la
evolucion mas reciente del sistema bancario:

PRINCIPALES CIFRAS DEL SISTEMA BANCARIO

Millones de US$

dic-08 dic09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 mar14 jun-14 jul-14 ago-14 VAcum V12m
Total activos 47031 49905 63951 71608 87905 03494 95708 96640 97,909 96,720 34% 6.2%
Colocaciones brutas 29261 31971 39061 47618 56535 60664 62,154 64634 65084 64580  65% 124%
Cartera atrasada 371 498 582 702 991 1292 1445 1517 1583 1580 22.3% 30.9%
Ratio de morosidad 127% 156% 149% 147% 175% 213% 232% 235% 243% 245%
Provisiones "o9e1” 12057 14297 17627 22167 25497 26787 27997 2827" 2820 106% 145%
Ratio de cobertura 259%  242%  246% 251% 224% 197% 185% 185% 179%  178%
Cartera deteriorada 636 865 1007 1,176 1555 1829 1972 2070 2138 2143 17.1% 24.1%
Cartera Pesada (%) 27 33 31 30 3.2 34 36 36 36 36
Depositos 31565 35111 41564 46,762 55029 60937 62361 63,065 62521 60876 -01% 44%
Adeudados 4158 3390 6835 7694 11306 9184 8773 8738 9262 9268 09% -91%
Patrimonio 3893 5094 6102 7221 8753 9087 8956 9489 9,662 9668  54% 156%
Utilidad neta 1/ 1057 1124 1340 1607 1812 1825 1792 1792 1821 1852 15% 18%
ROA 22% 23% 21% 22% 21% 20% 19% 19% 19% 19%
ROE 271%  221% 220% 223% 207% 201% 200% 189% 189% 19.2%

1/ Acumulada diimas 12 mesas

Fuente: Asbanc. Elaboracion: Estudics Econémices - Scoliabank

Por el lado del crédito a empresas, el principal impulso se registréo en el crédito Wholesale
(corporativas y grandes empresas), cuyo ritmo anual pas6 de 18% a fines del 2013 a 17% a
agosto, seguido del credito a medianas empresas, que acelerd su crecimiento de 11% a fines
del 2013 a 20% a agosto 2014. A diferencia del 2T14, esta vez la preferencia de las empresas
estuvo por tomar deuda en dodlares. Los créditos a PYMES se contrajeron por tercer trimestre
consecutivo, pasando de un ritmo anual de -4% a fines del 2013 a -7% a agosto 2014,
reflejando el endurecimiento de las politicas de crédito en este segmento ante el aumento del
riesgo crediticio en el sector.

Por el lado del crédito a personas, el crédito de consumo mantuvo su ritmo de expansién de
11.5% a fines del 2013 a 11.9% a agosto, con crecimientos estables en tarjetas de crédito
(11.8%), crédito vehicular (13.4%) y préstamos personales (11.7% anual), mientras que el
crédito hipotecario continué desacelerando, pasando de 18% a fines del 2013 a 13.6% a
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agosto, destacando la significativa desaceleracion de los préstamos en dolares (-7.7%), por
razones regulatorias, y su sustitucion por créditos en soles.

Financiamiento Bancario

Los depositos del sistema bancario se desaceleraron nuevamente, pasando de un aumento de
16% a fines del 2013 a 5% a agosto 2014 (con tipo de cambio constante), y 4.4% con tipo de
cambio corriente, alcanzando un saldo de US$ 60,876 millones. Los depodsitos a la vista
pasaron de un aumento de 17.9% en el 2013 a sdlo 5.3% en agosto, explicado por el descenso
de los saldos en délares. Es probable que algunas empresas hayan utilizado sus saldos
disponibles para reducir su endeudamiento en délares ante la mayor volatilidad del tipo de
cambio. Los depositos de ahorros se aceleraron, pasando de 7.4% en el 2013 a 11.7% en el
2014, por mayores depésitos tanto en soles como en dolares, en linea con el desempefio del
nivel de ingreso y del empleo. Los depdsitos a plazo siguieron desacelerandose, pasando de
14% a fines del 2013 a sélo 0.5% a agosto 2014, por menores saldos de empresas y de fondos
de pensiones, que direccionaron parte de su cartera ante el aumento del limite de inversiones
en el exterior por parte del BCR.

Calidad de Cartera

La cartera atrasada (créditos vencidos mas créditos en cobranza judicial) alcanzé un saldo de
US$ 1,580 millones, con un ritmo de aumento de 31% en los dltimos 12 meses, ritmo similar al
aumento de 30% registrado en el 2013. Los créditos con pago puntual crecieron 13%, lo que
explicd que la tasa de morosidad aumente de 2.13% a fines de diciembre del 2013 a 2.45% a
agosto 2014, aunque contintia ubicandose en un nivel histéricamente y regionalmente bajo.

La cartera deteriorada, que incluye a la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada, alcanzé
a US$ 2,143 millones, mientras que la cartera pesada, que incluye a los créditos con categoria
de deficiente, dudoso y pérdida, totalizdé US$ 2,729 millones. El ratio de deterioro aumenté de
3.02% a fines del 2013 a 3.32% en agosto, mientras que el ratio de cartera pesada paso de
3.40% en el 2013 a 3.61% en agosto.

Por categorias de riesgo, los créditos bajo categoria normal aumentaron 13% durante los
ultimos 12 meses, mientras que los créditos C.P.P. aumentaron 6% vy los créditos bajo la
categoria Deficiente crecieron 18%. Los créditos en categoria Dudoso aumentaron en 19% y
los de categoria Pérdida crecieron 26%.

El nivel de provisiones para riesgos de incobrabilidad se contrajo de una cobertura equivalente
a 197% de la cartera atrasada en el 2013 a 178% en agosto, nivel aun considerado holgado.
En ese mismo periodo, la cobertura sobre la cartera deteriorada pasé de 139% a fines del 2013
a 132% en agosto 2014.

Estos indicadores reflejan que durante el 3T14 continué el deterioro de la calidad de cartera.
Gestion Bancaria

El Producto Neto Bancario (PNB), que refleja los resultados operativos del sistema en términos
de margen financiero bruto, saldo neto entre ingresos y costos por servicios financieros
(comisiones), y resultado por operaciones financieras, crecié 5% en los ultimos 12 meses
culminados en agosto, por debajo del 7% registrado en el 2013. En los ultimos 12 meses el
PNB acumulé un flujo de US$ 7,329 millones. De otro lado, el coeficiente de explotacion, que
relaciona los gastos de personal, gastos generales y depreciacion y amortizacion de activos
respecto al Producto Neto Bancario (PNB), se ubicod en 44.2%, descendiendo respecto del
45.4% registrado al fines del 2013, reflejando los esfuerzos del sistema por reducir sus costos.
Por su parte, las utilidades acumularon un flujo de US$ 1,852 millones en los ultimos 12 meses
culminados en agosto, monto superior a los US$ 1,825 millones acumulados durante el 2013.
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La rentabilidad en términos de ROA se redujo de 2.0% a fines del 2013 a 1.9% de los activos

en agosto, mientras que el ROE se descendi6 de 20.1% en el 2013 a 19.2% en agosto. Estos
indicadores superan los estandares internacionales.

Tasas de Interés bancarias

Durante el 3T14 las tasas de interés bancarias en soles descendieron. La tasa activa en soles
(TAMN) paso de 16.0% en el 2T14 a 15.7% en el 3T14. Para los créditos Wholesale |a tasa se
redujo 60pbs, mientras que en pequefia empresa la reduccion fue de 8pbs. Compensaron
parcialmente el aumento de 4pbs en la tasa de mediana empresa y de 85pbs en la de micro
empresa, ante el deterioro de la calidad de cartera. En el caso de los créditos a personas, la
tasa para créditos de consumo aumenté 35pbs, mientras que la de créditos hipotecarios
descendio 15pbs. La tasa pasiva en soles (TIPMN) también descendié, pasando de 2.4% en el

2T14 a2.3% en el 3T14, en linea con el descenso de la tasa de interés de referencia de 4.0% a
3.5%.

Tasas de Interés Activas
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Fuente: BCR Elaboracion: Estudios Economicos - Scotiabank Fuente:BCR Elaboracion: Estudios Economicos - Scotiabank

Las tasas en moneda extranjera aumentaron. La tasa activa (TAMEX) se elevd 19pbs, de 7.3%
en el 2T14 a 7.5% en el 3T14, como consecuencia del descenso de los depositos en dolares.
Las tasas de interés para grandes empresas, medianas, pequefias empresas descendieron en
36pbs, 37pbs y 2pbs, respectivamente. En el caso de los microcréditos la tasa de interés
aument6é 45pbs. Para los créditos a personas, la tasa de los créditos de consumo aumento
24pbs, por sexto trimestre consecutivo, mientras que para los créditos hipotecarios en délares,
la tasa de interés bajo 16pbs, por segundo trimestre consecutivo. La tasa de interés pasiva

(TIPMEX) se mantuvo estable en 0.4%, en un contexto en el que la tasa Libor a 3 meses
permanecié estable, en 0.23%.
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ASPECTOS INSTITUCIONALES

1. Principales Cifras
Scotiabank Peru
En S/. MM
septa | ieta | una | sapis || Voracn Znemes | | Yamaconane || e
Abs. Y Abs. Yo Abs. %
Activo Total 39,891 40,951 41,827 44 516 4 625 12% 3,564 9% 2,689 6%
Disponible 10,948 10,700 10,549 10,345 -603 -6% -355 -3% -204 -2%
Inversiones 3,312 3,125 2,014 3,701 389 12% 576 18% 1,687 84%
Colc. Brutas 24,279 25,721 27,570 29,111 4,833 20% 3,390 13% 1,541 6%
Colc. Netas 23,608 24,971 26,701 28,234 4 626 20% 3,264 13% 1,533 6%
Colc. Refinanciada iy a1 97 107 126 35 38% 28 29% 18 17%
Cole, Reestructurada v 0 0 0 0 0 1683% 0 -63% 0
Creditos Vencidos 3 293 340 395 407 114 39% 67  20% 12 3%
Cobranza Judicial v 160 188 231 237 Fifd 48% 49 26% 6 3%
Provision Colocaciones 830 904 1.024 1,048 218 26% 144 16% 24 2%
Pasivos Totales 35,023 35,893 36,721 39,152 4129 12% 3,259 9% 2430 7%
Depositos 26,789 28,144 28,458 27,604 815 3% -540 -25% -8B854 -3%
Adeudados 5328 4928 5161 7,975 2646 50% 3,046 B2% 2814 55%
Valores en Circulacién 1,876 1,880 2,011 2,066 180 10% 186 10% 55 3%
Patrimonio Neto 4 868 5,059 5,106 5,364 496 10% 305 6% 258 5%
Utilidad Neta G664 B55 385 641 -23 -3%
Cartera Total 29,965 32,366 34,668 36,337 6,373 21% 3,971 12% 1,670 5%
- Créditos Directos 24 279 25721 27 570 29,111 4833 20% 3390 13% 1,541 6%
- Créditos Indirectos 5686 6,646 7,097 7.226 1,540 27% 580 9% 129 2%
- Fianzas 5,043 5,965 6405 6,573 1,530 30% 608 10% 167 3%
- Cartas de Crédito 643 681 692 653 10 2% -27 -4% -39 -6%
2. Activos

Los activos totales al 30 de setiembre 2014 alcanzaron S/. 44,516 MM cifra superior en
S/. 4625 MM (+12%) a la de doce meses atras, explicable principalmente por el
incremento de 20% de la cartera de colocaciones netas (+S/. 4,626 MM), las que
alcanzaron S/. 28,234 MM y cuya participacion en el total de activos a setiembre 2014
fue de 63%, superior en cuatro puntos porcentuales respecto a doce meses atras.

La cuenta Disponible ascendié a S/. 10,345 MM, constituida principalmente por
depésitos en el BCR (S/. 7,843 MM) y Caja (S/. 1,032 MM), en su mayor parte
destinados a cubrir el encaje legal que el Banco debe mantener por los depositos y
obligaciones captados del publico, segun los limites requeridos por las regulaciones
vigentes. Estos han disminuido en 6% en los ultimos 12 meses debido a la reduccién
de las tasas de encaje en MN por parte del BCRP.

Por su parte, las Inversiones Financieras Netas fueron de S/. 3,701 MM, las mismas
gue se incrementaron en S/. 389 MM, principalmente por incremento de inversiones en
Certificados de depésito reajustable del BRCP por S/. 595 MM, en bonos soberanos
por S/. 147 MM y en bonos globales por S/. 132 MM, compensado parcialmente por
una disminucién de inversiones en CDBCRP por S/. 461 MM. Las inversiones en
Participaciones alcanzaron los S/. 1,052 MM, compuestas principalmente por
subsidiarias (S/. 993 MM), las que se redujeron en S/. 12 MM debido a la venta de
inmuebles de una de las subsidiarias efectuada en 3T 14 asi como a la entrega de
dividendos.
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Estructura del Activo
En porcentajes

Rubros sep-13 | dic-13 jun-14 | sep-14
Disponible 274 261 25.2 23.2
Fondos Interbancarios 08 0.8 06 04
Inversiones 8.3 786 48 8.3
Colocaciones Netas 592 61.0 63.8 63.4
Activo Fijo 1:4 1.0 1.0 09
Otros Activos 32 35 45 a7
Total Activo 100.0 100.0 100.0 100.0

Colocaciones

Por tipo de moneda, las colocaciones en moneda nacional incrementaron su
participacion a 48%, superior en dos puntos porcentuales a la de doce meses atras,
alcanzando la cifra de S/ 14,009 MM con un crecimiento de 27% en los Ultimos doce
meses debido a la preferencia de los clientes por tomar préstamos en moneda local.
Por su parte, las colocaciones en moneda extranjera alcanzaron US$ 5226 MM
(equivalentes a S/. 15,102 MM), con un incremento de 10% en el mismo periodo.

Colocaciones Brutas Trimestrales

En S/. MM
29,111

27082 *iall
25,721
24,279 “

3T13

4T13 1T14 2714 3714

Colocaciones por moneda

sep-13 | dic13 | jun-14 | sep-14 Vari12ms.| VarAio | Var Trim

% % %

[Cotocaciones Brutas MN (S/MM) 11,066 | 12,082 | 13,364 | 14,009 27% 16% 5%
[Colocaciones Brutas ME (USS M) | 4740 | asso [ 5081 [ 5226 |[ 10% | 7% | 8% |
| Total Colocaciones Brutas (S/. MM) | 24279 | 25721 | 27570 | 20111 | [ 20% [ 13% [ e% ]

Participacion %

Colocaciones Brutas MN
Colocaciones Brutas ME

46% 47% 48% 48%
54% 53% 52% 52%

Total

100% 100% 100% 100%

Las colocaciones brutas al 30 de setiembre 2014 totalizaron S/. 29,111 MM, cifra
superior en 20% a la de setiembre del 2013, atribuible basicamente al crecimiento de
las colocaciones vigentes (+19%), las que alcanzaron S/. 28,325 MM.

A continuacion se presenta la evolucion de las colocaciones brutas por modalidad:
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Colocaciones Brutas por modalidad
En S/. MM

Variacion 12 meses Variacion afio Variacion Trim.
Colocaciones Brutas sep-13 | dic-13 | jun-14 | sep-14 sep-14 /sep-13 sep-14 / dic-13 sep-14/jun-14
Absoluta % Absoluta % Absoluta %

Sobregiros y Avan, Cta. Cle 143 125 150 23 -120 -B4% -102 -82% -127 -B5%
Tarjetas de Creédito 875 862 870 902 27 3% 40 5% 32 4%
Descuenio 373 389 352 388 16 4% -1 0% 36 10%
Factoring 208 345 267 343 134 64% -1 0% 76 28%
Préstamos 11,872 12,692 14,503 14,256 2,384 20% 1,564 12% -247 -2%
Arrendamiento Financiero 3,944 3975 3,713 3720 -224 -B% -255 -6% 7 0%
Creditos Hipotecarios 3,853 3.996 4,288 4,548 595 18% 562 14% 2681 6%
Otras colocaciones 2448 2695 2,678 4145 1,697 69% 1,450 54% 1466 55%
Colocaciones Vigentes 23,716 25,079| 26,821 28,325 4,609 199 3,246 135 1,504 6%
Refinanciadas 102 108 118 137 35 35% 29 27% 19 16%
Reestructuradas 4 4 3 3 -1 -21% -1 -21% 0 1%
Cartera atrasada 457 530 628 646 189 41% 116 22% 17 3%
- Vencidas 293 340 385 407 114 39% 67 20% 12 3%
- Cobranza Judicial 164 190 233 239 75 46% 48 26% 5 2%
Total Colocaciones Brutas 24,279 25721 27,570 29,111 4,833 20% 3,390 13% 1,541 6%

Al 30 de setiembre 2014, los créditos bajo la modalidad de préstamos contindian siendo
los mas significativos, con el 49% del total de colocaciones por un monto de S/. 14,256
MM, y con un incremento del 20% en los ultimos doce meses. Las colocaciones que

mostraron

mayor

dinamismo,

con

respecto a setiembre 2013,

fueron

las

correspondientes a Ofras colocaciones (+69%) compuestas principalmente por

actividades de Comercio Exterior, Factoring (+64%),

Hipotecarios (+18%).

Préstamos (+20%) y Créditos

La cartera total del Banco (créditos directos mas indirectos) al 30 de setiembre 2014

asciende a S/. 36,337 MM, mostrando un crecimiento anual de 21%.

La mayor parte

de la cartera (80%) esta compuesta por créditos directos. La cartera de créditos
indirectos del Banco totalizé S/. 7,226 MM, con un crecimiento anual de 27%, atribuible
al incremento de cartas fianza (+S/. 1,530 MM) relacionado con el mayor dinamismo en
comercio exterior. En términos de colocaciones directas, el Banco mantuvo su posicién
en el tercer lugar del sistema bancario, con una participacion de 15.6% al 31 de agosto
2014, mayor a la que tenia al cierre de setiembre 2013 (15.0%).

Calidad de Activos

La cartera atrasada crecié 41% en los ultimos doce meses (de S/. 457 MM a S/. 646
MM), frente a un crecimiento de 20% en las colocaciones brutas. El indice de
morosidad (colocaciones atrasadas / colocaciones brutas) fue de 2.22% en setiembre
2014, superior al 1.88% de setiembre 2013, pero inferior a los ratios de 1T14 y 2T14, y
manteniendo un nivel bajo en el sistema bancario.

Morosidad y

Cobertura de Cartera Atrasada

%
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2.06 2.24
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150

3713

4T13 1T14 2T14
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Cartera Atrasada y Provisiones

3713

4713

En S/. MM

1T14

W Cartera Atrasada

1,024

A1l

2714

1,048

T4

B Provisiones
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Las provisiones para colocaciones al 30 de setiembre 2014 alcanzaron S/. 1,048 MM,
mostrando un incremento de 26% en los ultimos doce meses, con lo que el
aprovisionamiento (provisiones por cartera de créditos respecto a cartera atrasada) se
mantuvo estable en 162% a lo largo del 2014, cubriendo con amplitud la cartera
atrasada.

Pasivos

Al 30 de setiembre 2014, los pasivos totales del Banco alcanzaron la cifra de S/. 39,152
MM, cifra superior en S/. 4,129 MM (+12%) a la de setiembre 2013, explicada
mayormente por el incremento de adeudados (+S/. 2,646 MM) y de depositos (+S/. 815
MM).

Los depositos constituyen el pasivo mas importante, con un monto de S/. 27,604 MM,
el cual concentra el 71% del pasivo total.

Estructura de Pasivos
En porcentajes

Rubros sep-13 | dic-13 jun-14 | sep-14
Depésitos 76.5 784 775 70.5
Fondos Interbancarios 0.0 0.0 0.0 0.3
Valores en Circulacion 54 53 55 53
Adeudados 152 13.7 14.0 204
Otros Pasivos 29 26 30 35
Total Pasivo 100.0 100.0 100.0 100.0

En cuanto a la captacion por tipo de moneda, los depésitos en moneda nacional tienen
una participacién sobre el total de depoésitos de 42% y un monto de S/. 11,492 MM al
cierre de setiembre 2014, el cual muestra un incremento de 4% en los Ultimos doce
meses, aumentando su participacion porcentual en el total de depositos en un punto
porcentual en dicho periodo. Por su parte, los depésitos en moneda extranjera
disminuyeron en 1% en los Ultimos doce meses, alcanzando US$ 5,575 MM
(equivalente a S/. 16,112 MM), un punto porcentual menor a su participacion en
setiembre 2013.

Depositos por moneda

sep-13

dic-13

jun-14

sep-14

Var.12 ms.
%

Var Afio
Y%

Var Trim
%

[Depositos MN (SIMM)

11,094

11,878

11,352

11,492

4%

-3%

1%

[Depositos ME (USS MM)

| 5642 | 5820 [ 6118 | 5575 ||

-1%

4%

-9%

[Total Depositos MN+ ME (S/. MM)

| 26,789 | 28,144 | 28458 | 27604 | |

3%

-2%

-3%

Participacion %

Depdsitos MN 41% 42% 40% 42%
Depositos ME 59% 58% 60% 58%
Total 100% 100% 100% 100%
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Evolucion de Depositos Estructura de Depoésitos por
S/. MM Modalidad
Otros
26,789 28,144 28400 28458 27604 Plazo - 9%
" “ " " " Vista
. ! Ahorros 39%
3713 4T13  1T14 2714 3T14 21%

Dentro del rubro depositos y obligaciones, los depésitos a plazo disminuyeron en 21%
en los ultimos doce meses, principalmente por cuentas de personas juridicas,
alcanzando S/. 8,649 MM y concentrando el 31% del total de depositos. Los depositos
vista registraron un incremento de 16% en los ultimos doce meses, alcanzando los S/.
10,671 MM, representando el 39% del total de depdsitos y constituyendose como la
principal fuente de recursos del banco. Los depodsitos de ahorro registraron un
crecimiento de 25% en los ultimos doce meses y participaron con el 21% del total de
depositos del hanco.

En términos de depositos (excluyendo gastos por pagar y otras obligaciones), el Banco
consoliddé su posicion en el tercer lugar del mercado bancario peruano, con una
participacion de 14.5% al 31 de agosto 2014, inferior en un punto porcentual respecto a
setiembre 2013 (15.5%).

Depésitos por Modalidad

En S/. MM
Variacion 12 meses Variacion aifo Variacién Trim.
Depositos sep-13 | dic-13 jun-14 | sep-14 sep-14 /sep-13 sep-14 /dic-13 sep-14 /jun-14
Absoluta % Absoluta % Absoluta %
Vista 9,167 10,960 10,750 10,671 1,504 16% -289 -3% -78 -1%
Ahorros 4633 5,000 5,588 5,786 1,152 25% 785 16% 198 4%
Plazo 10,942 9,332 9,241 8,649 -2,293 -21% -682 -7% -591 -6%
Certif. Bancarios 13 13 12 12 -1 -6% -1 -7% 1] 2%
Dep. Sist. Financiero 393 483 313 665 272 69% 181 37% 352 112%
Dep. CTS 834 943 1,015 g12 79 9% =31 -3% -103 -10%
Otros Dep. y Obligac. 808 1,413 1,540 909 101 13% -504 -36% 631 -41%
Depositos Totales 26,789 | 28144 | 28,458 | 27,604 815 3% -540 -2% -854 -3%

Los adeudados y obligaciones financieras se incrementaron en 50% explicado
principalmente por mayores adeudados de comercio exterior (+S/. 1,286 MM) vy
adeudados con el BCRP (+S/. 901 MM) relacionados a operaciones repos. Asi, los
adeudados (excluyendo valores en circulacién) alcanzaron S/. 7,975 MM, registrando
un crecimiento de S/. 2,646 MM respecto a setiembre 2013, con lo que su participacion
en el total de pasivos aumenté en cinco puntos porcentuales, hasta 20% al cierre de
setiembre 2014.

Los valores en circulacion alcanzaron S/. 2,066 MM, incrementandose en S/. 190 MM
(+10%) en los ultimos doce meses, debido a tres emisiones de bonos corporativos por
un total de S/. 208 MM, la inclusiéon de S/. 29 MM de Certificados de Deposito
Negociable como valores en circulacién (reclasificado desde depositos segun
resolucion SBS, a partir del mes de julio 2014) y por el efecto del alza del tipo de
cambio sobre los bonos subordinados, cuyo stock asciende a US$ 400 MM,
compensado parcialmente con las redenciones de bonos por S/. 95 MM.
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4. Patrimonio

El Patrimonio al 30 de setiembre de 2014 ascendid a S/. 5,367 MM, habiéndose
incrementado en S/. 499 MM (+10%) con respecto al 30 de setiembre 2013, explicado
por los resultados de los ultimos doce meses, netos de dividendos en efectivo por S/.
342 MM acordados por la Junta de Accionistas celebrada en marzo 2014.

Patrimonio
En S/. MM
Variacion 12 meses Variacién Trim. Variacién Trim.
sat-13 dic-13 jun-14 sat-14 set-14/ set-13 set-14/ die-13 set-14/ jun-14
Abs. %o Abs. % Abs. Yo
PATRIMONIO 4,868 5,069 5,108 5,367 459 10% 309 8% 262 5%
Capital Social 2,853 3,053 3,063 3,683 830 29% 630 21% 630 21%
Capital Adicional 369 369 369 369 0 0% ro [ ow 0 0%
Resenas 561 561 647 647 a5 15% B5 15% 0 0%
Resultado Acumulado 408 209 630 0 -409 -100% -209 -100% 630 -100%
Ajuste de Patimonio 13 13 22 25 12 91% 13 100% 3 13%
Resultade Neto del Ejercicio 664 885 385 644 -20 -3% 211 -25% 259 B7%

El capital social se incrementd en S/. 830 MM debido a la capitalizacion del saldo de
utilidades del 2012 y parte de las utilidades acumulados del 31 de diciembre del 2013
efectuadas en diciembre 2013, julio y setiembre del 2014. La reserva legal se
incrementé en S/. 85 MM por efecto de la aplicacién del 10% de la utilidad neta del
ejercicio 2013.

5. Resultados

Estado de Resultados

S/. MM
Acumulado Var. 12 ms.

sep-13 | sep-14 Var.Abs. Var%
Ingresos por Intereses 1,632 1,753 121 7%
Gastos por Intereses (375) (363) 12 -3%
Provisiones para Créditos Directos (340) (419) -79 23%
Ingresos por Senvicios Financieros, neto 349 361 12 4%
Resultados por Operaciones Financieras
(ROF) 404 322 -82 -20%
Gastos de Administracién (750) (782) -32 4%
Depreciaciones y Amortizaciones (41) (46) -5 13%
Valuacién de Activos y Provisiones (9) (13) -4
Ofros Ingresos y Gastos 12 63 50 406%
Impuesto a la Renta y Distb. Legal de Renta (219) (236) AF 8%
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 664 641 -23 -3%

Los ingresos generados por intereses ascendieron a S/. 1,753 MM, compuestos en un
98% por intereses generados por la cartera de créditos directos (S/. 1,711 MM), los
cuales se incrementaron en 12% respecto a setiembre 2013 debido al mayor volumen
de créditos, compensados parcialmente con menores tasas activas de interés.

Por su parte, los gastos por intereses ascendieron a S/. 363 MM, explicados en un 50%
(S/. 180 MM) por intereses por obligaciones con el publico, los mismos que
disminuyeron en 5% en los ultimos doce meses debido a menores tasas pasivas de
interés, compensados parcialmente por un mayor volumen promedio.
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Los intereses pagados por adeudos y obligaciones financieras (incluyendo valores en
circulacion) ascendieron a S/. 177 MM, S/. 4 MM (-2%) inferiores a los de doce meses
atras, atribuible a menores volumenes promedio, compensados parcialmente con
mayores tasas de adeudos.

Los gastos por provisiones de créditos directos alcanzaron S/. 419 MM, cifra superior
en S/. 79 MM (+23%) a la de doce meses atras, debido tanto al mayor volumen de la
cartera de créditos directos como al de cartera atrasada al 30 de setiembre 2014.

Por su parte, los ingresos por servicios financieros netos ascendieron a S/. 361 MM,
superiores en S/. 12 MM (+4%) a los de doce meses atras, principalmente por un
mayor dinamismo en comisiones por créditos indirectos relacionados a cartas fianza.

Los resultados por operaciones financieras ascendieron a S/. 322 MM, cifra menor en
S/. 82 MM (-20%) respecto a setiembre 2013, debido principalmente a menores
resultados de subsidiarias en S/. 50 MM y menores ingresos por compra venta de
valores en S/. 37 MM (principalmente por venta de una subsidiaria en setiembre 2013),
y a menores ingresos por derivados de negociacion en S/. 46 MM). Esto se compenso
parcialmente con mayores ingresos por diferencia de cambio en S/. 56 MM.

Los gastos de administracion ascendieron a S/. 782 MM, superiores en 4% a los de
doce meses atrds. Su monto estd constituido principalmente por gastos de personal
(S/. 400 MM) y servicios prestados por terceros (S/. 337 MM).

El rubro Otros ingresos y gastos ascendio a S/. 63 MM, superior en S/. 50 MM respecto
a setiembre 2013, principalmente por el resultado de la venta de inmuebles por S/. 42
MM en 3T 14.

La eficiencia operativa, medida por el ratio (Gastos Administrativos + Depreciaciéon y
Amortizacion) / Ingresos Totales), fue de 39.9% en el periodo enero — setiembre 2014,
nivel similar al 39.3% de doce meses atras, que refleja el adecuado control de los
gastos administrativos en relacion a los ingresos del Banco, ya que lo ubica entre los
mas bajos del sistema bancario.

Gastos Administrativos / Ingresos Totales netos
Evolucién Trimestral

41.0%  401% 39.8% 39.9%

| ‘I]I |[]| I[]I |[]\

3T13 4713 1T14 2714 3714

Resultado Neto

Al 30 de setiembre 2014 la Utilidad Neta del Banco alcanzé S/. 641 MM, inferior en 3%
a la utilidad obtenida doce meses atras, que fue de S/. 664 MM. La evolucién trimestral
revela una tendencia creciente a lo largo del ejercicio 2014.



’IA\
o R

W
\"’J

Scotiabank

Utilidad Neta Trimestral
(S/. MM)

262 256
||[|i |‘i1|| 185 |i[i| ||[||

3713 4713 1714

2714 3T14

La Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) a setiembre 2014 alcanzé 15.9% anual,

mientras que el ROE correspondiente al mismo periodo del 2013 fue de 18.2%.

Ratio de Capital

El total de activos ponderados por riesgo al 30 de setiembre del 2014 alcanzé el monto
de S/. 40,029 MM, el cual incluye riesgo de crédito, de mercado y operacional. Por su
parte, el patrimonio efectivo total de Scotiabank sumo S/. 5,359 MM, superior en S/
1,071 MM a los S/. 4,288 MM de patrimonio efectivo a setiembre 2013, debido

principalmente a la capitalizacién del saldo de

utilidades del 2012 y parte de las

utilidades acumulados del 31 de diciembre del 2013 efectuadas en diciembre 2013,
julio y setiembre del 2014, al incremento en la reserva legal en marzo 2014, producto
de la aplicacion del 10% de la utilidad neta del 2013. El Ratio de Capital Global resulta
de 13.39%, por encima del limite minimo, que es 10%.

Requerimiento APR
SI. MM SI.MM
Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito (a) 37314 37,314.0
Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo de Mercado (b) 472 4716
requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional (c) 2243 22431
Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito+ (d)= @)+b)+(c) 40029 40,028.7
Riesgo Mercado + Riesgo Operacional
Requenm’lemo de Patrimonio Adicional (ajustado por el factor de (&) 817.4 81744
adecuacion de 70%) —
Total Requerimiento de Patrimonio Efectivo (f) = (d)+( e) 4,820.3 48,2031
Patrimonio efectivo (g) 53591
Nivel 1 409456
Nivel 2 1,264.5
Superauit global de patrimonio efectivo (g)-(f) 538.8
Ratio de Capital Global (9)/ [(d)/10%)] 13.39%

A partir de Julio 2012 entr6 en vigencia la Resolucion SBS 8425-2011, por la cual se
han introducido requerimientos adicionales de capital por riesgo sistémico, de
concentracion (individual, sectorial y regional), de tasa de interés del balance, ciclo
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econdmico y propension al riesgo. A setiembre 2014 Scotiabank Perl requiere un
patrimonio adicional de S/. 817 MM (considerando el actual factor de adecuacién del
70%, vigente desde julio 2014 hasta junio 2015).

A partir de setiembre 2013 entr6 en vigencia la Resolucion SBS 8548-012, modificando
algunos articulos del Reglamento de Riesgo de Crédito a fin de modificar la
metodologia de las empresas que usan el método estandar, al ajustar prudencialmente
el factor de ponderacién correspondiente a créditos de consumo (revolventes y no
revolventes) y los créditos hipotecarios para vivienda, considerando las condiciones
crediticias en que se han otorgado tales créditos.

El requerimiento patrimonial por riesgo de credito, riesgo de mercado y riesgo operativo
es el 10% de los activos ponderados por riesgo, es decir S/. 4,003 MM, esto sumado al
requerimiento de patrimonio adicional antes mencionado S/. 817 MM, da como
resultado un requerimiento total de capital de SBP de S/. 4,820 MM al 30 de setiembre
de 2014. Dado que el patrimonio efectivo de SBP es de S/. 5,359 MM, el Banco tiene
un excedente de patrimonio efectivo de S/. 539 MM, el cual le permite asegurar con
holgura soporte para un crecimiento sostenible de las operaciones del Banco.

CESAR CALDERON HERRADA
VP SENIOR DE OPERACIONES Y ADMINISTRACION



