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Resumen: 
 
 
NACIONALES 
 

▪ El Directorio del BCRP sorprendió optó por una combinación sorpresiva de sus herramientas 
monetarias en su reunión del jueves 7 de marzo. Por un lado, dejó sin cambio su tasa de interés clave, 
en 6.25%, cuando el consenso del mercado y nosotros esperábamos que continúe con el recorte de su tasa 
de interés. De otro lado, redujo requerimiento de encaje en moneda nacional, de 6.00% a 5.50%, con la 
finalidad de complementar la flexibilización monetaria iniciada en setiembre de 2023. El comunicado no hace 
explícita la razón de la decisión, aunque el BCRP señaló que el aumento de la inflación en febrero es 
transitorio y que las expectativas de inflación se estabilizaron luego de cuatro meses consecutivos de 
descenso. 

▪ Las exportaciones alcanzarían US$ 65,000 millones durante el 2024, superior en 1% en relación al 2023, 
según lo señalado por el ministro de Comercio Exterior y Turismo Juan Carlos Mathews. Esta proyección se 
sustenta en que algunas economías siguen en recesión y otras crecen a menor ritmo, por lo que nuestras 
exportaciones no tendrían un techo de crecimiento muy alto este año. 

▪ La venta de vehículos nuevos alcanzaron 15,384 unidades en febrero, mayor en 6.8% respecto a igual 
mes del 2023, de acuerdo con cifras de la Asociación Automotriz del Perú (AAP). De esta manera cortó una 
tendencia de cinco meses consecutivos de caída. A nivel desagregado, la categoría de vehículos pesados 
(+35.4%) creció en mayor medida que la de vehículos livianos (+4.4%). 
 
 

INTERNACIONALES 
 

▪ El mercado bursátil opera con sesgo al alza luego de la data de empleo en EEUU. El mercado está 
reaccionando favorablemente, el dólar siguió reaccionando a la baja; mientras que la tasa del bono del 
Tesoro de EEUU cayó a mínimos de inicios de febrero. 

▪ La economía de EEUU añadió 275 mil puestos de trabajo en febrero, superando las expectativas de 200 
mil y más que los 229 mil revisados a la baja en enero. Con las revisiones de enero y diciembre, el empleo 
combinado es 167 mil menos de lo informado anteriormente. 

▪ La tasa de desempleo en EEUU aumentó hasta 3.9% en febrero, el nivel más alto desde enero de 2022 
y superando las expectativas del mercado de 3.7%. Por otro lado, el aumento de los salarios por hora fue 
0.1%, luego de un aumento revisado a la baja de 0.5% en enero y por debajo de las expectativas del mercado 
de 0.3%. La data fue favorable para los mercados. 

▪ La tasa de desempleo en Canadá aumentó a 5.8% en febrero, desde el 5.7% informado en enero y en 
línea con las expectativas del mercado. Además, agregaron 42 mil empleos netos a la economía canadiense, 
luego de un aumento de tamaño similar en enero, pero superando las expectativas de un crecimiento de 20 
mil puestos. 

▪ El índice de precios al productor (IPP) de Alemania aumentó 0.2% m/m en enero, luego de tres meses 
consecutivos de caídas y coincidiendo con las expectativas del mercado. 

▪ El índice del dólar DXY cae a 102.5 puntos, tras la data de empleo en EEUU. El rendimiento de los bonos 
del tesoro a 10 años cae a 4.08%. 

▪ El precio del oro sube por sétima sesión consecutiva a US$ 2,175 por onza, y se mantiene cerca de sus 
máximos históricos. Técnicamente, en estos niveles el precio puede ser bastante volátil y tendríamos que 
ver correcciones para que la tendencia sea sostenida. El precio del cobre corrige a US$ 3.88 por libra. El 
precio del petróleo se mantiene entorno a los US$ 79 por barril.            
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1d 30d YTD

Agroindustrial
Casa Grande CASAGRC1 PEN 11.30                -1.6% 17.7% 25.6% 11.70                8.20                 255.60            26                     1.63                  7.0x NA 0.9x 19%

Cartavio CARTAVC1 PEN 46.90              0.0% 1.2% 11.7% 53.90              38.00              283.81             5                       6.37                 7.4x 4.9x 2.5x 11%

Pomalca POMALCC1 PEN 0.22                 0.9% 7.0% 7.5% 0.40                0.19                 18.19                5                       NA 2.9x NA 0.1x 0%

Construcción
Unión Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 1.82                  1.1% 11.7% 19.7% 1.90                 1.42                  889                  107                   0.28                 6.4x NA 0.6x 4%

Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 4.50                 2.3% 12.5% 19.0% 4.60                 3.50                 551                   162                   0.39                 11.2x 5.8x 1.6x 9%

Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 1.12                   0.0% 9.8% 17.9% 1.32                  0.85                 473                  19                     NA 17.9x NA 0.4x 4%

Ferreycorp FERREYC1 PEN 3.08                 0.0% 10.0% 24.2% 3.10                  2.01                  782                  590                  0.46                 6.7x NA 1.1x 8%

Aenza AENZAC1 PEN 0.80                0.0% 37.9% 40.4% 0.82                 0.37                 295                  65                     0.07                 10.5x 2.3x 0.9x 0%

Siderperu SIDERC1 PEN 1.45                  0.0% 12.4% 31.8% 1.75                  0.97                 273                  9                       0.17                  8.8x NA 1.0x 8%

Energía
Enel Generación Perú ENGEPEC1 PEN 2.10                  0.0% -1.9% -8.3% 3.88                 1.80                 1,768               205                  0.34                 6.8x 10.5x 2.1x 13%

Enel Distribucion Perú ENDISPC1 PEN 4.05                 0.0% 1.8% 9.8% 4.10                 2.53                 3,299               466                  0.14                 22.8x 13.2x 3.7x 2%

Luz del Sur LUSURC1 PEN 16.00              0.0% 0.0% 3.1% 18.00               13.80               2,092              11                      1.49                  10.8x NA 2.0x 7%

Enersur ENGIEC1 PEN 4.90                 0.0% 4.0% 5.4% 5.65                 4.50                 791                   19                     0.03                 131.0x NA 0.7x 4%

Banca & Finanzas
Banco Continental BBVAC1 PEN 1.73                  0.6% 6.8% 8.1% 1.80                 1.33                  3,785               68                    0.23                 7.5x NA 1.1x 7%

Banco de Crédito del Perú CREDITC1 PEN 3.15                  2.9% 9.8% 12.5% 3.20                 2.35                 10,974            26                     0.35                 8.5x NA 1.7x 1%

Credicorp BAP USD 175.23             0.8% 13.6% 16.9% 176.01             116.42             13,937             26,833            NA 10.7x NA 1.6x 4%

Intergroup Financial Services IFS USD 28.55               0.6% 20.2% 29.8% 30.50              18.15                3,296               623                  2.49                 11.4x NA 1.2x 4%

Scotiabank Peru SCOTIAC1 PEN 12.30               0.0% 0.0% 2.9% 18.70               11.00               2,717                35                     NA 12.8x NA 0.9x 0%

Minería
Cía. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.04                0.0% 0.0% -2.3% 0.07                 0.04                19                     2                       NA NA NA NA 0%

Cía. De Minas Buenaventura BVN USD 16.43               2.6% 8.1% 7.8% 16.77               6.45                 3,823               21,245             0.08                204.7x 23.9x 1.4x 0%

Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 6.50                 0.0% 0.0% -4.4% 7.07                 5.00                 280                  18                     0.72                 9.0x 1.5x 0.7x 1%

Nexa Resources Perú NEXAPEC1 PEN 1.51                   0.0% -2.6% 9.4% 1.93                  1.26                  518                   15                     0.14                 10.6x 1.4x 0.7x 0%

Minsur MINSURI1 PEN 4.25                 -0.2% -0.2% 6.0% 4.28                 3.40                 1,097               238                  0.51                  8.3x 3.5x 1.9x 5%

Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 USD 39.98              2.1% 2.5% 9.5% 41.00               27.92               13,995             463                  2.23                 17.6x 6.4x 2.1x 5%

Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 10.00              0.0% 9.3% 8.7% 11.00               6.50                 101                   7                       NA 343.6x NA 0.6x 0%

Southern Cooper SCCO USD 84.74               4.1% 3.3% -1.5% 88.40              64.66              65,514             54,342             3.14                  25.9x 14.1x 8.5x 5%

Volcan Cía. Minera VOLCABC1 PEN 0.34                 1.5% 4.7% 7.4% 0.54                 0.29                 439                  219                   NA NA 4.2x 0.9x 0%

Consumo 
Alicorp ALICORC1 PEN 6.92                 -0.4% 7.3% 9.8% 7.30                 5.57                 1,582               235                  0.24                 28.4x NA 2.0x 4%

Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.15                   0.0% -4.2% -8.0% 1.75                  1.02                  80                    5                       (0.44)               NA NA 0.6x 0%

Inretail Peru Corp INRETC1 USD 36.35               1.0% 2.4% 0.0% 36.50              30.20              3,953               1,259               2.32                 15.4x NA 2.6x 2%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitación o una recomendación para 

realizar cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier 

decisión de inversión adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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