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SF Institucional Global FMIV (el “Fondo”)

Fondo Mutuo dirigido exclusivamente a Inversionistas Institucionales*

Fondo Mutuo Flexible — Délares
Prospecto Simplificado

Este documento contiene la informacion basica, sobre los atributos y riesgos asociados con el Fondo, que el Inversionista debe conocer
antes de realizar la suscripcion de cuotas. De este modo, la decisién sobre la conveniencia o no de invertir es de su exclusiva

responsabilidad.

*Este Fondo esta dirigido exclusivamente a personas naturales y patrimonios autdbnomos que califiguen como Inversionistas
Institucionales segun lo establecido en el Reglamento del Mercado de Inversionistas Institucionales.

Fecha de entrada en vigencia del documento: 18/06/2020
Inscripcién en el RPMV: 02/09/2019

Es un fondo administrado y gestionado por Scotia Fondos Sociedad Administradora de Fondos Mutuos S.A. (Scotia Fondos).

Plazo de vigencia: Indefinido

Objetivo y Politica de Inversién

El objetivo del Fondo, es lograr un rendimiento, neto de
comisiones, no menor al indicador de comparacion establecido en
el Anexo de Reglamento de Participacién y en el presente
Prospecto Simplificado. Para cumplir con este objetivo, el Fondo
invierte en instrumentos de deuda y en instrumentos de
participacion que invierten en deuda, en Délares Americanos o en
Soles, los cuales podran estar acompafiados de un forward de
cobertura. El Fondo podra invertir indistintamente en el mercado
local o internacional. Los instrumentos de deuda de largo plazo
deberan tener una clasificacion internacional superior o igual a
BB- y para el corto plazo la categoria seré igual o superior a CP-
3. Para el caso de la clasificacién de riesgo local, el Fondo podra
invertir en instrumentos de deuda con clasificacién de riesgo igual
0 superior a BBB (para mediano y largo plazo) y CP-2 (para corto
plazo). También podra invertir hasta el 100% del activo total del
Fondo en instrumentos sin clasificacion.

El Fondo podra invertir en cuotas de fondos de inversion que
inviertan 100% en instrumentos representativos de deuda o
derechos sobre acreencias. Asimismo, podra invertir en cuotas de
fondos mutuos y Exchange Traded Fund (ETF) que inviertan
100% en instrumentos representativos de deuda o en
instrumentos de participacion.

Asimismo, el Fondo también podré invertir en cuotas de fondos
de inversion que no sean tipificados como instrumentos de deuda
bajo los criterios expresados en el articulo 63°, literal a), numeral
2 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras (el RFM) y que entreguen flujos
estables y predecibles, de manera similar a los instrumentos de
deuda tradicionales. El portafolio de inversiones del Fondo tendra
una duracion promedio no menor a 6 meses.

Ademas, el Fondo también podra invertir en Notas Estructuradas,
asi como en otros instrumentos especiales con rendimiento
estructurado, los cuales se encuentran compuestos por
instrumentos representativos de deuda, mas instrumentos
derivados que se adecuan al perfil de riesgos asumido por el
Fondo.

Asimismo, el Fondo podra realizar operaciones de derivados con
o sin fines de cobertura del portafolio. El nivel de apalancamiento

de las operaciones del Fondo es del 0% del patrimonio neto del
Fondo.

El Fondo no tiene preferencia por ningun sector industrial,
geografico o mercado concreto o tipo de activos especificos. Se
recomienda revisar los criterios de diversificacion establecidos en
la seccion 2.3 del Anexo del Reglamento.

Indicador de comparacidon de rendimientos (benchmark)

El Benchmark del Fondo sera el rendimiento del “iShares Core
Moderate Allocation ETF” (AOM), durante el periodo operativo del
Fondo.

Mensualmente, la rentabilidad del Fondo se calculara y
comparara con el benchmark, correspondiente al mes de
comparacion.

El riesgo y rendimiento de los instrumentos que forman parte del
portafolio del Fondo no necesariamente corresponden al riesgo y
rendimiento del indice representado por el benchmark.

Recomendacién

Este Fondo puede no ser adecuado para inversiones en las que
se prevea retirar el dinero en un plazo menor a 5 afios.

Procedimiento de suscripcién y rescate:
a) Monto minimo de inversion inicial: $1,000 (Mil y 00/100
Ddlares Americanos). El monto minimo de inversiones

adicionales es de $1,000 (Mil y 00/100 Délares Americanos).

b) Valor inicial de la cuota: $1,000 (Mil y 00/100 Ddlares
Americanos).

¢) Monto minimo de rescate: El equivalente al valor de una cuota
de participacion.

d) Plazo minimo de permanencia: No hay un plazo minimo de
permanencia.
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e) Monto minimo de permanencia: No se podran mantener
inversiones que equivalgan a menos de una cuota de
participacion.

f) Hora de corte para las suscripciones y las solicitudes de
rescate: 00:00:00 de cada dia. El valor cuota se mantendra
vigente por un plazo de 24 horas contadas desde las 00:00:00
horas de cada dia hasta las 23:59:59 horas del mismo dia.

g) Asignacion de valor cuota: Los aportes por suscripcion y las
solicitudes de rescate que se realicen durante la vigencia del
valor cuota se le asignaran el valor cuota del dia (), que
incorpora el efecto de la valorizacion del portafolio a ese dia.
Para los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate
qgue se produzcan los sabados, domingos y feriados se les
asignara el valor cuota del dia (t).

h) Medios y Horario de Atencién: Las solicitudes de suscripcion,
rescates, transferencia y traspaso a través de las agencias de
Scotiabank se recibirdn de lunes a viernes en el horario de
9:00 a.m. a 6:00 p.m. y los sabados de 9:00 a.m. a 1:00 p.m.,
0 en los horarios de atencion que comunique Scotiabank en
su pagina web, y en las agencias y oficinas de Scotia Fondos,
y Scotia Bolsa, de acuerdo a sus propios horarios de atencién.
Las solicitudes de suscripcion, rescates transferencias y
traspasos seran atendidas de acuerdo a lo establecido en el
respectivo Anexo del Reglamento de Participacion y en el
presente Prospecto Simplificado.

El horario de atencién para las consultas y operaciones que
se realicen a través de los medios electronicos (pagina web y
otros que figuren en el Contrato de Administracion) sera las
24 horas del dia, durante todos los dias del afio. Las
solicitudes de suscripcion y rescate, realizadas a través de
medios electrénicos fuera del horario de las oficinas de Scotia
Fondos, Scotiabank, y Scotia Bolsa, asi como los dias
sdbados, domingos y feriados, seran atendidas al dia util
siguiente con el valor cuota asignado de acuerdo a lo
establecido en el literal d) y e) del presente Anexo del
Reglamento de Participacion. No se atenderan solicitudes de
transferencia y traspaso a través de los medios electrénicos.
Las personas juridicas no podran realizar ninguna operacion
a través de los medios electrénicos (pagina web), ya que
Unicamente podran realizar consultas de sus operaciones.

i) Rescates programados: Los participes podran ejercer su
derecho de rescate en una o mas fechas, previamente
determinadas, distintas a la fecha de presentacién de la
Solicitud de rescate.

Perfil de Riesgo del Fondo

El Fondo esta expuesto a siguientes riesgos:

Derivados
Emisor

Tipo de cambio
Contraparte
Sectorial
Tributarios
Excesos de inversion o inversiones no permitidas

Tasa de interés
Liquidez

Pais
Reinversion

L El concepto Otros incluye la contribucién del fondo mutuo a la SMV por 0.0021%
mensual del patrimonio del fondo, lo que equivale a 0.0252% anual
aproximadamente. A dicha Contribucion no le es aplicable el IGV.

Para mayor detalle de los riesgos, por favor consulte el Anexo del
Reglamento de Participacion correspondiente.

Comisiones y gastos del fondo

Gastos a Cargo del Inversionista %

i) Comision de Suscripcion: 0%

i)  Comisién de Rescate: 0%

ii)  Comision de Transferencia: 0%

iv) Comision de Traspaso: 0%

Gastos a Cargo del Fondo %

i)  Comision Unificada del Fondo y otros': | 0.40% + IGV

ii) Cornlsmn.e,s propias de las operaciones Hasta 1%
de inversion:

Informacioén adicional

Custodio: Scotiabank Peru S.A.A. (Scotiabank)

Agentes Colocadores: Scotiabank y Scotia Sociedad Agente
de Bolsa S.A.

Otros datos de interés:

Scotia Fondos no ofrece pagar intereses ni garantiza una tasa fija
de rendimiento sobre la inversién en las cuotas del Fondo.

La informacidon contenida en este Prospecto Simplificado debe ser
complementada con el Reglamento de Participacion y el Anexo
del Reglamento de Participacion correspondiente, el cual puede
ser consultado en la pagina web
www.scotiabank.com.pe/inversiones/fondos, donde encontraran
informacidn sobre el valor cuota, caracteristicas adicionales del
Fondo y otra informacion periodica del Fondo.
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ANEXO: SF Institucional Global FMIV
Fondo Mutuo dirigido exclusivamente a Inversionistas Institucionales?

Fecha de entrada en vigencia del documento: 18/06/2020
1. DATOS GENERALES DEL FONDO:

1.1. Fondo Mutuo: SF Institucional Global FMIV (el “Fondo”)

1.2. Tipo: Fondo Mutuo Flexible.

1.3. Sociedad Administradora: Scotia Fondos Sociedad Administradora de Fondos Mutuos
S.A. (Scotia Fondos)

1.4. Custodio: Scotiabank Pert S.A.A. (Scotiabank)

1.5. Plazo de Vigencia: Indefinido.

2. INVERSIONES DEL FONDO
2.1. OBJETIVO DE INVERSION

El objetivo del Fondo, es lograr un rendimiento, neto de comisiones, no menor al indicador de
comparacion establecido en el presente Anexo de Reglamento de Participacion y en el
Prospecto Simplificado. Para cumplir con este objetivo, el Fondo invierte en instrumentos de
deuda y en instrumentos de participacion que invierten en deuda, en Ddélares Americanos o en
Soles, los cuales podran estar acompafiados de un forward de cobertura.

El Fondo podra invertir indistintamente en el mercado local o internacional. Los instrumentos de
deuda de largo plazo deberan tener una clasificacién internacional superior o igual a BB- y para
el corto plazo la categoria sera igual o superior a CP-3. Para el caso de la clasificacion de riesgo
local, el Fondo podra invertir en instrumentos de deuda con clasificacién de riesgo igual o
superior a BBB (para mediano y largo plazo) y CP-2 (para corto plazo). También podra invertir
hasta el 100% del activo total del Fondo en instrumentos sin clasificacion.

El Fondo podra invertir en cuotas de fondos de inversién que inviertan 100% en instrumentos
representativos de deuda o derechos sobre acreencias. Asimismo, podra invertir en cuotas de
fondos mutuos y Exchange Traded Fund (ETF) que inviertan 100% en instrumentos
representativos de deuda o en instrumentos de participacion.

Asimismo, el Fondo también podra invertir en cuotas de fondos de inversion que no sean
tipificados como instrumentos de deuda bajo los criterios expresados en el articulo 63°, literal
a), numeral 2 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras (el RFM) y entreguen flujos estables y predecibles, de manera similar a los
instrumentos de deuda tradicionales. El portafolio de inversiones del Fondo tendra una duracién
promedio no menor a 6 meses.

Ademas, el Fondo también podrd invertir en Notas Estructuradas, asi como en otros
instrumentos especiales con rendimiento estructurado, los cuales se encuentran compuestos

1 Este Fondo esta dirigido exclusivamente a personas naturales y patrimonios auténomos que califiquen como Inversionistas
Institucionales segun lo establecido en el Reglamento del Mercado de Inversionistas Institucionales.
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por instrumentos representativos de deuda, mas instrumentos derivados cuyo factor de riesgo
se detalla en el en el inciso a) del numeral 5 del presente documento.

Asimismo, el Fondo podra realizar operaciones de derivados con o sin fines de cobertura del
portafolio. El nivel de apalancamiento de las operaciones del Fondo es del 0% del patrimonio
neto del Fondo.

El Fondo no tiene preferencia por ningn sector industrial, geogréafico o mercado concreto o tipo

de activos especificos. Se recomienda revisar los criterios de diversificacion establecidos en la
seccion 2.3 del presente documento.

2.2 POLITICA DE INVERSIONES

% Minimo % Maximo
Politica de Inversiones sobre el sobre el

activo activo

I. Segln Tipo de Instrumentos

Instrumentos representativos de participacion 0% 100%
Cuotas de Fondos de Inversion 0% 100%
Cuotas de Fondos Mutuos 0% 100%
Exchange Traded Funds (ETF) 0% 100%
Notas estructuradas 0% 100%

Instrumentos representativos de deuda, pasivos o derechos sobre acreencias 0% 100%
Depositos o Certificados de Depositos 0% 100%
Bonos, Papeles Comerciales, Letras 0% 100%
Notas estructuradas 0% 100%
Cuotas de Fondos de Inversion 0% 100%
Cuotas de Fondos Mutuos 0% 100%
Exchange Traded Funds (ETF) 0% 100%

Inversiones en moneda del valor cuota 0% 100%

Inversiones en moneda distintas del valor cuota 0% 100%

Ill. Segun Mercado

Inversiones en el mercado local 0% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 100%
Riesgo Local

Mediano y Largo Plazo 0% 100%
Categoria AAA hasta BBB 0% 100%
Corto Plazo 0% 100%
Categoria CP-1 hasta CP-2 0% 100%
Entidades Financieras (3) 0% 100%
Categoria A hasta B 0% 100%

Riesgo Internacional
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Mediano y Largo Plazo (4) 0% 100%
Categoria AAA hasta BB- 0% 100%
Corto Plazo 0% 100%
Categoria CP-1 hasta CP-3 0% 100%
Riesgo Estado Peruano 0% 100%
Sin Clasificacion 0% 100%
Forwards a la moneda del valor cuota 0% 100%
Opciones financieras 0% 20%
Swaps 0% 100%

(1) Hace referencia a la posicién neta

(2) Para este rubro sélo se considera la clasificacién de los instrumentos de deuda mas no los instrumentos de participacion.

(3) Esta clasificacién corresponde a un indicador de fortaleza financiera.

(4) Se podré invertir en emisiones realizadas por entidades financieras del extranjero con clasificacion igual o mayor a BB- siempre y
cuando el emisor del instrumento representativo de deuda sea la empresa matriz. Las clasificaciones de riesgo de largo plazo para el
mercado internacional aplican como limite para las emisiones de las entidades financieras del extranjero en cuyos depdsitos a plazo
y certificados de depdsito bancario puede invertir el Fondo.

(5) Este fondo contempla la inversion en instrumentos derivados sin fines de cobertura.

2.3 CRITERIOS DE DIVERSIFICACION

a. ElFondo podra invertir en instrumentos financieros representativos de participacion de
una misma entidad hasta un maximo del 100% del total en circulacién de la entidad.
Asimismo, el Fondo podra invertir en instrumentos u operaciones financieras que
constituyan deudas o pasivos de una misma entidad hasta un maximo del 100% de las
deudas o pasivos del emisor.

b. El Fondo podra invertir en instrumentos financieros representativos de participacion
y/o instrumentos financieros u operaciones que constituyan deudas o pasivos de
una misma entidad hasta un méaximo del 100% del activo total del Fondo.
Adicionalmente, los instrumentos financieros representativos de participaciéon y/o
instrumentos financieros u operaciones que constituyan deudas o pasivos de una
0 varias entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico en las que invierta el
Fondo podran representar hasta el 100% del activo del Fondo, incluyendo también a
los instrumentos emitidos por empresas vinculadas a la Administradora.

2.4 INDICADOR DE COMPARACION DE RENDIMIENTOS

El indicador de comparacion de rendimientos (IR) del Fondo sera el del rendimiento del “iShares
Core Moderate Allocation ETF” (AOM), durante el periodo operativo del Fondo. Mensualmente,
la rentabilidad del Fondo se calcular4d y comparard con el indicador de comparacién de
rendimientos correspondiente al mes de comparacion.

El riesgo y rendimiento de los instrumentos que forman parte del portafolio del Fondo no
necesariamente corresponden al riesgo y rendimiento del indice representado por el indicador
de comparacion de rendimientos (“benchmark”).

IR = Raom
Donde:
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R,oum: Rendimiento del periodo del iShares Core Moderate Allocation ETF, ETF que replica un
indice que agrupa una cartera de acciones e instrumentos de renta fija, representando una
cartera con riesgo moderado. (https://www.ishares.com/us).

3. COMISIONES Y GASTOS DEL FONDO
a) Gastos a Cargo del Inversionista

i) Comision de Suscripcion:

ii) Comision de Rescate:

iii) Comisién por rescates programados:

iv) Comision de Transferencia:

v) Comision de Traspaso:

vi) Gastos por transferencias interbancarias:

Hasta el 2% del monto suscrito mas IGV y demas
tributos aplicables.
Actualmente no se cobra esta comision.

No se cobrara comisién por rescates.

Asimismo, la Comisién de rescate no se aplica si
el rescate corresponde a la ejecucion de una
garantia en respaldo de un crédito otorgado por
alguna instituciéon financiera, garantizado por
certificados de participacion del Fondo.

No se cobrara comisién por rescates
programados.

No se cobra comision de Transferencia. Las
transferencias se deberan realizar solo a favor de
inversionistas institucionales que cumplan con los
requisitos establecidos en el Titulo VIII del
Reglamento de Fondos Mutuos

No se cobrara comisién de traspaso.

Cuando el pago de rescate conlleve una
transferencia de dinero interbancaria o al exterior,
los costos de realizar esta transferencia seran
asumidos por el participe.

vii) Emisién de Certificados de Participacion: US$ 50 (Cincuenta y 00/100 Délares

b) Gastos a Cargo del Fondo

i) Comision Unificada del Fondo:

ii) Comisiones propias de las

Americanos) mas IGV y demés tributos,
aplicables por cada titulo fisico.

Hasta un 1.00% (Tasa Nominal) mas IGV y
demas tributos aplicables, la cual sera aplicada y
devengada diariamente y cobrada mensualmente
respecto del patrimonio neto de pre cierre del
Fondo.

La comisién unificada vigente es de 0.3748%
anual més IGV y demas tributos aplicables.

Pagina4de9


https://www.ishares.com/

© Scotia Fondos

operaciones de inversion: Hasta 1% del monto de la transaccion incluyendo
IGV y demas tributos aplicables.

Se entiende por comisiones propias de las
operaciones de inversion a las comisiones de
intermediacién por transacciones bursatiles o
extraburséatiles, mantenimiento de cuentas,
comisiones por transferencias interbancarias y
otras de similar naturaleza. En caso el Fondo
invierta en otros fondos o patrimonios
administrados por terceros, la comisién de
administracion de estos sera con cargo al Fondo.

iii) Tributos cobrados por la SMV La tasa de contribucion mensual que cobra la
SMV asciende a 0,00210% del valor del
patrimonio o del Fondo al ultimo dia de cada
mes.

OTROS ASPECTOS PARTICULARES DEL FONDO

a) Monto minimo de inversion inicial: El monto minimo de inversién $1,000 (Mil y
00/100 Délares Americanos). EI monto minimo de
inversiones adicionales es de $1,000 (Mil y
00/100 Dolares Americanos).

b) Monto minimo de Permanencia: No se podran mantener inversiones que
equivalgan a menos de una cuota de
participacion.

¢) Monto minimo de rescate: El equivalente al valor de una cuota de
participacion.

d) Hora de corte: La hora de corte para las suscripciones y las
solicitudes de rescate son las 00:00:00 horas de
cada dia. El valor cuota se mantendrd vigente por
un plazo de 24 horas contadas desde las 00:00:00
horas de cada dia, hasta las 23:59:59 del mismo

dia.
Aggﬂg&%?ﬁ;ﬂggﬁg / Asignacion de valor cuota para
(Desde las 0:00 hasta las abono de suscripcién y solicitudes
23:59:59 horas) de rescate
Lunes Lunes
Martes Martes
Miércoles Miércoles
Jueves Jueves
Viernes Viernes
Séabado Sabado
Domingo Domingo
Feriado Feriado
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e) Asignacion del valor cuota:

f) Medios y Horario de Atencion:

Los aportes por suscripcion y las solicitudes de
rescate que se realicen durante la vigencia del valor
cuota se le asignaran el valor cuota del dia. El valor
cuota de cada dia incorpora el efecto de la
valorizacion del portafolio a ese dia.

Para los aportes por suscripcion y las solicitudes de
rescate que se produzcan los sabados, domingos y
feriados se le asignara el valor cuota tomando como
referencia la fecha y hora de la presentacion de la
solicitud de acuerdo con la asignacién del Fondo
establecida en el parrafo anterior.

Para el caso de traspasos, la asignacion del valor
cuota dependera de las condiciones establecidas
para el rescate de cuotas del fondo mutuo originario
y las condiciones establecidas para la suscripcion de
cuotas en el fondo mutuo receptor.

Las solicitudes de suscripcién, rescates,
transferencia y traspaso se recibiran en las oficinas
de Scotiabank en el horario de 9:00 a.m. a 6:00 p.m.,
de lunes a viernes y los sabados de 9:00 a.m. a 1:00
p.m., 0 en los horarios de atencién que comunique
Scotiabank en su pagina web, y en las agencias y
oficinas de Scotia Fondos, y Scotia Bolsa, de
acuerdo a sus propios horarios de atencion.

Las solicitudes de suscripcién, rescates,
transferencias y traspasos seran atendidas hasta el
dia util siguiente con el valor cuota asignado de
acuerdo a lo establecido en el literal d) y e) del
presente Anexo de Reglamento de Participacion.

El horario de atencibn para las consultas y
operaciones que se realicen a través de los medios
electrénicos (pagina web y otros que figuren en el
Contrato de Administracion) sera las 24 horas del
dia, durante todos los dias del afio. Las solicitudes
de suscripcion y rescate, realizadas a través de
medios electrénicos fuera del horario de las oficinas
de Scotia Fondos, Scotiabank, y Scotia Bolsa, asi
como los dias sdbados, domingos y feriados, seran
atendidas al dia util siguiente con el valor cuota
asignado de acuerdo a lo establecido en el literal d)
y e) del presente Anexo del Reglamento de
Participacion. No se atenderdn solicitudes de
transferencia y traspaso a través de los medios
electronicos.

Las personas juridicas no podran realizar ninguna
operacién a través de los medios electrénicos
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(pagina web), ya que Unicamente podran realizar
consultas de sus operaciones.

g) Plazo para el pago de rescates: El pago de rescate se realizara al segundo dia util
siguiente de la fecha de la presentacion de la
respectiva solicitud, salvo que se trate de rescates
significativos. Los pagos de rescates se realizaran
mediante alguna de las alternativas establecidas en
el Reglamento de Participacion y en el Contrato de
Administracion, a través de la red de Agencias de
Scotiabank a partir de las 15:30 horas.

Solicitud de Rescate Fecha de pago
(Desde las 0:00 hasta las (Al segundo dia util)
23:59 horas) A partir de las 15:30 horas.

Lunes Miércoles
Martes Jueves

Miércoles Viernes
Jueves Lunes

Viernes Martes

Sabado Martes

Domingo Martes
Feriado Al segundo dia util

h) Rescates significativos: El monto de rescate para ser considerado

significativo es de US$ 150,000 (Ciento Cincuenta
Mil Délares Americanos) en adelante o el 10% del
total del patrimonio del Fondo, el que sea menor.

El plazo para el pago de rescates significativos no
excederd de 7 dias Utiles desde la fecha de
presentacion de la respectiva solicitud.

También podran considerarse rescates significativos
aquellas solicitudes presentadas en un mismo dia
por mas de un participe que en conjunto sumen
US$150,000 (Ciento Cincuenta Mil y 00/100 Délares
Americanos) en adelante, a los que les sera
comunicada esta calidad el mismo dia en que se
configure, a través del medio elegido para la remision
del estado de cuenta.

i) Agentes Colocadores: Scotiabank Pert S.A.A., Scotia Sociedad Agente de
Bolsa S.A.

j) Otros aspectos particulares del Fondo: (i) Valor inicial de la cuota: $1,000 (Mil y 00/100
Délares Americanos).
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(ii) Plazo minimo de permanencia: No hay un plazo
minimo de permanencia.

(i) Transferencia de las Cuotas: Las transferencias
se deberan realizar solo a favor de inversionistas
institucionales que cumplan con los requisitos
establecidos en el Titulo VIII del Reglamento de
Fondos Mutuos.

iv) Rescates Programados: Los participes podran
ejercer su derecho de rescate en una o mas fechas,
previamente determinadas, distintas a la fecha de
presentacion de la solicitud de rescate. El valor cuota
a asignar para la liquidacion de estas operaciones
sera el correspondiente a la fecha segun la
asignacion del FONDO vy la fecha de pago sera al
segundo dia util, plazo que se contara a partir de la
fecha programada predeterminada, salvo rescates
significativos

En caso que la fecha establecida para el rescate
programado sea un dia sabado, domingo o feriado,
el correspondiente rescate sera pagado al tercer dia
atil, plazo que se contarda a partir de la fecha
programada predeterminada, y se le asignara el
valor cuota de acuerdo a la asignacién del FONDO.

v) Distribucién de beneficios: No se distribuiran
beneficios.

FACTORES DE RIESGO DE LAS INVERSIONES

El valor de los instrumentos financieros que componen la cartera del Fondo esta expuesto a las
fluctuaciones de las condiciones del mercado y otros riesgos inherentes a las inversiones que
pueden ocasionar que dicho valor disminuya y ello genere pérdidas a los participes del Fondo.
Por lo tanto, el participe debe ser consciente que el valor de la cuota del Fondo puede fluctuar
tanto al alza como a la baja.

a)

b)

c)

Principales riesgos inherentes a lainversién en el Fondo:

Riesgo deinversién en Notas Estructuradas: La inversion en Notas Estructuradas implica
asumir el riesgo crediticio respecto del Emisor de la misma, asi como el riesgo de crédito de
las “Entidades de Referencia” del respectivo producto estructurado. La inversion en Notas
Estructuradas implica el riesgo de pérdida de hasta el total del capital, asi como el riesgo de
inversion en instrumentos derivados.

Riesgo de Derivados: Los instrumentos derivados son altamente sensibles al cambio en el
valor del activo subyacente o de las entidades de referencia, lo cual puede resultar en
grandes fluctuaciones en el valor de los instrumentos en los que invierta el Fondo o incluso
la pérdida del monto invertido en dichos instrumentos. Los instrumentos derivados
especulativos incluyen las opciones financieras.

Riesgo de tasa de interés: Posibilidad de que disminuya el valor de las inversiones del
Fondo, y, por consiguiente, el valor de cuota, como consecuencia de aumentos en las tasas
de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar inclusive pérdidas. El impacto de las
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d)

e)

f)

a)

h)

variaciones en las tasas de interés de mercado dependera de las caracteristicas del
instrumento, de su plazo, de su categoria de riesgo, entre otras.

Riesgo de liguidez de la cartera: Dificultad para vender instrumentos componentes de la
cartera del Fondo en la oportunidad solicitada por la Administradora, lo cual podria ocasionar
problemas en el pago de los rescates o en el precio de venta.

Riesgo cambiario: Posibilidad de que disminuya el valor de las inversiones del Fondo, vy,
por consiguiente, el valor de cuota, como consecuencia de la disminucion en el valor de la
moneda en que se efectian las inversiones del Fondo respecto de otra moneda en la cual
invierte la Administradora los recursos del Fondo.

Riesgo pais: Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo y en el valor
cuota como consecuencia de cambios en la coyuntura econdmica, financiera, juridica y
politica del pais en que se invierte, pudiendo ocasionar pérdidas de capital.

Riesgo sectorial: Posibles reducciones en el valor de las inversiones derivadas de un
comportamiento desfavorable del sector econémico y de produccion, al cual pertenece la
empresa emisora del instrumento financiero que conforma la cartera del Fondo.

Riesgo emisor: Posible disminucién en el valor de las inversiones derivado de factores que
afecten la capacidad del emisor para cumplir con sus compromisos de pagar intereses o
reembolsar del principal en las oportunidades previstas.

Riesgo de reinversion. Posibilidad de que los rendimientos de las nuevas inversiones del
Fondo provenientes del efectivo que es reinvertido no sea la misma como consecuencia de
la variacion de las tasas de rendimiento de mercado, lo que ocasionaria una disminucién de
la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de contraparte. Posibilidad de que la contraparte de una operacién incumpla su
obligacion de entregar el dinero o los valores, 0 no lo entreguen oportunamente, ocasionando
pérdidas o disminucién de la rentabilidad del Fondo.

Riesgo tributario: Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo
proveniente de modificaciones al régimen tributario que les es aplicable.

Riesgo de excesos de inversion o inversiones no permitidas. Posibilidad de que la
Administradora mantenga inversiones que no cumplen la politica de inversién y puedan
acarrear un riesgo del portafolio distinto al adquirido.
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